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Towarowa Gietda Energii SA

Kontrakty Terminowe na Dostawe
Enerqgili_Elektrycznej

Materialy do broszury informacyjnej o RTEE



Kontrakty typu FORWARD

Ogolne informacije:

e Notowane kontrakty: catodobowe (BASE) oraz szczytowe (PEAKS)

e W kazdym dniu notowan kontraktow terminowych w obrocie sg 24 kontrakty.
e Fizyczna dostawa zakontraktowanej energii elektrycznej

e Notowania: wylacznie w dni robocze w godzinach od 8:00 do 14:00

e Notowania odbywajg si¢ zgodnie z kalendarzem notowania i wykonania

e Notowania odbywaja si¢ w systemie notowan ciagtych

e Jednostka notowania: 1 kontrakt

e Waluta: PLN

e Rozliczaniem zawartych transakcji zajmuje si¢ Izba Rozrachunkowa

e Na system gwarantowania rozliczen sktadaja si¢: fundusz gwarancyjny, depozyt
wstepny i depozyt uzupetniajacy

e System notujacy: Condico Trade™

Kontrakty terminowe:

Na Towarowej Gieldzie Energii S.A. notowane sg kontrakty terminowe na energi¢
elektryczng z fizyczng dostawa. Sa to kontrakty typu BASE z calodobowym okresem
wykonania (24 godziny w dobie) oraz kontrakty typu PEAKS z dostawa w godzinach od 7.00
do 22.00 (15 godzin w dobie) w dni robocze.

Do obrotu wprowadzone sg cztery rodzaje instrumentdw ze wzgledu na ich termin
wykonania:

e Tygodniowe (BASE_W)i (PEAKS5_W)

e Miesicczne (BASE_M) i (PEAK5S_M)
e Kwartalne (BASE_Q)i (PEAK5 Q)
e Roczne (BASE_Y) i (PEAKS_Y)

Dla danego terminu wykonania notowane s3 po trzy najblizsze serie kontraktow.
Oznacza to, ze jezeli w wykonaniu jest np. kontrakt miesigczny BASE M-01-09 (01 oznacza
numer miesigca, czyli w tym przypadku jest to styczen; 09- oznacza rok, czyli w tym
przypadku jest to 2009) to w okresie notowania beda trzy kolejne kontrakty miesieczne:
BASE_M-02-09; BASE_M-03-09 oraz BASE_M-04-09. Kontrakty PEAKS notowane sa w
sposob analogiczny.
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Ostatni dzien notowania danego kontraktu odbywa si¢ na 3 dni przed pierwszym
dniem dostawy. Rozpoczgcie 1 zakonczenie obrotu kolejnymi
terminowych nastepuje zgodnie z kalendarzem notowania i wykonania, zatwierdzonym przez

Zarzad Gieltdy.
Szczegbdtowe zasady obrotu okreslaja:

1. Warunki obrotu dla programu kontraktow terminowych
tygodniowych.

2. Warunki obrotu dla programu kontraktow terminowych
miesi¢cznych.

3. Warunki obrotu dla programu kontraktow terminowych
kwartalnych.

4. Warunki obrotu dla programu kontraktéw terminowych
rocznych.

5. Warunki obrotu dla programu kontraktow terminowych
tygodniowych w godzinach od 7 do 22 w dni robocze

6. Warunki obrotu dla programu kontraktow terminowych
miesi¢cznych w godzinach od 7 do 22 w dni robocze.

7. Warunki obrotu dla programu kontraktéw terminowych
kwartalnych w godzinach od 7 do 22 w dni robocze.

8. Warunki obrotu dla programu kontraktéw terminowych
rocznych w godzinach od 7 do 22 w dni robocze.

Rozliczenie finansowe zawartych transakcji:

seriami  kontraktow

energi¢ elektryczna,
energi¢ elektryczna,
energi¢ elektryczng
energi¢ elektryczna,
energi¢ elektryczna,
energi¢ elektryczna,
energi¢ elektryczna,

energi¢ elektryczna,

Rozliczeniem finansowym zawartych transakcji na Rynku Terminowym Energii
Elektrycznej zajmuje si¢ Izba Rozrachunkowa, ktora jest departamentem Gietdy.

Depozyty na Rynku Terminowym Energii Elektrycznej tworzg trzystopniowy system

zabezpieczen w sktad ktorego wchodzi:
1. Depozyt wstepny

2. Depozyt uzupetniajacy
3. Fundusz gwarancyjny

Na depozyty w okresie notowania sktadajg si¢:

- Depozyt wstepny
- Depozyt uzupehiajacy

Na depozyty w okresie dostawy sktadajg sig:
- Depozyt wstepny - dla nie dostarczonej czgséci kontraktu

- Depozyt uzupetniajacy - dla nie dostarczonej czg$ci kontraktu
- Depozyt rozliczeniowy - dla dostarczonej czesci kontraktu

W okresie notowania dla zawartych transakcji naliczane s3 dwa depozyty: wstepny
1 uzupekniajacy. Depozyty te blokuja $rodki finansowe danego Cztonka Gietdy na rachunku
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w banku rozliczeniowym jako zabezpieczenie. Depozyty te sg uwalniane stopniowo
w okresie dostawy zakontraktowanej energii elektrycznej.

Depozyt wstepny naliczany jest dla kazdego dnia dostawy oddzielnie jako iloczyn
salda otwartych pozycji (réznicy miedzy wolumenami transakcji kupna i sprzedazy na tym
samym kontrakcie), wspotczynnika ryzyka oraz kursu rozliczeniowego.

Obliczanie depozytu wstepnego
- Obliczany dla kazdego dnia dostawy oddzielnie
- Aktualizowany codziennie
- Identyczny dla obu stron transakcji
- Warto$¢ liczona wedtug formuty:
Saldo pozycji dla danego dnia dostawy x kurs rozliczeniowy X wspotczynnik ryzyka (od
6,3% do 38,4%)
Gdzie:
Saldo otwartych pozycji dla danego dnia dostawy — Réznica migdzy wolumenem transakcji
kupna 1 transakcji sprzedazy
Kurs rozliczeniowy — kurs obliczony zgodnie z Warunkami Obrotu dla odpowiednich
kontraktow

Depozyt wstepny (przyklad)

Termin dostawy Nominat W;J:r:aen :F\)/r?zlgdmaezr; Saldo pozycji o ﬂic}:zttjerr?iowy Wsp;;c;gnmk
BASE_W-37-14Sep-08 24 10 320 -310 240,00 0,384 -685670,40
BASE_W-38-15Sep-08 24 40 50 -10 250,00 0,307 -18 420,00
BASE_W-38-16Sep-08 24 40 50 -10 250,00 0,270 -16 200,00
BASE_W-38-17Sep-08 24 40 50 -10 250,00 0,246 -14 760,00
BASE_W-38-18Sep-08 24 40 50 -10 250,00 0,229 -13 740,00
BASE_W-38-19Sep-08 24 40 50 -10 250,00 0,216 -12 960,00
BASE_W-38-20Sep-08 23 40 50 -10 250,00 0,206 -11 845,00
BASE_W-38-21Sep-08 24 40 50 -10 250,00 0,197 -11 820,00
BASE_W-39-22Sep-08 24 10 0 10 250,00 0,190 -11 400,00
BASE_W-39-23Sep-08 24 10 0 10 250,00 0,183 -10 980,00
BASE_ W-39-24Sep-08 24 10 0 10 250,00 0,178 -10 680,00
BASE_W-39-25Sep-08 24 10 0 10 250,00 0,173 -10 380,00
BASE_W-39-26Sep-08 24 10 0 10 250,00 0,169 -10 140,00
BASE_W-39-27Sep-08 24 10 0 10 250,00 0,165 -9 900,00
RAGEN\Ye}9e?d SrpuB8 24 10 0 10 250,00 0,161 -9 660,00

Termin dostawy Nominat e Tl Wolume.n Saldo pozyciji . Kurs. ML eiils Depont

kupna sprzedazy rozliczeniowy ryzyka wstepny
BASE_M-10-08 745 10 10 0 250,00 0,089 0,00
BASE_M-11-08 720 10 10 0 260,00 0,083 0,00
BASE_M-12-08 744 0 10 -10 260,00 0,080 -154 752,00

Long Delivery Group

. . Wolumen Wolumen Kurs Wspétczynnik
Termin dostawy Nominat . . ,
kupna sprzedazy rozliczeniowy ryzyka
BASE_Q-1-09 2159 0 139 -139 260,00 0,073 -5695916,98
BASE_Q-2-09 2184 0 108 -108 260,00 0,067 -4 108 890,24
BASE_Q-3-09 2176 0 125 -125 260,00 0,067 -4 738 240,00
BASE_Y-10 8760 3 0 3 265,00 0,063 -438 744,60
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Depozyt uzupetniajacy naliczany jest dla kazdego dnia dostawy oddzielnie jako suma
wolumenu kupna (wyrazonego w MWh) pomnozonego przez roznice pomiedzy kursem
rozliczeniowym a SWKK (Sredni wazony kurs kupna) oraz wolumenu sprzedazy
pomnozonego przez réznice pomiedzy SWKS (Sredni wazony kurs sprzedazy) a kursem
rozliczeniowym.

W okresie wykonania, naliczone depozyty stopniowo s3 uwalniane i nastgpuje
fizyczne rozliczenie zawartych transakcji dla danego dnia dostawy. Przeplywy pieni¢zne
wynikajace z wykonania kontraktu okreslane sa jako iloczyn wolumenu 1 kursu transakcji
powickszonego o podatek VAT.

Obliczanie depozytu uzupekiajacego

- Obliczany dla kazdego dnia dostawy oddzielnie
- Aktualizowany codziennie
- Pokrywa roznic¢ wynikajaca z kursu zawartej transakcji oraz kursu rozliczeniowego
- Warto$¢ liczona wedtug formuty:
Suma wolumenéw transakcji kupna X (Kurs rozliczeniowy — SWKK) + Suma
wolumenoéw transakcji sprzedazy x (SWKS — Kurs rozliczeniowy)
Gdzie:

- Suma wolumendéw transakcji kupna (sprzedazy) — suma wolumenow wszystkich
transakcji kupna (sprzedazy), ktérych dostawa bedzie dokonywana w dniu, dla ktérego
liczony jest depozyt

- Kurs rozliczeniowy — kurs obliczony zgodnie z Warunkami Obrotu dla odpowiednich
kontraktow

- SWKK (Sredni Wazony Kurs Kupna) — Sredni wazony wolumenem kurs transakcji
kupna zawartych na danym instrumencie, ktorych dostawa bgdzie dokonywana w
danym dniu

- SWKS (Sredni Wazony Kurs Sprzedazy) — Sredni wazony wolumenem kurs transakcji
sprzedazy zawartych na danym instrumencie, ktoérych dostawa bedzie dokonywana w
danym dniu.

Depozyt uzupekliajacy (przyklad

Termin dostawy Nominat YOUMSN gy Wolumen =g, o Saldo [N DT

kupna sprzedazy pozycji  rozliczeniowy uzupetniajgcy
BASE_W-37-14Sep-08 24 10 210,00 320 200,00 -310 240,00 -300 000,00
BASE_W-38-15Sep-08 24 40 230,00 50 225,00 -10 250,00 -10 800,00
BASE_W-38-16Sep-08 24 40 230,00 50 225,00 -10 250,00 -10800,00
BASE_W-38-17Sep-08 24 40 230,00 50 225,00 -10 250,00 -10 800,00
BASE_W-38-18Sep-08 24 40 230,00 50 225,00 -10 250,00 -10800,00
BASE_W-38-19Sep-08 24 40 230,00 50 225,00 -10 250,00 -10 800,00
BASE_W-38-20Sep-08 23 40 230,00 50 225,00 -10 250,00 -10 350,00
BASE_W-38-21Sep-08 24 40 230,00 50 225,00 -10 250,00 -10 800,00
BASE_W-39-22Sep-08 24 10 250,00 0 0,00 10 250,00 0,00
BASE_W-39-23Sep-08 24 10 250,00 0 0,00 10 250,00 0,00
BASE_W-39-24Sep-08 24 10 250,00 0 0,00 10 250,00 0,00
BASE_W-39-25Sep-08 24 10 250,00 0 0,00 10 250,00 0,00
BASE_W-39-26Sep-08 24 10 250,00 0 0,00 10 250,00 0,00
BASE_W-39-27Sep-08 24 10 250,00 0 0,00 10 250,00 0,00
BASE_W-39-28Sep-08 24 10 250,00 0 0,00 10 250,00 0,00
BASE_M-10-08 745 10 255,00 10 260,00 0 250,00 37 250,00
BASE_M-11-08 720 10 255,00 10 260,00 0 260,00 36 000,00

BASE_M-12-08 744 0 0,00 10 270,00 -10 260,00 74 400,00
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Obliczanie depozytu rozliczeniowego

- Liczony dla kazdego dnia oddzielnie

- Naliczany dwa dni przed dostawg energii
- Roéwny ostatecznym przeptywom pienie¢znym wynikajagcym z wykonania kontraktu

(warto$¢

Terminy naliczania depozytow:

kontraktu powigkszona o VAT)

: Moment
Rodz Momen
0dz3] rozpoczecia 0 .e t
depozytu . . uwolnienia
naliczania
Dzien zawarcia
. Dzien dost
Wstepny transakcji zien dostawy
Dzien I .,
Uzupelniajacy tr;;]esr;kz;\i;varma Dzien dostawy
_ _ Dwa dni przed Dzien dokonania
Rozliczeniowy dniem dostawy przepltywu
finansowego

Przykladowy schemat naliczania depozytéw dla kontraktu tygodniowego

Zawarcie transakeji na
kontrakt tygodniowy na
4 dni przed okresem
wykonania

\
\\ Okres notowania

Okres wykonania

D-5| D-4 | D-3 | D-2 |

D-1 FPon. | Wtor.

Srod.

Czwar.

Piat. | Sob.

Depozyt dla: Poniedziatek
200 Depozyt dla: Wiorek
Depozyt dia: Sroda
Depozyt dia. Czwariek

Depozyt wstepny
i uzupetniajacy

Rozliczenie
Kontraktu
(rozpoczyna sie na 2
dni przed terminem
wykonania)

Dostawa fizyczna

Ostateczne przephywy
finansowe odbywaja
sie w terminie platnosci

MNiedz.




kurs
A

okres notowania okres dostawy

kurs zawarcia transakc;ji

205

stopniowe uwalnianie !
naliczonych d '

195

1
1
]
1
1
1
1
1
!
! rozliczenie kontraktu po kursie transakcji
1
|
1
|
1
1
|
1
1
1
1

Akt ual i zacj a war
wstepnego i uzup:! v
N ' czas
naliczenie depozytu '
wstepnego i uz

Powyzsza ilustracja oraz znajdujace si¢ ponizej wyliczenia przedstawia przyktad naliczania
depozytow w okresie notowania a takze ostatecznego rozliczenia. Cztonek Gieldy dokonuje
zakupu dziesigciu tygodniowych kontraktéw terminowych typu BASE po kursie 200 ztotych.
Z chwila nabycia zostaje naliczony depozyt wstepny oraz depozyt uzupetniajacy. W okresie
notowania depozyt wstepny zmienia si¢ w zaleznosci od wysokosci kursu rozliczeniowego
oraz ilosci dni pozostatych do wykonania kontraktu (ulega zmianie wspotczynnik ryzyka).
Warto$¢ depozytu uzupeilniajacego zmienia si¢ wraz ze zmiang wysokosci kursu
rozliczeniowego. Kurs rozliczeniowy ustalany jest kazdego dnia i stuzy do biezacej wyceny
wartosci kontraktu.

W okresie dostawy zakupionego przez Cztonka Gietdy kontraktu, depozyt wstepny
oraz uzupehiajacy stopniowo zostaje uwalniany az do ostatniego dnia dostawy
zakontraktowanej energii elektrycznej. Naliczanie Depozytu rozliczeniowego odbywa si¢ dwa
dni przed dniem dostawy i jest naliczane po kursie zawarcia transakcji, czyli po cenie 200
ztotych.
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Przyklad naliczania depozytow dla kontraktu tygodniowego typu BASE.

Otwarto pozycje dlugag 10 kontraktéw BASE W na taczny wolumen 1680 MWh (7 dni po 24 h w dobie x 10 kontraktow) po 200 PLN/MWh.

., . WO'%”"e” . . Kurs ) . : Depozyt Depozyt Zobowiazania
Dzien r; Izec;zérfiall(lgr?nlsl?t? Kurs transakeji rozliczeniowy Wspolczynnik ryzyka Depozyt wstepny | SWKK uzupehniajacy rozliczeniowy lacznic
3.02.2009 - 6 dni przed dostawa 1680 200 200 | od 17,30% do 21,61% -64 454,40 200 0 - 64454,40
4.02.2009 - 5 dni przed dostawa 1680 200 199 | od 17,79% do 22,91% -66 811,46 200 -1 680,00 - 6849146
5.02.2009 - 4 dni przed dostawa 1680 200 195 | od 18,34% do 24,61% -68 660,28 200 -8 400,00 - 77060,28
6.02.2009 - 3 dni przed dostawa 1680 200 205 | od 18,97% do 26,98% -76 432,20 200 ? 0 - 76 432,20
7.02.2009 - 2 dni przed dostawa 1680 200 198 | od 19,70% do 30,73% -79 410,67 200 -3360,00 | -48 000,00 - 130 770,67
8.02.2009 - 1 dni przed dostawa 1680 200 204 | od 20,57% do 38,37% -90 957,89 200 ? 0| -96 000,00 - 186 957,89
9.02.2009 - 1 dzien dostawy 1440 200 193 | od 21,61% do 38,37% -76 525,27 200 -10 080,00 |  -144 000,00 - 230 605,27
10.02.2009 - 2 dzien dostawy 1200 200 195| od 22,91% do 38,37% -67 204,80 200 -6 000,00 | -192 000,00 - 265 204,80
11.02.2009 - 3 dzien dostawy 960 200 198 | od 24,61% do 38,37% -57 351,89 200 -1920,00 | -240 000,00 - 299 271,89
12.02.2009 - 4 dzien dostawy 720 200 196 | od 26,98% do 38,37% -45 196,03 200 -2880,00 | -288 000,00 - 336 076,03
13.02.2009 - 5 dzien dostawy 480 200 196 od 30,73 do 38,37% -32 504,64 200 -1920,00 | -336 000,00 - 370 424,64
14.02.2009 - 6 dzien dostawy 240 200 199 38,37% -18 325,51 200 -240,00 | -336 000,00 - 354 565,51
15.02.2009 - 7 dzien dostawy 0 200 199 - - 200 -| -336000,00 - 336 000,00

? — Ze wzgledu na zasady funkcjonowania systemu zabezpieczen, depozyt uzupehiajacy nie moze przyjmowaé wartosci dodatnich.

uzupetniajacego wynik osigga warto$¢ dodatnig dla danego dnia dostawy, to wartos$¢ ta nie powigksza depozytu uzupetniajacego.

Wszystkie kwoty sa kwotami netto

Szczegoty naliczenia Depozytu wstepnego dla dnia: 7.02.2009 - 2 dni przed dostawa

Formuta: saldo otwartych pozycji (r6znicy miedzy wolumenami transakcji kupna i sprzedazy na tym samym kontrakcie) x kursu

Jezeli z algorytmu liczenia depozytu
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rozliczeniowego x wspoiczynnika ryzyka. Liczone dla kazdego dnia osobno

Termin dostawy dla kazdego dnia | Wolumen w danym 'Ku rs W:ﬁ;;ﬁzyéllgik Depozyt wstepny dla

osobno dniu rozliczeniowy danego dnia kazdego dnia osobno
09.02.2009 - 1 dzien dostawy 240 198 30,73% -14602,90
10.02.2009 - 2 dzien dostawy 240 198 26,98% -12.820,90
11.02.2009 - 3 dzieh dostawy 240 198 24,61% -11 694,67
12.02.2009 - 4 dzien dostawy 240 198 22,91% -10 886,83
13.02.2009 - 5 dzien dostawy 240 198 21,61% -10 269,07
14.02.2009 - 6 dzien dostawy 240 198 20,57% -9774,86
15.02.2009 - 7 dzien dostawy 240 198 19,70% -9 361,44
RAZEM -79 410,67

Szczegobty naliczenia Depozytu uzupelniajacego dla dnia: 7.02.2009 - 2 dni przed dostawa

Formuta: Suma wolumendéw transakcji kupna x (Kurs rozliczeniowy — SWKK) + Suma wolumenéw transakcji sprzedazy

x (SWKS — Kurs rozliczeniowy)
1680 x 198 - 200 = -3 360,00

Szczegoty naliczenia Depozytu rozliczeniowego dla dnia: 7.02.2009 - 2 dni przed dostawg

Formuta: Wolumen x kurs transakcji

240 x 200 = - 48 000,00

Strona 91z 10



Fundusz Gwarancyjny

- Obowigzkowa wptata w wysokosci 170.000 PLN od kazdego Cztonka Gieldy

- Srodki zgromadzone na wydzielonej czesci konta kazdego Czlonka Gieldy w ramach
Rachunku kupna w Banku Rozliczeniowym

- W przypadku konieczno$ci uruchomienia s$rodkéw zgromadzonych na Funduszu
Gwarancyjnym w pierwszej kolejnosci pobierane sg $rodki z konta Cztonka Gieldy, ktorego
pozycja jest zamykana a w nastepnej z pozostatych kont w rownej czesci.

Rozliczenie iloSciowe

Rozliczenie iloSciowe nastepuje przez zgtoszenie do Operatora Systemu Przesytlowego
salda otwartych pozycji ze wszystkich transakcji gietdowych i pozagietdowych zawartych na
Rynku Dnia Nastgpnego i Rynku Terminowym Energii Elektryczne;.

Ostateczne rozliczenie transakcji

Cena rozliczeniowa dla kontraktu jest kurs transakcji

Rozliczenie dokonywane jest w cyklach tygodniowych

Rozliczana jest czg$¢ kontraktu, ktora zostala juz dostarczona

- Wspolne rozliczenie z pozostalymi rynkami Towarowej Gieldy Energii (RDN, RPM i
RUE)

- Termin ptatnosci dla Cztonkoéw posiadajacych zobowigzania: Sroda

- Termin ptatnosci dla Gieldy: Czwartek

Zamykanie pozycji przez Gielde

1. W przypadku:

- Braku wystarczajacych §rodkow pieni¢znych na koncie Cztonka Gieldy niezbgdnych

do rozliczenia transakcji

- Wstrzymania przez OSP $wiadczenia ustugi przyjmowania do realizacji USE
Gielda zamyka otwarte pozycje Czlonka sktadajgc zlecenia w jego imieniu
2. W pierwszej kolejnosci zamykane sg pozycje na kontraktach o najkrétszym terminie
dostawy
3. Jezeli brak wystarczajacych srodkéw na koncie zostanie stwierdzony w okresie notowania
pozycja zamykana jest na tym samym kontrakcie, na ktorym zostata otwarta
4. Jezeli brak wystarczajacych $rodkéw na koncie zostanie stwierdzony w okresie dostawy
pozycja zamykana jest na innych kontraktach notowanych na RTEE o tym samym okresie
dostawy lub na rynku RDN

Zamykanie pozycji w terminie dostawy przez Gielde (przyklad)

Kontrakt: BASE_M-08-08 (Sierpien 2008)
Pierwszy dzien, dla ktérego
jest zamykana pozycja

Dzien dostawy

1] 2| 3| 4] 5] 6] 7| 8] o[10[11]12]13]14]15]16] 17] 18] 19] 20[ 21] 22| 23] 24| 25 26[ 27] 28| 29] 30| 31
Instrument, na RDN (PASMO)
ktorym zamykana|BASE_W-34-08
jest pozycja BASE_W-35-08 [T 1T 1T [
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