Warunki obrotu dla instrumentow terminowych na energie elektryczng
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strona 1



Warunki obrotu dla instrumentow terminowych na energie elektryczng

Wykaz terminéw i skrotow uzytych w tekscie.

Czlonek Gieldy — podmiot posiadajgcy status Cztonka Gietdy, dopuszczony przez Zarzad Gietdy
do dziatania na RTT,

Dzien wygasniecia — ostatni dzien obrotu,
Dzien Obrotu — dzien, kiedy odbywa sie sesja RTT,

gietda — Rynek Towaréw Gietdowych prowadzony przez Towarowg Gietde Energii S.A. zgodnie
z Regulaminem Gietdy,

Gietda, TGE — Towarowa Gietda Energii S.A.,
instrument terminowy — instrument terminowy towarowy w rozumieniu Regulaminu Gietdy,

Instrument bazowy — energia elektryczna, ktérej kurs jest okreslony na Rynku Dnia Nastepnego
zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w Regulaminie Gietdy,

Izba Rozliczeniowa — Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. z siedzibg w Warszawie
prowadzgca izbe rozliczeniowg i rozrachunkowa, ktéra petni funkcje gietdowej izby
rozrachunkowej, zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi,

Kontrakt, kontrakt terminowy — umowa zawarta na RTT, w wyniku ktorej powstajg prawa lub
obowigzki zwigzane z posiadaniem instrumentéw terminowych,

Kontrakt roczny — kontrakt terminowy o rocznym terminie wykonania,

Kontrakt kwartalny — kontrakt terminowy o kwartalnym terminie wykonania,
Kontrakt miesieczny — kontrakt terminowy o miesiecznym terminie wykonania,
Kontrakt tygodniowy — kontrakt terminowy o tygodniowym terminie wykonania,

Kurs instrumentu terminowego — okreslona w momencie zawarcia kontraktu terminowego cena
energii elektrycznej w terminie wykonania,

Otwarcie pozycji dtugiej (pozycja dtuga) — kupno (nabycie) instrumentu terminowego,
Otwarcie pozycji krétkiej (pozycja krétka) — sprzedaz (zbycie) instrumentu terminowego,

Pozycja dtuga w terminie wykonania kontraktu terminowego — pozycja diuga w momencie
wygashiecia kontraktu terminowego,

Pozycja krotka w terminie wykonania kontraktu terminowego — pozycja krotka w momencie
wygashiecia kontraktu terminowego,

Pozycja przeciwstawna — pozycjg przeciwstawng do pozycji krétkiej jest pozycja diuga dotyczaca
instrumentéw terminowych tej samej serii; pozycja przeciwstawng do pozycji diugiej jest pozycja
krotka dotyczgca instrumentéw terminowych tej samej serii,

Regulamin Gietdy — Regulamin obrotu Rynku Towarow Gietdowych Towarowej Gietdy Energii S.A.

Rozporzadzenie — Rozporzgdzenie Rady Ministrow z dnia 22 grudnia 2009 r. w sprawie
szczegollnego trybu i warunkéw wprowadzania do obrotu giefdowego praw majagtkowych (Dz. U.
z2010r., Nr 6, poz. 30),

Rynek bazowy — rynek instrumentu bazowego, Rynek Dnia Nastepnego energii elekirycznej
prowadzony przez Gietde,

RDB — wyodrebniony w ramach RDNiB Rynek Dnia Biezgcego, prowadzony przez Gietde,
RDN — wyodrebniony w ramach RDNiB Rynek Dnia Nastepnego, prowadzony przez Gietde,
RDNIiB — Rynek Dnia Nastepnego i Biezgcego, prowadzony przez Gielde,
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¢ RPM - Rynek Praw Majgtkowych, prowadzony przez Gietde,
¢ RUE — Rynek Uprawnien do Emisji, prowadzony przez Gietde,
e RTT- Rynek Terminowy Towarowy prowadzony przez Gietde,

e Seria instrumentu terminowego — instrumenty terminowe odpowiadajgce okreslonemu przez
Gietde standardowi charakteryzujgce sie w szczegolnosci tym samym instrumentem bazowym i ta
samg datg wygasniecia,

e system informatyczny gieldy - zespdt urzadzen i oprogramowania, w szczegolnosci
wyspecjalizowany program komputerowy, za posrednictwem, ktérego odbywa sie obrét na RTT,

e Tabela zlecen — uporzgdkowane zestawienie zlecen kupna i sprzedazy,

e Transakcja pozasesyjna — umowa sprzedazy instrumentdw terminowych zawarta miedzy
Czlonkami Gietdy poza sesjg RTT,

e Ustawa — Ustawa z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (j.t. Dz. U. z 2010 r., Nr
48, poz. 284 z pézn. zm.,

e ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538, z pézn. zm.),

o Wartos¢ kontraktu — kurs instrumentu terminowego lub cena rozliczeniowa pomnozona przez
liczbe godzin w terminie wykonania kontraktu,

e Warunki obrotu — niniejsze Warunki obrotu dla programu instrumentéw terminowych na energie
elektryczng, miesigcznych w godzinach od 0:00 do 7:00 i od 22:00 do 24:00 w dni robocze oraz od
0:00 do 24:00 w dni wolne od pracy,

e Zamkniecie pozycji — zajecie pozycji odwrotnej w stosunku do pozycji zamykane;j.

strona 3



Warunki obrotu dla instrumentow terminowych na energie elektryczng

Spis tresci

Wykaz termindw i skrotdw uzytych w teksScie. .........cooooiiiiiiiii 2
L WS P oo —————— 5
1.1. Oznaczenie rodzaju instrumentéw terminowych oraz opis programu instrumentéw
LE= 1011 011, o USSP 5
1.2. Termin rozpoczecia obrotu instrumentami terminowymi lub sposéb jego ustalenia. ................. 5
1.3. Terminy prowadzenia obrotu instrumentami terminowymi w poszczegdinych cyklach. ............ 5
1.4. Informacja o miejscu zamieszczenia w Warunkach obrotu punktu "czynniki ryzyka"................ 5
1.5. Data sporzadzenia WarunkOw ODrOtU. ..........ccuiiiiiiiiiiiiiiie e 5
1.6. Okreslenie miejsc, form i termindw publicznego udostepniania Warunkéw obrotu. .................. 5
2. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Warunkach obrotu.........c.cccccceeeiviiinnnnnn. 5
2.1. Firma oraz siedziba i adres sporzadzajgcego Rozdziaty 1 — 3 Warunkdw obrotu i Zatgcznik nr
1 dO WarUNKOW ODIOTU. ..ocoiueiiiiiiiiiie ettt e sttt e e st e e s bbb eesnbae e e s snneeeas 5
2.2. Firma oraz siedziba i adres sporzgdzajgcego Zatgcznik nr 2 do Warunkoéw obrotu. ................. 6
2.3. Osoby dziatajgce w imieniu Towarowej Gietdy Energii S.A. .....oooooiiiiiiiieie e 6
2.4. Osoby dziatajgce w imieniu Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. ..., 6
2.5. Oswiadczenia o odpowiedzialnosci os6b wymienionych w pkt 2.3...........cccciiiiiiiiiiieiieeee 6
2.6. Oswiadczenia o odpowiedzialnosci osdéb wymienionych w pkt 2.4...........ccccoiiiiiiiiiiiieeeee 6
3. Dane o warunkach obrotu instrumentami terminoOWyYmMi. ......cccccccevvviviiiiiiiiieeeeeeee e, 7
3.1. Opis czynnikéw ryzyka dla nabywcéw lub sprzedawcow instrumentow terminowych............... 7
3.2. Warunki jakie powinni spetnia¢ nabywcy i sprzedawcy instrumentéw terminowych.................. 8
3.3. Uprawnienia i obowigzki wynikajgce z instrumentdw terminowych. ..........cccccoivivviiiiininiininninnn, 8
3.4. Terminy notowania instrumentow terminOWYCH. .............ccviiiiiiiiiiiiiii e 8
3.5. Sposob ustalenia dziennych kurséw rozliczeniowych oraz tryb i terminy udostepnienia do
PUDBIICZNE] WIAAOMOSCI. ....eeeiiiiiiiie et 8
3.6. Termin wykonania Kontraktu terMINOWEJO. ........cuueiiiiiiiiieiiieie ettt 8
3.7. Termin wygasniecia instrumentow terminOWYCH. ...........cooiiiiiiiiiiii e 9
3.8. Podstawowe zasady obrotu instrumentami terminowymi. Tryb dokonywania ewentualnych
ZMIAN LYCN ZASAA. ...ttt e e e e 9
3.9. Informacje, ktére mogg mie¢ istotny wptyw na ocene instrumentéw terminowych i ryzyka
ZWigzanego Z iCh NADYCIEM........oovviiiieieee e 11
Zalacznik nr 1. Standard instrumentu terminowego na energie elektryczna. ....................cce.... 12
Zatacznik nr 2 — Warunki rozliczania instrumentow terminowych na dostawe energii
elektrycznej i sposéb zabezpieczania zawieranych transakcji..............ccccvveeiiiiiiniiicc 13

strona 4



Warunki obrotu dla instrumentow terminowych na energie elektryczng

1. Wstep.

1.1. Oznaczenie rodzaju instrumentéw terminowych oraz opis programu instrumentéw
terminowych.

Zgodnie z § 84 Regulaminu Gietdy przez instrument terminowy rozumie sie instrument terminowy
towarowy, ktérego cena zalezy bezpo$rednio od ceny energii elektryczne;.

Instrumenty terminowe na energie elektryczna, stanowig program praw majgtkowych w rozumieniu § 3
ust. 3 Rozporzadzenia.

Przez kontrakt terminowy na energie elektryczng rozumie sie¢ umowe zobowigzujaca sprzedajgcego
(wystawce instrumentu) do dostarczenia energii elektrycznej, w okreslonym terminie, po okreslonej
cenie oraz zobowigzujaca kupujgcego (nabywce instrumentu) do nabycia i odbioru energii elektrycznej
w okreslonym terminie, po okreslonej cenie.

Instrumenty terminowe na energie elektryczng notowane sg w seriach. Jednoczes$nie notowanych jest
dziewie¢ serii miesiecznych instrumentéw terminowych.

Termin wykonania kontraktu miesiecznego jest zgodny z ,Kalendarzem notowania instrumentow
terminowych i wykonania umoéw” w dni robocze w godzinach od 0:00 do 7:00 i od 22:00 do 24:00 oraz
w dni wolne od pracy od godziny 0:00 do godziny 24:00.

1.2. Termin rozpoczecia obrotu instrumentami terminowymi lub sposéb jego ustalenia.

Termin rozpoczecia obrotu pierwszych serii instrumentéw terminowych okresla Zarzad Gietdy przy
wprowadzaniu instrumentow terminowych do obrotu gieldowego. Zarzad Gietdy okresla jednoczesnie
terminy notowania instrumentéw terminowych i wykonania kontraktow dla wszystkich wprowadzanych
instrumentéw terminowych w ,Kalendarzu notowania instrumentéw terminowych i wykonania uméw”.

.Kalendarz notowania instrumentéw terminowych i wykonania uméw” zostaje ustalony i przekazany do
publicznej wiadomosci najpdzniej na 14 dni przed rozpoczeciem obrotu.

1.3. Terminy prowadzenia obrotu instrumentami terminowymi w poszczegélnych cyklach.

Zarzad Gieldy okresla terminy notowania dla wszystkich wprowadzanych instrumentéw terminowych
w ,Kalendarzu notowania instrumentow terminowych i wykonania uméw”.

1.4. Informacja o miejscu zamieszczenia w Warunkach obrotu punktu "czynniki ryzyka"

Opis czynnikdw ryzyka dla nabywcéw lub sprzedawcoéw instrumentéw terminowych zostat
zamieszczony w pkt 3.1. Warunkéw obrotu. Inwestorzy dokonujacy obrotu instrumentami terminowymi
powinni dokonaé szczegdlnej analizy tresci tego punktu.

1.5. Data sporzadzenia Warunkéw obrotu.
Niniejsze Warunki obrotu zostaty sporzagdzone w dniu 2 grudnia 2011 r.
1.6. Okreslenie miejsc, form i terminéw publicznego udostepniania Warunkow obrotu.

Warunki obrotu udostepniane sg co najmniej na 7 dni przed rozpoczeciem obrotu instrumentami
terminowymi w siedzibie Gietdy oraz na jej stronach internetowych.

2. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Warunkach obrotu.

2.1. Firma oraz siedziba i adres sporzadzajagcego Rozdziaty 1 — 3 Warunkéw obrotu
i Zatacznik nr 1 do Warunkéw obrotu.

Firma : Towarowa Gietda Energii S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Poleczki 23 bud. H, 02-822 Warszawa

Numery telekomunikacyjne :

Telefon: +48 22 341 99 12
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Fax: +48 22 341 99 10

Adres poczty elektronicznej:  tge@tge.pl

Adres strony Internetu: http://www.tge.pl

2.2. Firma oraz siedziba i adres sporzadzajgcego Zatacznik nr 2 do Warunkow obrotu.
Firma : Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A.

Siedziba: Warszawa, Al. Jana Pawia 1l 80 lok. F 35

Adres: ul. Poleczki 23 bud. H, 02-822 Warszawa

Numery telekomunikacyjne :

Telefon: +48 22 341 99 44
Fax: +48 22 341 99 44
Adres poczty elektronicznej:  irgit@irgit.pl
Adres strony Internetu: http://www.irgit.pl

2.3. Osoby dziatajgce w imieniu Towarowej Gietdy Energii S.A.

Grzegorz Onichimowski - Prezes Zarzadu
Adam Simonowicz - Wiceprezes Zarzadu
Jacek Goszczynski - Wiceprezes Zarzadu

Osoby te sg odpowiedzialne za wszystkie informacje zawarte w Rozdziatach 1 — 3 Warunkéw obrotu
i Zatgczniku nr 1 do Warunkéw obrotu.

2.4. Osoby dziatajgce w imieniu Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.

Ireneusz tazor - Prezes Zarzadu
Dariusz Blizniak - Wiceprezes Zarzadu

Osoby te sg odpowiedzialne za wszystkie informacje zawarte w Zatgczniku nr 2 do Warunkéw obrotu.
25. Oswiadczenia o odpowiedzialnosci os6b wymienionych w pkt 2.3.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Rozdziatach 1 — 3 Warunkéw obrotu i Zatgczniku nr 1 do
Warunkow obrotu sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktdw ani okolicznosci, ktorych
ujawnienie jest wymagane przepisami prawa.

Grzegorz Onichimowski Adam Simonowicz Jacek Goszczynski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

2.6. Oswiadczenia o odpowiedzialnosci os6b wymienionych w pkt 2.4.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Zatgczniku nr 2 do Warunkéw obrotu sg prawdziwe i rzetelne
oraz nie pomijajg zadnych faktow ani okoliczno$ci, ktérych ujawnienie jest wymagane przepisami
prawa.

Ireneusz tazor Dariusz Blizniak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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3. Dane o warunkach obrotu instrumentami terminowymi.
3.1. Opis czynnikoéw ryzyka dla nabywcow lub sprzedawcoéw instrumentéw terminowych.
3.1.1. Informacje ogdlne

Wszelkie decyzje inwestycyjne powinny by¢é podejmowane na podstawie odpowiedniej znajomosci
mechanizmow regulujgcych obrét instrumentami terminowymi oraz ze swiadomoscig wystepowania
ryzyka specyficznego dla tych instrumentow.

Gietda nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci z tytutu ryzyka inwestycyjnego wynikajgcego z obrotu
instrumentami terminowymi.

3.1.2. Ryzyko rynkowe.

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmiang kursow instrumentéw terminowych i ceny instrumentu
bazowego. Kurs instrumentu terminowego zalezy gtéwnie od ceny instrumentu bazowego. Czionek
Gietdy zawierajgcy transakcje na Rynku Terminowym Towarowym jest narazony na wieksze ryzyko
zmiany kurséw niz na rynku instrumentu bazowego w zwigzku z istnieniem tzw. efektu dzwigni
finansowe;.

Efekt dzwigni finansowej jest spowodowany faktem, ze wartos¢ wptaconego zabezpieczenia stanowi
czes¢ wartosci instrumentu terminowego, w zwigzku z czym straty badz zyski spowodowane zmiang
kursu instrumentu terminowego odniesione do wartosci zaangazowanego kapitatu (czyli wartosci
zabezpieczenia) moga przyjmowac znaczne wartosci, niespotykane na rynku instrumentu bazowego.

Ewentualna strata poniesiona na Rynku Terminowym Towarowym moze przekroczy¢ warto$é
poczatkowg inwestycji, rozumiang jako kwota wptaconego zabezpieczenia.

W przypadku spadku s$rodkdéw w depozycie wstepnym i depozycie uzupetniajgcym ponizej
okreslonego przez lzbe Rozliczeniowg minimalnego poziomu, inwestor posiadajgcy otwarte pozycje
zostaje wezwany do uzupetnienia depozytu. Gdy uzupetnienie nie zostanie dokonane w okreslonym
czasie, pozycje danego inwestora bedg zamykane.

Zamkniecie pozycji po kursie nizszym od kursu otwarcia pozycji dtugiej oraz zamkniecie pozycji po
kursie wyzszym od kursu otwarcia pozycji krétkiej oznacza strate na transakcji. Strata ta przewyzsza
wielkoS¢ poczatkowej inwestycji, jezeli odpowiednia réznica miedzy wartoscig otwarcia i zamkniecia
pozycji jest wyzsza niz warto$¢ wniesionego depozytu.

3.1.3. Ryzyko ptynnosci.

Na Rynku Terminowym Towarowym, szczegdlnie w poczgtkowym okresie, moga wystgpi¢ trudnosci
w zawarciu duzej transakcji lub zawarcie takiej transakcji moze niekorzystnie wptyngé na poziom
kurséw rynkowych.

Inwestor moze mie¢ problemy z zamknieciem uprzednio otwartej pozycji, po spodziewanej cenie
z powodu braku zlecen przeciwstawnych.

Ptynnos¢ obrotu moze réwniez zaleze¢ od aktywnosci animatoréw rynku.

3.1.4. Ryzyko specyficzne.

Ryzyko specyficzne wynika ze zmian cen energii elektrycznej notowanej na Rynku Dnia Nastepnego
prowadzonym przez Gietlde, ktére moga podlegaé znacznej zmiennosci wplywajac na kurs
instrumentu terminowego oraz wysokosé¢ depozytéow zabezpieczajgcych.

3.1.5. Ryzyko prawne.

Sektor energetyczny podlega aktom prawnym ustawodawczym i wykonawczym, ktére mogg miec
wptyw na cene instrumentu bazowego.

3.1.6. Ryzyko dostawy.

Gietda nie ponosi odpowiedzialnosci za fizyczng dostawe Ilub odbidr energii elektrycznej
w ramach kontraktéw terminowych zawartych na RTT.
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3.2. Warunki jakie powinni spetnia¢ nabywcy i sprzedawcy instrumentéw terminowych.

Nabywcami i sprzedawcami instrumentow terminowych mogg by¢ inwestorzy, bedacy uczestnikami
obrotu na Rynku Terminowym Towarowym, w tym Czionkowie Gieldy dopuszczeni do dziatania na
RTT zgodnie z Regulaminem Gietdy. Inwestorzy muszg by¢ cztonkami Izby Rozliczeniowe.

3.3. Uprawnienia i obowiazki wynikajace z instrumentéw terminowych.

Kontrakt terminowy rozumiany jest jako umowa, o ktérej mowa w 8§87 Regulaminu Gieldy,
zobowigzujgca sprzedajgcego (wystawce) do dostarczenia energii elekirycznej w okreslonym terminie
i po okreslonej cenie, oraz zobowigzujgca kupujgcego (nabywce) do nabycia i odbioru energii
elektrycznej w okreslonym terminie i po okreslonej cenie. Wykonanie zawartej na gietdzie umowy
nastepuje poprzez rozliczenie pieniezne i dostawe fizyczng energii elektryczne;j.

3.4. Terminy notowania instrumentéw terminowych.

Rozpoczecie i zakohczenie obrotu kolejnymi seriami instrumentéw terminowych nastepuje zgodnie
z ,Kalendarzem notowania instrumentéw terminowych i wykonania uméw”, okreslanym przez Zarzad
Gietdy.

3.5. Sposob ustalenia dziennych kurséw rozliczeniowych oraz tryb i terminy udostepnienia
do publicznej wiadomosci.

3.5.1. Dzienny kurs rozliczeniowy.

a) Dzienny kurs rozliczeniowy jest obliczany na podstawie transakcji zawartych w systemie
notowan ciggtych po zakonczeniu kazdej sesji gietdowej z doktadnoscig do 1 grosza (0,01
PLN).

b) Dzienny kurs rozliczeniowy okreslany jest jako $rednia arytmetyczna kurséw ostatnich 10
transakcji zawartych podczas sesji gieldowej w systemie notowan ciggtych.

c) Jezeli podczas sesji gietdowej zawarto mniej niz 10 transakcji za dzienny kurs rozliczeniowy
przyjmuje sie $rednig arytmetyczng kurséw wszystkich transakcji zawartych w systemie
notowan ciggtych.

d) Jezeli podczas sesji gietdowej nie zawarto zadnej transakcji za dzienny kurs rozliczeniowy
przyjmuje sie $rednig arytmetyczng z limitéw cen w najlepszych zleceniach kupna i sprzedazy
biorgcych udziat w notowaniach ciggtych, a w przypadku braku takich zlecen za kurs
rozliczeniowy przyjmuje sie ostatni znany dzienny kurs rozliczeniowy.

e) Jezeli dzienny kurs rozliczeniowy nie zostat okreslony na podstawie transakcji zawartych
w systemie notowan ciggtych lub zleceh ztozonych w systemie notowan ciggtych oraz nie jest
znany ostatni dzienny kurs rozliczeniowy wowczas dzienny kurs rozliczeniowy okreslony jest,
jako ostatnia wyznaczona Srednia cena wazona na sesji w systemie aukgciji.

3.5.2. Trybiterminy udostepnienia cen do publicznej wiadomosci.

Informacje o wolumenie, kursach oraz wartosci zawartych transakcji sg udostepniane Cztonkom
Gietdy na niepublicznej stronie internetowej, dostepnej tylko dla danego Cztonka Gietdy i Gietdy.

Po zakonczeniu sesji gietldowej informacje o wolumenie i kursach zawartych transakcji Gietda
publikuje na swojej publicznej stronie internetowe;.

3.6. Termin wykonania kontraktu terminowego.

Rozpoczecie i zakonczenie terminu wykonania uméw obejmujgcych kolejne serie instrumentow
terminowych nastepuje zgodnie z ,Kalendarzem notowania instrumentéw terminowych i wykonania
umow”, okreslonym w pkt. 1.2.

W okresie wykonania kontraktu kazdego dnia jest realizowana dostawa energii elektrycznej zgodnie
z zasadami przedstawionymi w Szczegoétowych zasadach obrotu i rozliczen dla energii elektrycznej na
Rynku Dnia Nastepnego.
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3.7. Termin wygasniecia instrumentow terminowych.
Dniem wygasniecia jest ostatni dzien obrotu dang serig instrumentdéw terminowych.

3.8. Podstawowe zasady obrotu instrumentami terminowymi. Tryb dokonywania
ewentualnych zmian tych zasad.

3.8.1. Dopuszczenie instrumentéw terminowych do obrotu gietldowego.

Dopuszczenia instrumentéw terminowych do obrotu gietdowego dokonuje Zarzad Gietdy.

3.8.2. Wprowadzenie instrumentéw terminowych do obrotu gietdowego.

Wprowadzenia instrumentéw terminowych do obrotu gieldowego dokonuje Zarzad Gietdy, okreslajgc
jednoczesnie terminy notowania i wykonania dla wszystkich wprowadzanych serii instrumentéow
terminowych, zwane ,Kalendarzem notowania instrumentéw terminowych i wykonania uméw”.

3.8.3. Instrument bazowy.

Instrumentem bazowym jest energia elektryczna, ktorej kurs jest okreslany na Rynku Dnia
Nastepnego, wyrazony jako PLN/MWh z doktadnoscig do 1 grosza (0,01 PLN).

3.8.4. System notowan.

Instrumenty terminowe sg notowane w systemie notowan ciggtych wytgcznie przy wykorzystaniu
systemu informatycznego gietdy.

3.8.5. Godziny trwania notowan.

Notowania odbywajg sie od poniedziatku do pigtku w godzinach 8:00 - 14:00, zgodnie
z ,Kalendarzem notowania instrumentéw terminowych i wykonania uméw” okreslonym w pkt. 1.2., o ile
Zarzad Gieldy nie postanowi inacze;j.

3.8.6. Zlecenia

3.8.6.1. Czlonkowie Gieldy sktadajg zlecenia w odniesieniu do Portfeli. W systemie informatycznym
gieldy Portfel jest zdefiniowany jako konto.

3.8.6.2. Kazdy Czilonek Gietdy, posiada w systemie informatycznym gietdy tyle Portfeli ile posiada
Jednostek Grafikowych. Przedsiebiorstwo energetyczne moze posiadaé Portfele dla
Jednostek Grafikowych Udostepnionych.

3.8.6.3. Do Portfela Cztonka Gietdy przyporzadkowana jest Jednostka Grafikowa.
3.8.6.4. Czlonek Gietdy moze ztozy¢ wiecej niz jedno zlecenie w odniesieniu do danego Portfela.

3.8.6.5. Kazdy Portfel moze by¢ przypisany tylko do jednego Cztonka Gietdy, chyba ze Cztonek Gietdy
udostepni ten portfel Przedsiebiorstwu energetycznemu na zasadach okreslonych
w Regulaminie.

3.8.6.6. Kazde zlecenie Cztonka Gietdy sktadane na RTT powinno zawiera¢ w szczegdlnosci
nastepujgce parametry:

a) oznaczenie (kod) instrumentu terminowego danego rodzaju bedgcego przedmiotem
zlecenia,

b) rodzaj zlecenia (kupno / sprzedaz),
c) portfel, w odniesieniu do ktérego zlecenie jest sktadane,
d) liczba instrumentéw terminowych,

e) limit ceny wyrazony w PLN/MWh z doktadnoscig do jednego grosza lub polecenie
wykonania zlecenia bez okreslania limitu ceny,

f)  termin waznosci,

g) warunki realizacji zlecenia, ktérych szczegdtowy opis zawarty jest w Warunkach obrotu,
h) oznaczenie Czlonka Gietdy wystawiajgcego zlecenie,

i) date i godzine wystawienia zlecenia,

j)  numer zlecenia.

strona 9



Warunki obrotu dla instrumentow terminowych na energie elektryczng

Jedno zlecenie nie moze obejmowac wiecej niz 100 instrumentdéw terminowych. Na wniosek Czionka
Gietdy, TGE moze jednorazowo zwigkszy¢ limit instrumentéw terminowych w zleceniu.

3.8.6.7.

a)
b)

c)

d)

e)

f)

3.8.6.8.

3.8.6.9.

Zlecenia wprowadzane do notowan powinny zawiera¢ warunki realizacji i termin ich waznosci.
W zaleznosci od warunkéw i terminu realizacji wystepujg nastepujace typy zlecenh:

Zlecenie dzienne (Rest of day) - zlecenie jest wazne w dniu przekazania na gietde.

Zlecenie wazne do konca okresu notowan (Good until expiry) - zlecenie jest wazne do kohca
notowania instrumentu.

Zlecenie do dnia (Good until date) - zlecenie jest wazne do daty okreslonej na etapie
sktadania zlecenia. Notowanie odbywa si¢ do daty dnia, w ktorym uptywa okreslony termin.

Zlecenie czasowe (Timed order) - zlecenie jest wazne w dniu przekazania na gietde do czasu
okreslonego na etapie sktadania zlecenia.

Zlecenie typu zrealizuj i anuluj (Fill and Kill) - zlecenie jest wazne do momentu zawarcia
pierwszej transakcji (lub pierwszych transakcji, jezeli zlecenie jest realizowane w Kkilku
transakcjach jednoczes$nie), przy czym niezrealizowana cze$¢ zlecenia traci waznosc.
Zlecenie moze by¢ realizowane w catosci, czesciowo lub nie zostaé zrealizowane w ogodle.
Zlecenie to mozna ztozy¢ bez podania limitu ceny.

Zlecenie typu zrealizuj lub anuluj (Fill or kill) - zlecenie jest wazne do momentu zawarcia
pierwszej transakcji (lub pierwszych transakcji, jezeli zlecenie jest realizowane w kilku
transakcjach jednoczesnie), przy czym zlecenie musi byé zrealizowane w catosci albo nie
zostac zrealizowane w ogole. Jezeli uktad zlecen nie pozwala na realizacje zlecenia w catosci,
Zlecenie traci waznosc.

Zlecenia typu Fill and kill i Fill or kill nie sg ujete w tabeli zlecen. Po ztozeniu takich typow
zlecenia nastepuje zawarcie transakcji albo sg one usuwane.

Zlecenie moze zawiera¢ dodatkowy warunek aktywacji - funkcje Stop Loss. Za jej pomocg
okreslany jest warunek, przy jakim poziomie kursu instrumentu terminowego pojawi sie
zlecenie na rynku. Aktywacja zlecenia na rynku nastepuje z chwilg spetnienia zadanego
warunku.

3.8.6.10. Zlecenia mogg zosta¢ ztozone na rynek (zlecenie rynkowe) albo lokalnie (zlecenie lokalne).

Zlecenia lokalne nie biorg udziatu w notowaniach.

3.8.6.11. Zlecenie lokalne moze zosta¢ ztozone na rynek przez aktywowanie. Zlecenie rynkowe moze

sta¢ sie zleceniem lokalnym przez zawieszenie. Aktywowanie i zawieszenie zleceh mozna
wykonaé podczas prowadzenia notowan na RTT.

3.8.6.12. Skfadanie zlecen na rynek mozliwe jest tylko podczas fazy notowan na RTT. Poza okresem

prowadzenia notowan na RTT Cztonek Gietdy moze ztozy¢ zlecenie lokalne.

3.8.6.13. Czlonkowie Gietdy mogg modyfikowaé wtasne zlecenia. Modyfikacji mogg podlegac:

(a) oferowana liczba instrumentéw terminowych,
(b) limit ceny.
3.8.6.14. Zlecenia mozna modyfikowa¢ podczas fazy notowan na RTT. Jeéli podczas modyfikaciji

zostanie zmniejszony wolumen, nie ulega zmianie czas ztozenia zlecenia. W pozostatych
przypadkach modyfikacji (zwiekszenie wolumenu i zmiana ceny), zlecenie otrzyma nowy
czas ztozenia.

3.8.6.15. Zlecenie ztozone na rynek pozostaje aktywne do czasu zakonczenia procesu modyfikacji

albo anulowania.

3.8.6.16. W przypadku, gdy notowania na instrumencie terminowym sg zawieszone, zlecenia nie

mogg by¢é modyfikowane.

3.8.6.17. Zlecenie moze zostaé anulowane przez Cztonka Gietdy, ktéry ztozyt to zlecenie, przed

uptywem terminu waznosci zlecenia. Nie mogg by¢é anulowane zlecenia bedace
przedmiotem zawartych transakciji.
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3.8.7. Zasady ustalania kursu, realizacja zlecen i transakcji.

a) Transakcje zawierane sg po kursie rownym limitowi ceny, jaki zostat podany w zleceniu
wczesniej wprowadzonym, oczekujgcym w tabeli zlecen na realizacje, zgodnie
z nastepujacymi zasadami:

i) w pierwszej kolejnosci bedg realizowane zlecenia o najwyzszym limicie ceny
w przypadku zlecen kupna i o najnizszym limicie ceny w przypadku zlecen sprzedazy,

i) w przypadku zlecen z réwnymi limitami ceny bedg one realizowane wedtug czasu
przyjecia zlecenia (zlecenie przyjete wczesniej zostanie zrealizowane w pierwszej
kolejnosci).

b) Zlecenia mogg by¢ realizowane czesciowo, przy czym kazda czesciowa transakcja bedzie
dotyczy¢ przynajmniej jednego instrumentu terminowego.

3.8.8. Transakcje gietdowe.

Strong transakcji mogg byé wytacznie Czionkowie Gieldy dopuszczeni przez Zarzad Gietdy do
dziatania na Rynku Terminowym Towarowym.

3.8.9. Tryb dokonywania zmian w Warunkach obrotu.

Niniejsze Warunki obrotu moga by¢ zmieniane przez Zarzad Gietdy. Zmiana Warunkéw obrotu
powinna zosta¢ podana do wiadomosci publicznej co najmniej na 7 dni przed jej wejsciem w zycie.

3.9. Informacje, ktore moga mieé istotny wplyw na ocene instrumentéw terminowych
i ryzyka zwigzanego z ich nabyciem.

Poza informacjami zawartymi w Warunkach obrotu nie sg znane Gieldzie inne informacje, ktére moga
mie¢ istotny wptyw na ocene instrumentéw terminowych i ryzyka zwigzanego z ich nabyciem.

strona 11



Warunki obrotu dla instrumentow terminowych na energie elektryczng

Zatacznik nr 1. Standard instrumentu terminowego na energie elektryczna.

Nazwa instrumentu
terminowego

OFFPEAK_M-mm-yy, gdzie :

OFFPEAK _M - rodzaj instrumentu terminowego,

mm — kolejny numer miesigca w roku, w ktérym wypada termin
wykonania kontraktu terminowego,

yy — dwie ostatnie cyfry roku, w ktérym wypada termin wykonania
kontraktu terminowego.

Instrument bazowy

Energia elektryczna, ktérej kurs jest okreslony na Rynku Dnia
Nastepnego, wyrazony jako PLN/MWh z dokfadno$cig do 1 grosza.

Nominat instrumentu
terminowego

1MW pomnozony przez okreslong w ,Kalendarzu notowania
instrumentéw terminowych i wykonania uméw” liczbe godzin.

Kurs instrumentu
terminowego

Wyrazony jako PLN/MWh z dokfadno$cig do 1 grosza.

Wartos¢ kontraktu

Nominat instrumentu terminowego pomnozony przez kurs instrumentu
terminowego.

Termin wykonania

Jeden miesigc kalendarzowy, (od 28 do 31 dni) w godzinach od 0:00 do
7:00 i od 22:00 do 24:00 w dni robocze oraz od 0:00 do 24:00 w dni
wolne od pracy.

Okres wykonania

Zgodnie z ,Kalendarzem notowania instrumentéw terminowych
i wykonania umow”.

Okres notowania

Zgodnie z ,Kalendarzem notowania instrumentéw terminowych
i wykonania umow”.

Jednostka dostawy

1MWh dla kazdej godziny terminu wykonania kontraktu.

Dzien wygasniecia

Ostatni dzien obrotu. Ostatni dzien sesyjny ustalony w ,Kalendarzu
notowania instrumentéw terminowych i wykonania uméw”.

Pierwszy dzien obrotu
nowej serii

Pierwszy dzien sesyjny ustalony w ,Kalendarzu notowania
instrumentéw terminowych i wykonania umow”

Jednostka notowania

1 instrument terminowy.

Sposoéb rozliczenia
kontraktu terminowego

Fizyczna dostawa energii elektrycznej w réwnych ilosciach w kazdej
godzinie terminu wykonania.
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«

Zatacznik nr 2 — Warunki rozliczania instrumentéw terminowych na dostawe energii
elektrycznej i sposéb zabezpieczania zawieranych transakcji
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Definicje

* lIzba - gietdowa izba rozrachunkowa (w rozumieniu Ustawy) prowadzona
przez Ilzbe Rozliczeniowq Gietd Towarowych S.A.;

* IRGIT - spodtka Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. z siedzibg w
Warszawie;

» Ustawa -ustawa z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (t.
jedn. Dz.U.z2005r., Nr 121 poz.1019 z pdzn. zm.);

* Bank Rozliczeniowy - bank, ktéry na podstawie umowy z Izbg oraz umow
z poszczegdlnymi Rozliczajgcymi Cztonkami Izby, zapewnia ustugi
finansowe zwigzane z rozliczaniem Transakcji zawartych na gietdzie;

* Rozliczajgcy Cztonek lzby — podmiof, ktdéry uzyskat cztonkostwo w Izbie
na mocy uchwaty Zarzgdu IRGIT i dopuszczony zostat przez lzbe do
rozliczania Transakcji zawartych na gietdzie;

* Czlonek Gieldy — podmioft, ktory zawart z Gietdg umowe o cztonkostwo;

» Dzien Dostawy - dzieh, w ktérym towar gietdowy sprzedany lub zakupiony
w Dniu Obrotu, zostanie dostarczony lub odebrany;

» Dzien Obrotu — dzieh, kiedy odbywa sie okreslenie kurséw na rynkach TGE
dla danego Dnia Dostawy;

* Gielda, TGE - Towarowa Gietda Energii S.A.;
e gietda - Rynek Towaréw Gietdowych prowadzony przez Gietde;

* Niepubliczna Strona Internetowa - strona internetowa dostepna tylko dla
danego Cztonka Izby i dla Izby;

* OSP - Operator Systemu Przesytowego, przedsiebiorstwo energetyczne
posiadajgce koncesje na przesytanie i dystrybucije energii elektrycznej za
pomocq sieci przesytowej na terenie catego kraju (PSE-Operator S.A.);

* Prawo Energetyczne - ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo
energetyczne (j.t. Dz. U. z 2006 r. Nr 89; poz. 625; z pdzh. zm.);

* Rachunek kupna - rachunek otwarty przez Rozliczajgcego Cztonka Izby
w Banku Rozliczeniowym do rozliczenia Transakcji zawartych na RDN,
RDB, RPM, RTT i RUE;

* Rachunek pomocniczy - rachunek otwarty przez Rozliczajgcego Cztonka
Izby do Rachunku kupna w Banku Rozliczeniowym stuzgcy do uznawania
przez lzbe naleznosci z tytutu rozliczenia Transakcji zawartych na RDN,
RDB, RPM, RTT i RUE;

* Raport rozliczeniowy - raport dostepny w systemie rozliczeniowym
zawierajgcy saldo ptatnosci na dany dzien z tytutu rozliczen Transakcji
zawartych na gietdzie;

* RDN - Rynek Dnia Nastepnego, prowadzony przez Gietde;
* RDB - Rynek Dnia Biezgcego, prowadzony przez Gietde;
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* RPM - Rynek Praw Majgtkowych, prowadzony przez Gietde;
e RTT - Rynek Terminowy Towarowy, prowadzony przez Gietde;
* RUE - Rynek Uprawnien do Emisji, prowadzony przez Gietde;

* Regulamin TGE - Regulamin obrotu Rynku Towardw Gietdowych
Towarowej Gietdy Energii S.A.;

» System rozliczeniowy - zespdt urzqgdzen i oprogramowania, W
szczegolnosci wyspecjalizowany program komputerowy, za
posrednictwem ktérego odbywa sie rozliczenie zawartych Transakcji na
gietdzie;

* Transakcja - umowa sprzedazy towaru gietdowego zawarta na gietdzie,
ktorej stronq rozliczen jest Rozliczajgcy Cztonek Izby;

* Transakcja pozasesyjna — umowa sprzedazy towaru gietdowego zawarta
poza sesjg na gietdzie, ktdrej stronq rozliczen jest Rozliczajgcy Cztonek
IzZby;

* IZlecenie - ztozona przez Cztonka Gietdy oferta kupna lub sprzedazy
towaréow gietdowych na gietdzie;

e Limit Transakcyjny - maksymalna tgczna wartos¢ transakcji kupna
zawartych w danym dniu na RDN, RDB, RPM i RUE przez Rozliczajgcego
Cztonka Izby;

* Konta ewidencyjne — urzgdzenia ewidencyjne do rejestrowania pozycji w
towarach gietdowych prowadzone przez IRGIT wedtug kodu
Rozliczajgcego Cztonka Izby, kodu klienta, kodu serii towarow
gietdowych, kodu rodzaju dziatalnosci, kodu portfela;

* Konta obrachunkowe - urzgdzenia ewidencyjne stuzgce do ustalania
zobowigzan i naleznosci wynikajgcych z rozliczen transakcji gietdowych,
depozytdéw zabezpieczajgcych oraz do rejestracji srodkdw wnoszonych
na depozyty, prowadzone przez IRGIT wedtug kodu Rozliczajgcego
Cztonka Izby oraz kodu klienta;

* Portfel — pozycje w towarach gietdowych zarejestrowane na kontach
ewidencyjnych oznaczonych tym samym kodem Cztonka Izby oraz tym
samym kodem portfela;

« Dzien N - dzien przeprowadzania przez lzbe biezgcych rozliczen
Transakcji . Dni poprzedzajgce lub nastepujgce po dniu N oznacza sie
odpowiednio N-1 lub N+1;

* Rejesir Zabezpieczen Niepienieznych - Rejestr prowadzony przez Izbe, w
ktorym rejestrowane sg Prawa Majgtkowe, Uprawnienia do Emisji CO2,
Gwarancje Bankowe stanowigce pokrycie zobowigzan Rozliczajgcych
Cztonkdéw lzby oraz odpowiednio ich klientow z tytutu depozytow
zabezpieczajgcych oraz depozytdw transakcyjnych.
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1. System zabezpieczenia rozliczen Transakcji.

1.1. I1zba tworzy i zarzgdza systemem zabezpieczen Transakcji sesyjnych i
pozasesyjnych zawartych na gietdzie w oparciu o srodki finansowe
zgromadzone na Rachunkach kupna Rozliczajgcych Cztonkdw lzby w
Banku Rozliczeniowym oraz o uznane Srodki  niepieniezne
zarejestrowane W Rejestrze Zabezpieczen Niepienieznych
prowadzonym przez Izbe.

1.2. Kazdy Rozliczajgcy Cztonek Izby posiada w Systemie rozliczeniowym
Konto obrachunkowe, ktérego elementem jest konto zabezpieczen
odzwierciedlajgce biezgcy stan zabezpieczen dla jego Transakciji.

1.3. Kazdego dnia po zakohczeniu notowan RTT do godziny 16:00 stan
konta zabezpieczen jest aktualizowany o naleznosci lub zobowigzania
naliczone w procesach rozliczen i rozrachunku.

1.4. Kazdego dnia roboczego po zakonhczeniu rozliczen do godziny
18:30 stan konta zabezpieczen jest aktualizowany w oparciu o operacje
dokonywane na Rachunku kupna danego Rozliczajgcego Cztonka Izby
w Banku Rozliczeniowym. Informacje o przeprowadzonych operacjach
na Rachunku kupna Izba ofrzymuje z Banku Rozliczeniowego.

1.5. Aktuadlizacja zabezpieczen jest dokonywana zgodnie z
nastepujgcymi zasadami:

a) wptata na Rachunek kupna w Banku Rozliczeniowym zwieksza
wartos¢ zabezpieczenia na koncie zabezpieczen,

b) wyptata z Rachunku kupna w Banku Rozliczeniowym pomnigjsza
warto$¢ zabezpieczenia na koncie zabezpieczen.

1.6. Przed kazdym Dniem Obrotu Izba przesyta do Gietdy aktualny Limit
Transakcyjny Rozliczajgcego Cztonka Izby obliczany jako aktualny stan
Srodkdw pienieznych zdeponowanych na Rachunku kupna danego
Rozliczajgcego Cztonka lzby w Banku Rozliczeniowym powiekszony o
uznane zabezpieczenia w formie niepieniezne], pomniejszony lub
powiekszony o saldo zobowigzan lub naleznosci z zawartych Transakcii
na gietdzie oraz pomniejszony o Depozyty zabezpieczajgce dla RTT.

1.7.  Limit transakcyjny umozliwiajgcy ztozenie IZlecenia, ktoére
wykonywane bedzie poza systemem, o ktérym mowa w art. 3 pkt 23
Prawo Energetyczne ustanawiany jest przez Zarzqad IRGIT w formie

uchwaty.
2. Urzqgdzenia do prowadzenia ewidenciji.
2.1. lzba prowadzi odrebne zespoty Kont ewidencyjnych dla

poszczegolnych Rozliczajgcych Cztonkdw lIzby, a w przypadku jezeli
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Rozliczajgcy Cztonek Izby rozlicza klientdéw réwniez dla klientéw tego
Cztonka oraz dla poszczegdlnych rynkdw rozliczanych przez lzbe, w
ktérych uczestniczy Rozliczajgcy Cztonek Izby.

2.2. Lespot Kont ewidencyjnych dla rynku energii sktada sie z kont
ewidencyjnych dla godzin dostawy grupowanych w Portfele
przyporzgdkowane do jednostek grafikowych.

3. Depozyty zabezpieczajqgce dla RTT.

3.1. Warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego naliczana jest dla kazdego
Rozliczajgcego Cztonka lzby, przy zatozeniu statystycznie najwyzszej
mozliwej straty z zajmowanych pozycji w okresie kolejnej sesji.
3.1.1 Wartos¢ zobowigzan na depozyt zabezpieczajgcy
naliczana jest dla kazdego Rozliczajgcego Cztonka Izby i
rejestrowana na subkontach depozytow wstepnych i depozytow
uzupetniajgcych prowadzonych W ramach konta
obrachunkowego.
3.1.2 Jezeli Rozliczajgcy Cztonek Izby rozlicza klientow to wartos¢
depozytdw zabezpieczajgcych naliczana dla Rozliczajgcego
Cztonka Izby stanowi sume depozytdw wstepnych oraz sume
depozytodw uzupetniajgcych naliczanych odrebnie dla kazdego
klienta oraz depozytdw wstepnych i uzupetniajgcych od pozyciji
wtasnych Rozliczajgcego Cztonka Izby.
3.2 W celu okreslenia wartosci depozytdw zabezpieczajgcych
(wstepnych oraz uzupetnigjgcych), o ktérych mowa w par. 39
Regulaminu Gietdowej Izby Rozrachunkowej, pozycje zajmowane przez
danego Rozliczajgcego Cztonka Izby oraz jego klientow umieszczane
sg w koszykach uformowanych wedtug okresow dostawy z
uwzglednieniem kompensacji pozyciji w ramach okresdw dostawy.

3.2.1 Wstepne depozyty zabezpieczajgce

Depozyty wstepne naliczane sq poczgwszy od dnia, w ktdrym
zostata zawarta transakcja az do przedostatniego Dnia Dostawy.
Naliczane sq wg ponizszego algorytmu:

N
Dw = ZILKi — LS;| * P; * Kr;

i=1
Gdzie:
Dw — warto$¢ depozytu wstepnego [zt]
LKi — ilo$§¢ niedostarczonej energii przypadajgcej na kontrakty kupna dla i -
tego okresu dostawy [MWh]
LSi — ilo§¢ niedostarczonej energii przypadajgcej na kontrakty sprzedazy dlai -
tego okresu dostawy [MWh]
Kri — kurs rozliczeniowy dla i — fego okresu dostawy
i — okres dostawy
Pi— parametr ryzyka dla ostatniego dnia i — tego okresu dostawy
N - liczba okreséw dostawy kontraktdéw terminowych.
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3.2.2. Depozyty uzupetniajgce

Naliczane sg poczgwszy od dnia, w ktérym zawarta zostata
transakcja w konfraktach terminowych az do przedostathiego
Dnia Dostawy energii z danego kontraktu. Naliczane sg wg
nastepujgcego algorytmu:

N
Du = ZLKi * (Kr; — Kk;) + LS; = (Ks; — Kry)
i=1
Gdzie:
Du — warto$¢ depozytu uzupetniajgcego
LKi — ilo§¢ niedostarczonej energii przypadajgcej na kontrakty kupna dla i -
tego okresu dostawy [MWh]
LSi — ilo§¢ niedostarczonej energii przypadajgcej na kontrakty sprzedazy dlai -
tego okresu dostawy [MWh]
Kri — kurs rozliczeniowy dla i — tego okresu dostawy
Kki- $redni wazony kurs transakcji kupna kontraktow dla i — fego okresu
dostawy [zt/MWh]
Ksi — Sredni wazony kurs transakcii sprzedazy kontraktéw dlia i —tego okresu
dostawy [zt/MWh]
i — okres dostawy
N - liczba okresdw dostawy kontraktdw terminowych
3.3 Okresy dostawy
3.3.1 Depozyt wstepny obliczany jest osobno dla kazdego okresu
dostawy. Za okres dostawy przyjmuje sie jeden dzien, jezeli dostawa
nastgpi w okresie od jednego dnia do:
e 16 dni, jezeli dniem naliczania depozytu jest pigtek,
15 dni, jezeli dniem naliczania depozytu jest sobota,
14 dni, jezeli dniem naliczania depozytu jest niedzielq,
13 dni, jezeli dniem naliczania depozytu jest poniedziatek,
12 dni, jezeli dniem naliczania depozytu jest wtorek,
11 dni, jezeli dniem naliczania depozytu jest sroda,
10 dni, jezeli dniem naliczania depozytu jest czwartek.

3.3.2 Dla kolejnych dni tworzy sie tygodniowe okresy dostawy
pokrywajgce sie  z  terminami  wykonania  kontraktow
tygodniowych bedgcych w notowaniu.

3.3.3 Dni, ktére zawierajg sie w konfrakcie tygodniowym
obejmujgcym przetom dwdch miesiecy rozbijamy na dwa koszyki:
do pierwszego zaliczajq sie dni z kohczgcego sie miesigca, a do
drugiego z miesigca rozpoczynajgcego sie.

3.3.4 Jelli okres dostawy ostatniego z notowanych kontraktéw
tygodniowych nie konczy sie w ostatnim dniu miesigca to tworzy
sie koszyk z dni poczgwszy od dnia, ktory jest pierwszym
nastepujgcym po  ostatnim  Dniu  Dostawy  ostathiego
notowanego kontrakiu tygodniowego az do ostatniego dnia
tego miesigca.

3.3.5 Kolejne okresy dostawy tworzone sq dla dni, ktére pokrywajg
sie w catosci z notowanymi kontraktami miesiecznymi i tworzg
koszyki miesieczne.
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3.3.6 Jesli okres dostawy ostatniego z notowanych kontraktow
miesiecznych nie konczy sie w ostatnim dniu kwartatu to tworzy
sie koszyk z dni poczgwszy od dnia, ktory jest pierwszym
nastepujgcym po  ostatnim  Dniu  Dostawy  ostathiego
notowanego kontraktu miesiecznego az do ostatniego dnia tego
kwartatu.
3.3.7 Kolejne dni, ktérych nie obejmujg okresy dostawy
notowanych kontraktdw miesiecznych grupuje sie w koszyki
kwartalne, a te ktérych nie obejmujg okresy dostawy
notowanych kontraktow kwartalnych grupuje sie w  koszyki
roczne.
3.4 Kurs rozliczeniowy dla i — tego okresu dostawy obliczany jest wg
nastepujgcych algorytmow:
3.4.1 Dla najblizszych (16 dni jezeli dniem naliczania depozytu jest
pigtek, 15 dni ..., itd.) Dni Dostawy do momentu pojawienia sie w
notowaniach kontraktéw tygodniowych odpowiadajgcych
poszczegdlnym okresom dostawy:
e jako Srednia arytmetyczna indeksu IRDN24 z ostatnich 7 dni
w przypadku kontraktéw typu BASE;

e jako Srednia arytmetyczna indeksu IRDN8.22 z ostatnich 5
dni roboczych w przypadku kontraktdw typu PEAKS;

e jako Srednia arytmetyczna indeksu IRDN24 z ostatnich 5 dni
roboczych dla kontraktéw typu BASES5;

e jako Srednia arytmetyczna indeksu IRDN8.22 z ostatnich 7
dni dla kontraktow typu PEAK7Z;

e jako Srednia arytmetyczna z ostatnich 7 dni, w tym: indeksu
IRDN23.7 (w przypadku dni roboczych) oraz indeksu IRDN24
(w przypadku dni wolnych od pracy) dla kontraktow typu
OFFPEAK.

3.4.2 Dla okresow dostawy pokrywajgcych sie wytgcznie z
kontraktami tygodniowymi bedgcymi w notowaniu na Gietdzie
kurs rozliczeniowy jest liczony jako Srednia kursu danego kontraktu
tygodniowego odpowiadajgcego danemu okresowi dostawy
oraz Srednich wymienionych w pkt 3.4.1 (7-dniowej dla
kontraktow BASE, 5-dniowej dla kontraktéw BASES, 7-dniowej dla
kontraktow PEAK7, 5-dniowej dla kontraktéw PEAKS oraz 7-
dniowej dla kontraktéw OFFPEAK). W przypadku gdy kurs
kontraktu tygodniowego wynosi 0, do obliczenia kursu
rozliczeniowego dla okresu dostawy przyjmuje sie kurs najblizszego
kontraktu tygodniowego. W przypadku gdy kurs wszystkich
kontraktéw tygodniowych o blizszym okresie dostawy wynosi 0,
kurs rozliczeniowy dla okresu dostawy liczony jest jak w punkcie
3.4.1.
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3.4.3 Dla pozostatych okresdw dostawy, kurs rozliczeniowy jest
liczony jako Srednia wazona kurséw rozliczeniowych kontraktow
bedgcych w notowaniach TGE, odpowiadajgcych danemu

okresowi dostawy :
K. = kw*nytkm iy, +kgsng+kyn,,
=

N
Gdzie:
- ky m,qy — Kurs rozliczeniowy konfraktu
tygodniowego/miesiecznego/kwartalnego/rocznego
“Nwm,qy — liCZ0a otwartych pozycji na kontraktach
tygodniowych/miesiecznych/kwartalnych/rocznych
-N=n, +n, +n,+n,
3.4.4 W przypadku gdy obliczony wedtug wymienionych w
punktach 3.4.1-3.4.3 niniejszych regulacji kurs wynosi 0, kurs
rozliczeniowy dla okresu dostawy jest rowny kursowi z
poprzedniego okresu dostawy lub do obliczania kursu uzywa sie
Sredniej arytmetycznej kursow kontraktéow odpowiadajgcych
danemu okresowi dostawy.
3.5. Ustalanie kursow rozliczeniowych dla okresow dostawy w
warunkach szczegdinych
3.5.1 W przypadku, gdy ustalany przez Gietde kurs kontraktu
znaczgco odchyli sie od kursu z dnia poprzedniego oraz sytuacja
taka wptywa na kurs rozliczeniowy dla okreséw dostaw, Zarzgd
Izby moze w drodze uchwaty dokonac korekty kursu kontraktu
przyjetego do ustalenia kursu rozliczeniowego w danym dniu tak,
aby odpowiadat on wartosciom rynkowym lub przyjg¢ kurs z dnia
poprzedniego.
3.6. Depozyt wstepny przyjmuje wytgcznie wartosci  ujemne
niezaleznie od zajmowane] pozycji. Depozyt uzupetniajgcy moze
przyjmowac zardwno wartosci ujemne, jak i dodatnie. W przypadku,
gdy suma depozytdw wstepnego i uzupetniajgcego jest dodatnia
warto$¢ naliczonych depozytow jest pomniejszana tak, aby ich suma
byta rowna 0.

3.7. larzgd Izby moze w drodze uchwaty przydzielic Rozliczajgcym
Cztonkom Izby oraz okreSlonym klientom Rozliczajgcego Cztonka Izby
indywidualne wspdtczynniki redukcji depozytu wstepnego ze wzgledu
na generowane przez tych Rozliczajgcych Cztonkdw Izby lub ich
klientow ryzyko. Wspodtczynniki redukcji mogg by¢c odmienne dia

zajmowanych pozycji dtugich i krotkich. Wspotczynniki  redukcii
modyfikujg parametry ryzyka wykorzystywane do obliczania depozytow
wstepnych.

3.8. Srodki pieniezne wptacane na depozyty zabezpieczajgce
blokowane sq na rachunkach Rozliczajgcych Cztonkdw lzby w Banku
Rozliczeniowym. Aktualizacja wysokosci blokowanych depozytow
zabezpieczajgcych przesytana jest do Banku Rozliczeniowego kazdego
dnia roboczego do godziny 16:00 wraz z Raportem Rozliczeniowym z
zastrzezeniem pkt. 9.5.1.
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3.9. Rozliczajgcy Cztonkowie Izby majg obowigzek regulowania
zobowigzan  wynikajgcych  z  naliczonych  depozytow  przed
rozpoczeciem notowan na  najblizszej sesji  pod  rygorem
niedopuszczenia do dziatania na RTT.

3.10. Jezeli Rozliczajgcy Cztonek lIzby nie dysponuje Srodkami na
uzupetnienie swoich zobowigzan, o ktérych mowa w pkt. 3.9, jest on
zobowigzany na wezwanie Izby do zredukowania liczby swoich pozyciji
na RTT do stanu, w kiérym wartos¢ zdeponowanych przez niego

Srodkdw  pienieznych i niepienieznych bedzie pokrywata jego
zobowiqgzania.
3.11. Jezeli Rozliczajgcy Cztonek Izby w terminie 2 dni roboczych nie

uzupetni wymaganych srodkéw na pokrycie swoich zobowigzan lub nie
wykona polecenia lzby, o ktérym mowa w pkt. 3.10, Zarzgd IRGIT w
drodze Uchwaty zawiesza Rozliczajgcego Cztonka Izby i wdraza
procedury zwigzane z jego niewyptacalnosciq.

3.12. Dla Kontraktéw bedgcych w okresie dostawy zamykanie pozyciji
dokonywane jest poprzez otwarcie pozycji odwrotnych do
zajmowanych pozycji na instrumentach notowanych na RTT oraz na
rynku RDN i RDB. Wolumen i termin wykonania pozycji nowo otwartych
musi pokrywac sie z wolumenem i terminem pozycji zamykanych.

4. Rozliczenie finansowe

4.1. W procesie rozliczen rynkéw prowadzonych przez TGE Izba staje sie
strong rozliczen.

4.2. Naliczenie i rozliczenie podatku VAT nastepuje zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami.

4.3. Rozliczajgcy Cztonek Izby posiada przynajmniej jedno Konto
obrachunkowe w Systemie rozliczeniowym, na ktérym prowadzone sg
rozliczenia Transakcji zawartych na RDN, RDB, RPM, RTT i RUE.

4.4, Rozliczajgcy Cztonek Izby zobowigzany jest posiadac w Banku
Rozliczeniowym Rachunek kupna do obstugi rozliczen i rozrachunku
pienieznego dla Transakcji zawartych na RDN, RDB, RPM, RTT i RUE, a
takze do gromadzenia zabezpieczen pienieznych dla Transakcji kupna
oraz wnoszenia depozytow zabezpieczajgcych dla RTT.

4.4.1. Rozliczajgcy Cztonek lIzby moze posiadac w Banku
Rozliczeniowym Rachunek pomocnhniczy prowadzony przy
Rachunku kupna.

4.4.2. Rachunek pomocniczy prowadzony przy Rachunku kupna
jest rachunkiem wytgcznie uznawanym przez lzbe.

4.43. W celu uznawania przez lzbe Rachunku pomochiczego
Rozliczajgcego Cztonka Izby w procesie rozliczen, konieczne jest
ztozenie przez Rozliczajgcego Cztonka Izby odpowiedniego
whniosku do Zarzqdu IRGIT, ktérego wzor okresla Zarzgd IRGIT.
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4.5. Funkcje Banku Rozliczeniowego dla rozrachunkow Transakcii
zawartych na gietdzie petni Bank Ochrony Srodowiska S.A (BOS S.A.).

4.6. W celu zapewnienia bezpiecznego i sprawnego przebiegu
rozrachunkow Transakcji gietdowych Izba wspotdziata z BOS S.A..

4.7. Rozliczajgcy Cztonek Izby obowigzany jest do udzielenia Bankowi
Rozliczeniowemu petnomocnictwa do dokonywania przelewow
srodkdw z Rachunku kupna Rozliczajgcego Cztonka Izby na rachunek
rozliczeniowy IRGIT w wysokosci wskazanej przez lzbe w dyspozyciji
przelewu.

48. W procesie rozliczenia nastepuje kompensata pomiedzy
naleznosciami i zobowigzaniami wynikajgcymi z Transakcji zawartych
na RDN, RDB, RPM, RTT i RUE.

4.9. Proces rozliczeh rozpoczyna sie po otrzymaniu przez Izbe z Gietdy
danych wszystkich Transakcji zawartych na gietdzie w danym Dniu
Obroftu i potwierdzenia ostatecznosci tych danych. Z chwilg
potwierdzenia Transakcji przez Gietde stajg sie one nieodwotalne dla
Gietdy i podmiotdw trzecich.

4.10. Rozrachunek Transakcji zawartych na gietdzie ze wszystkimi
Rozliczajgcymi Cztonkami Izby, ktérzy sq stronq rozliczen Transakcii
zawartych na RDN, RDB, RPM, RTT i RUE prowadz Izba za
posrednictwem Banku Rozliczeniowego.

5. ZLasady ustalania wysokosci naleznosci i zobowiqzan z tytutu realizaciji
Transakcji sesyjnych zawartych na RTT
5.1. W kazdym Dniu Obrotu lIzba na poszczegdlnych Kontach
obrachunkowych Rozliczajgcego Cztonka Izby i odpowiednio jego
klientow, dokonuje biezgcych rozliczen Transakcji sesyjnych zawartych
na RTT, ktérych dostawa nastgpi w Dniu N+1, powiekszonych o wartos¢
podatku VAT.

5.2. Suma sald rozliczenh poszczegdlnych Kont obrachunkowych, za
ktérych rozliczenie odpowiada dany Rozliczajgcy Cztonek Izby, jest
okreslana jako warto$¢ dostarczanej w danym dniu energii elekiryczne;j
wynikajgcej z Transakcji kupna zawartych na RTT pomniejszonych o
wartos¢ dostarczanej w danym dniu energii elekirycznej wynikajgcej z
Transakcji sprzedazy zawartych na RTT przy jednoczesnym powiekszeniu
o wartos¢ podatku VAT.

5.3. Wartos¢ Transakcji zawartych na RTT obliczana jest jako iloczyn
wolumenu Transakcji  liczconego w  MWh oraz kursu Transakciji
wyrazonego jako PLN/MWh.

6. Zasady przekazywania informaciji do Banku Rozliczeniowego.

6.1. Kazdego Dnia Obrotu Izba przygotowuje dane do rozrachunku
Transakcji  przez Bank Rozliczeniowy pod postacig Raportu
Rozliczeniowego.
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6.2. Raport Rozliczeniowy zawiera salda ptatnosci poszczegdlnych
Rozliczajgcych Cztonkdw lzby obliczone joko suma sald rozliczeh z
rynkdw RDN, RDB, RPM, RTT i RUE.

6.3. Do Raportu Rozliczeniowego sporzgdzanego w Dniu N wliczane sg
zobowigzania i naleznosci wynikajgce z fransakcji zawartych na
rynkach RPM i RUE w Dniu N, wynikajgce z rozliczenia rynku RDB na
Dzien N oraz wynikajgce z rozliczenia rynku RDN i RTT na Dzierh N+1.

6.4. Raport Rozliczeniowy moze zostac rozszerzony na wniosek Gietdy o
inne zobowigzania bgdz naleznosci Rozliczajgcych Cztonkdw Izby
wobec Gietdy wynikajgce z ich cztonkostwa w Gietdzie.

6.5. Raport Rozliczeniowy przesytany jest do Banku Rozliczeniowego w
Dniu Obrotu kazdego dnia roboczego do godziny 16:00. Jezeli Dzien
Obrotu jest dniem wolnym od pracy, dane do rozrachunku przesytane
sg W pierwszy nastepujgcy po tym dniu dzien roboczy jako
skompensowane saldo ptatnosci za dni wolne od pracy i pierwszy
nastepujgcy po nich dzien roboczy. Do momentu przestania Raportu
Rozliczeniowego do Banku Rozliczeniowego naliczone w procesie
rozliczen naleznosci lub zobowigzania powiekszajg lub pomniejszajg
Limit Transakcyjny Rozliczajgcego Cztonka Izby w formie Depozytu
Rozliczeniowego podanego na Niepublicznej Stronie Internetowe.

6.5.1. W przypadku dokonania przez Gietde rekalkulacji Ceny
Rozliczeniowej opisanej w ,,Szczegdtowych zasadach obrotu i
rozliczen dla energii elekirycznej na Rynku Dnia Nastepnego”
Raport Rozliczeniowy moze zosta¢ przestany do Banku
Rozliczeniowego po godzinie 16:00. W takim przypadku Izba
poinformuje Rozliczajgcych Cztonkdw Izby za pomocg poczty
elektronicznej o planowanej godzinie przestania Raportu
Rozliczeniowego.

6.6. Do momentu ofrzymania przez lzbe potwierdzenia wykonania
dyspozycji ptatniczych przez Bank Rozliczeniowy Limit fransakcyjny
Rozliczajgcego Cztonka Izby jest powiekszany lub pomniejszany o
zobowigzania lub naleznosci przestane w Raporcie Rozliczeniowym w
formie Depozytu na Naleznosci podanego na Niepublicznej Stronie
Internetowej Rozliczajgcego Cztonka Izby.

6.6.1. W przypadku uznania Rachunku pomocniczego
Rozliczajgcego Cztonka Izby przy Rachunku kupna, Limit
transakcyjny Rozliczajgcego Cztonka Izby nie jest powiekszany o
wysokos¢  Srodkdw  dysponowanych  (przekazywanych) na
Rachunek pomocniczy.

6.7. Na podstawie Raportu Rozliczeniowego Bank Rozliczeniowy
dokonuje w dniu nastepujgcym po Dniu Obrotu po godzinie 8:00
przeksiegowan srodkdw pienieznych pomiedzy kontami Rozliczajgcych
Cztonkdw Izby a kontem Izby. Jezeli dzien nastepujgcy po Dniu Obrotu
jest dniem wolnym od pracy, dane do rozrachunku przesytane sqg w
pierwszy nastepujgcy po tym dniu dzien roboczy.
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6.8. W pierwszej kolejnosci Bank Rozliczeniowy dokonuje przelewodw z
kont Rozliczajgcych Cztonkdw lzby, posiadajgcych saldo zobowigzan,
na konto Izby nastepnie dokonywane sq przelewy z konta Izby na konta
Rozliczajgcych Cztonkdw Izby posiadajgcych saldo naleznosci.

6.8.1. W przypadku ztozenia przez Rozliczajgcego Cztonka Izby
whniosku, o ktérym mowa w pkt. 4.4.3, uznawanym rachunkiem
Rozliczajgcego Cztonka Izby przez lIzbe bedzie wytgcznie
Rachunek pomocniczy przy Rachunku kupna.

6.8.2 Rachunek pomocniczy Rozliczajgcego Cztonka Izby jest
uznawany tylko w przypadku, jezeli ztozyt do Zarzgdu IRGIT
whniosek, o ktorym mowa pkt. 4.4.3, oraz w wyniku rozliczenia sesji
Raport Rozliczeniowy danego Rozliczajgcego Cztonka Izby i jego
saldo zabezpieczen wykazujg wynik dodatni.

6.9. Bank Rozliczeniowy przekazuje do Izby potwierdzenie dokonania
dyspozycji ptatniczych w dniu ich wykonania najpdzniej do godziny
18:00.

6.10. Rozliczajgcy Cztonek lzby moze sktadac¢ dyspozycje wyptat
srodkdw finansowych ze swojego Rachunku kupna w Banku
Rozliczeniowym kazdego dnia roboczego miedzy 16:.00 a 16:30.
Dyspozycje bedq realizowane po godzinie 16:30.

6.10.1. Srodki znajdujgce sie na Rachunku pomocniczym nie sqg
blokowane. Rozliczajgcy Cztonek Izby moze dysponowac
srodkami  znajdujgcymi  sie na Rachunku pomocniczym
prowadzonym przy Rachunku kupna w dowolnych godzinach.

6.10.2. W przypadku przestania Raportu Rozliczeniowego do
Banku Rozliczeniowego po godzinie 16:00, ale przed godzing
16:30 Rozliczajgcy Cztonek Izby moze sktadac dyspozycje wyptat
srodkow finansowych ze swojego Rachunku kupna w Banku
Rozliczeniowym miedzy 16:30 a 17:00.

6.10.3. W przypadku przestania Raportu Rozliczeniowego do
Banku Rozliczeniowego po godzinie 16:30 Rozliczajgcy Cztonek
Izby nie moze sktadac¢ dyspozycji wyptat srodkdw finansowych ze
swojego Rachunku kupna w Banku Rozliczeniowym w danym
dniu.

7. Zasady procesu fakturowania.

7.1 Faktury VAT wystawiane sg w dni wykonania Rozrachunku
pienieznego, za kazdy okres za jaki wykonywany jest rozrachunek
pieniezny.

7.2 W przypadku gdy rozrachunek pieniezny przypada na dzieh wolny
od pracy lub pierwszy z nastepujgcych po sobie dni wolnych od pracy
(w tym sobote), faktura i ptatnos¢ za dostawe towardw gietdowych
przypadajgcg w danym dniu wykonywane sg w najblizszy dzien
roboczy. W przypadku gdy rozrachunek pieniezny wypada w drugi lub
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kolejny nastepujgcy dzien wolny od pracy (w tym sobote) faktura i
ptatnos¢ za dostawe towardw gietdowych zrealizowang w te dni
wykonywane sg w drugi dzieh roboczy nastepujgcy po ostatnim dniu
wolnym od pracy.

7.3. Za ostatni dzien miesigca kalendarzowego faktura VAT jest
wystawiana pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po tym dniu z
terminem ptatnosci przypadajgcym na ten sam dzien.

8. Rozrachunek energii elekirycznej.

8.1. Transakcje, ktdrych przedmiotem jest energia elektryczna, rozliczane
przez lzbe, zgtaszane sqg saldem do OSP w podziale na Jednostki
Grafikowe przydzielone przez OSP Rozliczajgcym Cztonkom Izby i
odpowiednio ich klientom oraz Gietdzie.

8.2 Igtoszenie wykonywane jest na jednostkach  grafikowych
nalezgcych do TGE. Zmiana jednostek grafikowych, na ktére zgtaszane
bedqg transakcje dokonywana jest uchwatg Zarzgdu IRGIT i jest
podawana do wiadomosci Rozliczajgcych Cztonkdw Izby najpdzniej na
tydzien przed jej dokonaniem.

8.3 Szczegdtowe zasady rozrachunku energii elekirycznej okresSlone sg w
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