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Warunki obrotu dla kontraktow terminowych na indeks IRDN24

Wykaz terminow i skrotow uzytych w tekscie.

Cztonek Gietdy — podmiot uprawniony do zawierania transakcji na gietdzie,

Dzien wygasni¢cia — ostatni dzien obrotu,

Gielda, TGE — Towarowa Gietda Energii S.A.,

Instrument bazowy — indeks IRDN24 okre$lony na podstawie cen energii elektrycznej
notowanej na Rynku Dnia Nastgpnego, zgodnie z zasadami obowigzujacymi
w Szczegotowych zasadach obrotu 1 rozliczen dla energii elektrycznej na RDN,

Izba Rozrachunkowa — departament Gietdy, ktory prowadzi rozliczenia transakcji
zawartych na Rynku Terminowym Finansowym.

Kontrakt, kontrakt terminowy — kontrakt terminowy na indeks IRDN24,

Kurs kontraktu — okreSlona w momencie zawarcia transakcji terminowej warto$¢
jednostki indeksowej w terminie wykonania wyrazona w ztotych,

Otwarcie pozycji dtugiej (pozycja dluga) — kupno (nabycie) kontraktu,

Otwarcie pozycji krotkiej (pozycja krotka) — sprzedaz (zbycie) kontraktu,

Pozycja dluga w terminie wykonania kontraktu — pozycja dluga w momencie
wygasnigcia kontraktu,

Pozycja krotka w terminie wykonania kontraktu — pozycja krotka w momencie
wygasnigcia kontraktu,

Pozycja przeciwstawna - pozycja przeciwstawng do pozycji krotkiej jest pozycja dtuga
dotyczaca kontraktow tej samej serii; pozycja przeciwstawng do pozycji dtugiej jest
pozycja krotka dotyczaca kontraktow tej samej serii,

Rozporzadzenie — Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 22 stycznia 2002 r.
w sprawie szczegbélnego trybu wprowadzania do obrotu gietdowego praw
majatkowych (Dz. U. z 2002 r., Nr 10, poz. 93),

RDN- Rynek Dnia Nastgpnego, prowadzony przez Gieldg,

RPM — Rynek Praw Majatkowych, prowadzony przez Gielde,

RTEE — Rynek Terminowy Energii Elektrycznej, prowadzony przez Gieldg,

RUE — Rynek Uprawnien do Emisji, prowadzony przez Gietdg,

Rynek bazowy — rynek instrumentu bazowego, Rynek Dnia Nastgpnego energii
elektrycznej,

Rynek Terminowy Finansowy (RTF) - rynek terminowy rozliczany wylacznie
pienieznie,

Seria kontraktu — kontrakty odpowiadajace okre§lonemu przez Gietdg standardowi
charakteryzujace si¢ w szczeg6lnosci tym samym instrumentem bazowym i tg sama
datg wygasniecia,

Tabela zlecen — uporzadkowane zestawienie zlecen kupna i1 sprzedazy,

Ustawa — Ustawa z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (j.t. Dz. U. z
2005 ., Nr 121, poz. 1019 z p6zn. zm.),

Wartos$¢ kontraktu — kurs kontraktu lub kurs rozliczeniowy pomnozony przez 10,
Warunki obrotu — niniejsze Warunki obrotu dla programu kontraktow terminowych na
indeks IRDN24,

Zamknigcie pozycji — zajecie pozycji odwrotnej W stosunku do pozycji zamykanej.
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1. Wstep.

1.1.  Oznaczenie rodzaju kontraktéw terminowych oraz opis programu kontraktow
terminowych.

Kontrakty terminowe na indeks IRDN24, stanowig program praw majatkowych w rozumieniu
§ 3 ust. 3 Rozporzadzenia. Instrumentem bazowym tych kontraktow jest indeks IRDN24
okreslany na podstawie cen energii elektrycznej notowanej na RDN. Cena tych kontraktow
zalezy wiegc posrednio od ceny energii elektrycznej ustalanej na RDN.

Zgodnie z pkt. 20.1 Regulaminu Gieldy przez kontrakt terminowy na indeks IRDN24 rozumie
si¢ umowe zawartg na Gieldzie pomigdzy sprzedajacym (wystawcg) prawo na termin a
kupujacym (nabywca) to prawo na termin, na warunkach okreslonych w standardzie
kontraktow terminowych na indeks IRDN24, w ktorej strony ustalajg warto$¢ instrumentu
bazowego, po ktorej nastgpi wykonanie kontraktu.

Kontrakty terminowe na indeks IRDN24 notowane sg w seriach. Jednocze$nie notowane sg
trzy serie kontraktow.

Rozrachunki polegajace na ustaleniu zobowigzan i naleznosci Czlonkow Gieldy
posiadajacych otwarte pozycje na Rynku Terminowym Finansowym oraz wyliczeniu kwot
rozliczenia, dokonywane sg codziennie. Podstawa do dokonania biezacych rozrachunkow sa
dzienne kursy rozliczeniowe. W ostatnim dniu obrotu podstawg dla dokonania rozliczenia jest
ostateczny kurs rozliczeniowy.

Terminem wykonania kontraktu terminowego jest  ostatni dzien obrotu okreslony
w ,.kalendarzu notowania i wykonania”, o ktérym mowa w pkt. 1.2.

1.2. Termin rozpoczecia obrotu kontraktami terminowymi lub sposéb jego ustalenia.

Termin rozpoczecia obrotu pierwszych serii kontraktow terminowych okresla Zarzad Gieldy
przy wprowadzaniu kontraktow terminowych do obrotu gietdowego. Zarzad Gietdy okresla
jednocze$nie terminy notowania i wykonania dla wszystkich wprowadzanych kontraktéw
terminowych zwane ,,kalendarzem notowania i wykonania”.

Kalendarz notowania i wykonania zostaje ustalony i przekazany do publicznej wiadomosci
najpozniej na 7 dni przed rozpoczeciem obrotu.

1.3.  Terminy prowadzenia obrotu kontraktami terminowymi w poszczegdlnych
cyklach.

Zarzad Gieldy okresla terminy notowania dla wszystkich wprowadzanych kontraktow
terminowych ustalajac ,,kalendarz notowania 1 wykonania™.

1.4. Informacja o miejscu zamieszczenia w Warunkach obrotu punktu **czynniki
ryzyka"

Opis czynnikdw ryzyka dla nabywcow lub sprzedawcoOw kontraktow terminowych zostat
zamieszczony w pkt. 3.1. Warunkoéw obrotu. Inwestorzy dokonujacy obrotu kontraktami
terminowymi powinni dokona¢ szczeg6lnej analizy tresci tego punktu.
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1.5. Data sporzadzenia Warunkow obrotu.

Niniejsze Warunki obrotu zostaly sporzadzone w dniu 1 wrze$nia 2009 r.

1.6.  OKreslenie miejsc, form i terminéw publicznego udostepniania Warunkéw
obrotu.

Warunki obrotu udost¢pniane sg co najmniej na 7 dni przed rozpoczeciem obrotu kontraktami
terminowymi w siedzibie Gieldy oraz na jej stronach internetowych.
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2. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Warunkach obrotu.

2.1. Firma oraz siedziba i adres sporzadzajacego Rozdzialy 1 — 3 Warunkéw obrotu
i Zalacznik nr 1 i nr 2 do Warunkéw obrotu.

Firma : Towarowa Gielda Energii SA

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Poleczki 23 bud. H, 02-822 Warszawa
Numery telekomunikacyjne :

Telefon: +48 22 341 99 12

Fax: +48 22 341 99 10

Adres poczty elektronicznej: tge@tge.pl

Adres strony Internetu: http://www.tge.pl

2.2.  Osoby dzialajace w imieniu Gieldy.

Grzegorz Onichimowski - Prezes Zarzadu

Dariusz Blizniak - Wiceprezes Zarzadu

Ireneusz Lazor - Wiceprezes Zarzadu

Osoby te sg odpowiedzialne za wszystkie informacje zawarte w Rozdziatach 1 — 3 Warunkow
obrotu i Zatgczniku nr 1 1 nr 2 do Warunkow obrotu.

2.3. Oswiadczenia o odpowiedzialno$ci osob wymienionych w pkt 2.2.

Os$wiadczamy, ze informacje zawarte w Rozdziatach 1 — 3 Warunkéw obrotu 1 Zataczniku nr
1 1 nr 2 do Warunkow obrotu sg prawdziwe 1 rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktow ani
okolicznosci, ktorych ujawnienie jest wymagane przepisami prawa.

Grzegorz Onichimowski Dariusz Blizniak Ireneusz Lazor
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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3. Dane o warunkach obrotu kontraktami terminowymi.

3.1.  Opis czynnikéw ryzyka dla nabywcow lub sprzedawcow kontraktow
terminowych.

3.1.1. Informacje ogdlne

Wszelkie decyzje inwestycyjne powinny by¢ podejmowane na podstawie odpowiedniej
znajomo$ci mechanizméw regulujacych obrét kontraktami terminowymi oraz ze
swiadomos$cig wystepowania ryzyka specyficznego dla tych instrumentow.

Gielda nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci z tytutu ryzyka inwestycyjnego wynikajacego
z obrotu kontraktami terminowymi.

3.1.2. Ryzyko rynkowe.

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmiang kurséw kontraktow terminowych. Kurs kontraktu
terminowego zalezy gldwnie od ceny instrumentu bazowego. Czlonek Gieldy zawierajacy
transakcje na Rynku Terminowym Finansowym jest narazony na wigksze ryzyko zmiany
kursé6w niz na rynku instrumentu bazowego w zwigzku z istnieniem tzw. efektu dzwigni
finansowe;j.

Efekt dzwigni finansowej jest spowodowany faktem, ze warto$¢ wptaconego zabezpieczenia
stanowi cze$¢ warto$ci kontraktu, w zwigzku z czym straty badz zyski spowodowane zmiang
kursu kontraktu odniesione do wartosci zaangazowanego kapitatu (czyli wartosci
zabezpieczenia) moga przyjmowac znaczne wartosci, niespotykane na rynku instrumentu
bazowego.

Ewentualna strata poniesiona na Rynku Terminowym Finansowym moze przekroczyé
wartos¢ poczatkowa inwestycji, rozumiang jako kwota wptaconego zabezpieczenia.

W przypadku spadku srodkéw w depozycie wstepnym ponizej okreslonego przez Izbe
Rozrachunkowa minimalnego poziomu, inwestor posiadajacy otwarte pozycje zostaje
wezwany do uzupelienia depozytu. Gdy uzupelnienie nie zostanie dokonane w okreslonym
czasie, pozycje danego inwestora bedg zamykane.

Zamknigcie pozycji po kursie nizszym od kursu otwarcia pozycji dlugiej oraz zamknigcie
pozycji po kursie wyzszym od kursu otwarcia pozycji krotkiej oznacza strat¢ na transakcji.
Strata ta przewyzsza wielko$¢ poczatkowej inwestycji, jezeli odpowiednia rdznica migdzy
warto$cig otwarcia 1 zamknigcia pozycji jest wyzsza niz warto$¢ wniesionego depozytu.

3.1.3. Ryzyko ptynnosci.

Na Rynku Terminowym Finansowym, szczegdlnie w poczatkowym okresie, moga wystgpié
trudno$ci w zawarciu duzej transakcji lub zawarcie takiej transakcji moze niekorzystnie
wplynaé na poziom kurséw rynkowych.

Inwestor moze mie¢ problemy z zamknigciem uprzednio otwartej pozycji, po spodziewanej
cenie z powodu braku zlecen przeciwstawnych.

Plynnos$¢ obrotu moze rowniez zaleze¢ od aktywnosci animatoréw rynku.

3.1.4. Ryzyko specyficzne.

Ryzyko specyficzne wynika ze zmian cen energii elektrycznej notowanej na Rynku Dnia
Nastepnego prowadzonym przez Gietdg, ktére moga podlega¢ znacznej zmienno$ci
wptywajac na indeks IRDN24 i kurs kontraktu.
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3.1.5. Ryzyko prawne.

Obrot energig elektryczng podlega regulacjom prawnym o charakterze administracyjnym oraz
nadzorowi ze strony administracji rzagdowej. Ulegajg one stosunkowo czgstym zmianom. Taki
system prawny moze mie¢ wplyw na cene energii elektrycznej, a tym samym posrednio na
kurs kontraktu.

3.2. Warunki jakie powinni spelnia¢ nabywecy i sprzedawcy kontraktéw terminowych.

Nabywcami 1 sprzedawcami kontraktow terminowych moga by¢ inwestorzy, begdacy
uczestnikami obrotu na Rynku Terminowym Finansowym Towarowej Gietdy Energii S.A.,
ktorzy sg dopuszczeni do dziatania na Rynku Terminowym zgodnie z Regulaminem Gieldy.
Inwestorzy muszg posiada¢ rachunki, na ktoérych rejestrowane sg kontrakty terminowe.

3.3. Uprawnienia i obowiazki wynikajace z kontraktow terminowych.

Zgodnie z Regulaminem Towarowej Gietdy Energii S.A. kontrakt terminowy, rozumiany jest
jako umowa zawarta na Gieldzie pomiedzy sprzedajacym (wystawca) a kupujacym
(nabywcg), to prawo na termin, na warunkach okre§lonych w standardzie kontraktow
terminowych, w ktorej strony ustalajg warto$¢ instrumentu bazowego, po ktorej nastgpi
wykonanie kontraktu.

Wykonanie zawartej na Gieldzie umowy nastepuje poprzez rozliczenie pieni¢zne.

Kontrakt terminowy jest przedmiotem obrotu na Rynku Terminowym Finansowym
prowadzonym przez Gietde. Uprawnienia i obowigzki wynikajace z pozycji otwartych na
Rynku Terminowym Finansowym ustala si¢ codziennie jako rozliczenia polegajace na
wyliczeniu nalezno$ci 1 zobowigzan, oraz wyliczeniu kwot zobowigzan poszczegdlnych
inwestoroOw posiadajacych otwarte pozycje. Podstawa do dokonania biezacych rozrachunkow
jest dzienny kurs rozliczeniowy.

3.4. Terminy notowania kontraktéw terminowych.

Rozpoczecie 1 zakonczenie obrotu kolejnymi seriami kontraktow terminowych nastgpuje
zgodnie z kalendarzem notowania i wykonania kontraktéw terminowych na indeks,
okreslanym przez Zarzad Gieldy.

3.5.  Sposéb ustalenia dziennych kurséw rozliczeniowych oraz tryb i terminy
udostepnienia do publicznej wiadomosci.

3.5.1. Dzienny kurs rozliczeniowy.

Dzienny kurs rozliczeniowy jest obliczany po zakonczeniu kazdej sesji gietdowej
z doktadnos$cig do 1 grosza (0,01 PLN).

Dzienny kurs rozliczeniowy okreslany jest jako s$rednia arytmetyczna kursow ostatnich
10 transakcji zawartych podczas sesji gieldowe;.

Jezeli podczas sesji gieldowej zawarto mniej niz 10 transakcji za dzienny kurs rozliczeniowy
przyjmuje si¢ Srednig arytmetyczng kursow wszystkich transakcji.

Jezeli podczas sesji gieldowej nie zawarto zadnej transakcji za dzienny kurs rozliczeniowy
przyjmuje si¢ ostatni znany kurs rozliczeniowy.

3.5.2. Ostateczne rozliczenie w terminie wykonania kontraktow terminowych.

Po zakonczeniu obrotu danym kontraktem terminowym, w terminach okreslonych przez
Zarzad Gieldy, nastgpuje dzien ostatecznego rozliczenia kontraktu.
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Podstawa do ostatecznego rozliczenia otwartej pozycji jest ostateczny kurs rozliczeniowy
okreslany jako warto$¢ indeksu IRDN24, w dniu wygasniecia kontraktu, wyliczany na
podstawie transakcji zawartych na RDN z dostawa na dzien nastgpny po terminie wykonania
kontraktu terminowego.

Ostateczny kurs rozliczeniowy okreslany jest z doktadnos$cig do 1 grosza (0,01 PLN).

3.5.3. Tryb i terminy udostepnienia cen do publicznej wiadomosci.

Informacje o wolumenie, kursach oraz warto$ci zawartych transakcji sg udostepniane
Czlonkom Gieldy na niepublicznej stronie internetowej, dostepnej tylko dla danego Cztonka
Gieldy.

Po zakonczeniu sesji gietdowej informacje o wolumenie i kursach zawartych transakcji oraz
wartosci indeksu IRDN24 Gielda publikuje na swojej publicznej stronie internetowe;j
3.6.  Termin wykonania kontraktu terminowego.

Rozpoczecie 1 zakonczenie terminu wykonania kolejnych serii kontraktéow terminowych
nastepuje zgodnie z kalendarzem notowania i wykonania kontraktow terminowych na indeks,
okreslonym w pkt. 1.2.

3.7. Termin wygas$niecia kontraktu terminowego.

Dniem wygasnigcia jest ostatni dzien obrotu dang serig kontraktow.

3.8.  Podstawowe zasady obrotu kontraktami terminowymi. Tryb dokonywania
ewentualnych zmian tych zasad.

3.8.1. Dopuszczenia kontraktow terminowych do obrotu gietdowego.

Dopuszczenia kontraktow terminowych do obrotu gieldowego dokonuje Rada Nadzorcza
Gieldy na wniosek Zarzadu Gietdy. Dopuszczajac kontrakty terminowe do obrotu gieldowego
Rada Nadzorcza Gieldy zatwierdza warunki obrotu i specyfikacj¢ kontraktow terminowych .

3.8.2. Wprowadzenie kontraktow terminowych do obrotu gietdowego.

Wprowadzenia kontraktow terminowych do obrotu gietdowego dokonuje Zarzad Gieldy,
okreslajac jednoczesnie terminy notowania i wykonania dla wszystkich wprowadzanych serii
kontraktow, zwane ,,kalendarzem notowania i wykonania”.

3.8.3. Instrument bazowy.

Instrumentem bazowym jest indeks IRDN24 okreSlany na Rynku Dnia Nastgpnego
z doktadnoscia do jednej setnej (0,01). Indeks IRDN24 wyliczany jest dla danego dnia
dostawy jako $rednia arytmetyczna $rednich wazonych wolumenem cen transakcji zawartych
podczas fixingu 1 notowan ciaggtych na poszczegdlnych godzinach z catej doby z rynkow N-1
oraz N-2 dla tej samej daty dostawy, czyli

i M.
IRDN24 =Y —

T
gdzie :

J — liczba godzin doby rozliczeniowej (23 do 25),
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M; — $rednia wazona dla j-tej godziny wyrazona wzorem:

il

J
I — liczba transakcji w danej godzinie,
P; — kurs ustalony dla i-tej transakciji,
Vi —wolumen obrotu w i-tej transakcji,

Vj —wolumen obrotu w godzinie.

3.8.4. System notowan.

Kontrakty terminowe sa notowane w systemie notowan ciggtych wylacznie przy
wykorzystaniu systemu informatycznego Gieldy.

3.8.5. Godziny trwania notowan.

Notowania odbywajg si¢ od poniedziatku do pigtku w godzinach 8:00 — 14:00, zgodnie
z kalendarzem notowania i wykonania okreslonym w pkt. 1.2., o ile Zarzad Gietdy nie
postanowi inaczej. W dniu wykonania kontraktu terminowego notowania odbywaja si¢
w godzinach 8:00 — 11:30, o ile Zarzad Gieldy nie postanowi inacze;j.

3.8.6. Zlecenia

3.8.6.1.Cztonkowie Gieldy sktadaja zlecenia w odniesieniu do Portfeli. W Systemie
Informatycznym Gieldy Portfel jest zdefiniowany jako konto.

3.8.6.2.Cztonek TGE moze posiada¢ w Systemie Informatycznym Gieldy wigcej niz jeden
portfel.

3.8.6.3.Cztonek Gieldy moze ztozy¢ wigcej niz jedno zlecenie w odniesieniu do danego
Portfela.

3.8.6.4.Kazdy Portfel moze by¢ przypisany tylko do jednego Cztonka Gieldy.

3.8.6.5.Kazde zlecenie Cztonka Gieldy sktadane na RTF powinno zawiera¢ w szczego6lnosci
nastepujace parametry:

a) rodzaj zlecenia (kupno / sprzedaz),
b) portfel, w odniesieniu do ktorego zlecenie jest sktadane,
c) ilo$¢ kontraktow,

d) limit ceny wyrazony w PLN/1 jednostke¢ indeksowa z doktadnosciag do jednego
grosza lub polecenie wykonania zlecenia bez okres$lania limitu ceny,

e) termin waznosci,

f) warunki realizacji zlecenia, ktorych szczegotowy opis zawarty jest w Warunkach
obrotu,

g) oznaczenie Czlonka Gieldy wystawiajacego zlecenie,
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h) date i godzing wystawienia zlecenia,
i) numer zlecenia.

Jedno zlecenie nie moze obejmowac wigcej niz 500 kontraktow. Na wniosek Cztonka
Gieldy, TGE moze jednorazowo zwigkszy¢ limit kontraktow w zleceniu

3.8.6.6.Zlecenia wprowadzane do notowan powinny zawiera¢ warunki realizacji i termin ich
waznosci. W zaleznos$ci od warunkow i terminu realizacji wystepuja nastepujace typy
zlecen:

a) Zlecenie dzienne (Rest of day) - zlecenie jest wazne w dniu przekazania na Gieldg.

b) Zlecenie wazne do konca okresu notowan (Good until expiry) - zlecenie jest wazne do
konca notowania instrumentu.

c) Zlecenie do dnia (Good until date) - zlecenie jest wazne do daty okre$lonej na ctapie
sktadania zlecenia. Notowanie odbywa si¢ do daty dnia, w ktérym uptywa okreslony
termin.

d) Zlecenie czasowe (Timed order) - zlecenie jest wazne w dniu przekazania na Gieldg
do czasu okreslonego na etapie sktadania zlecenia.

e) Zlecenie typu zrealizuj i anuluj (Fill and kill) - zlecenie jest wazne do momentu
zawarcia pierwszej transakcji (lub pierwszych transakcji, jezeli zlecenie jest
realizowane w kilku transakcjach jednoczesnie), przy czym niezrealizowana czg$¢
zlecenia traci waznos$¢. Zlecenie moze by¢ realizowane w calo$ci, czgsciowo lub nie
zosta¢ zrealizowane w ogodle. Zlecenie to mozna ztozy¢ bez podania limitu ceny.

f) Zlecenie typu zrealizuj lub anuluj (Fill or kill) - zlecenie jest wazne do momentu
zawarcia pierwszej transakcji (lub pierwszych transakcji, jezeli zlecenie jest
realizowane w kilku transakcjach jednocze$nie), przy czym zlecenie musi by¢
zrealizowane w catosci albo nie zosta¢ zrealizowane w ogole. Jezeli uktad zlecen nie
pozwala na realizacj¢ zlecenia w calo$ci, zlecenie traci waznos¢.

3.8.6.7.Zlecenia typu Fill and kill i Fill or kill nie sg ujete w tabeli zlecen. Po ztozeniu takich
typow zlecenia nastepuje zawarcie transakcji albo sg one usuwane.

3.8.6.8.Zlecenie moze zawiera¢ dodatkowy warunek aktywacji - funkcje Stop Loss. Za jej
pomoca okreslany jest warunek, przy jakim poziomie kursu Kontraktu pojawi si¢
zlecenie na rynku. Aktywacja zlecenia na rynku nastepuje z chwila spetnienia
zadanego warunku.

3.8.6.9. Zlecenia moga zosta¢ ztozone na rynek (zlecenie rynkowe) albo lokalnie (zlecenie
lokalne). Zlecenia lokalne nie biorg udzialu w notowaniach.

3.8.6.10.Zlecenie lokalne moze zosta¢ ztozone na rynek przez aktywowanie. Zlecenie
rynkowe moze sta¢ si¢ zleceniem lokalnym przez zawieszenie. Aktywowanie
1 zawieszenie zlecen mozna wykona¢ podczas prowadzenia notowan na RTF.

3.8.6.11.Sktadanie zlecen na rynek mozliwe jest tylko podczas fazy notowan na RTF. Poza
okresem prowadzenia notowan na RTF Cztonek Gietdy moze ztozy¢ zlecenie lokalne.

3.8.6.12.Cztonkowie Gietdy moga modyfikowa¢ wiasne zlecenia. Modyfikacji moga
podlegac:
(@) oferowana ilo$¢ kontraktow,
(b) limit ceny.
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3.8.6.13.Zlecenia mozna modyfikowaé¢ podczas fazy notowan na RTF. Je$li podczas

modyfikacji zostanie zmniejszony wolumen, nie ulega zmianie czas ztozenia zlecenia.
W pozostaltych przypadkach modyfikacji (zwigkszenie wolumenu i zmiana ceny),
zlecenie otrzyma nowy czas ztozenia.

3.8.6.14.Zlecenie zlozone na rynek pozostaje aktywne do czasu zakonczenia procesu

modyfikacji albo anulowania.

3.8.6.15.W przypadku, gdy notowania na instrumencie sg zawieszone, zlecenia nie moga by¢

modyfikowane.

3.8.6.16.Zlecenie moze zosta¢ anulowane przez Cztonka Gieldy, ktory ztozyl to zlecenie,

3.8.7.
a)

b)

3.8.8.

3.8.9.

3.9.

przed uptywem terminu waznosci zlecenia. Nie mogg by¢ anulowane zlecenia bedace
przedmiotem zawartych transakcji.

Zasady ustalania kursu, realizacja zlecen i transakcji.

Transakcje zawierane sg po kursie réwnym limitowi ceny, jaki zostal podany w
zleceniu wczesniej wprowadzonym, oczekujacym w tabeli zlecen na realizacje,
zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) w pierwszej kolejnosci beda realizowane zlecenia o najwyzszym limicie ceny w
przypadku zlecen kupna 1 o najnizszym limicie ceny w przypadku zlecen
sprzedazy,

i) w przypadku zlecen z réwnymi limitami ceny b¢da one realizowane wedtug
czasu przyjecia zlecenia (zlecenie przyjete wezesniej zostanie zrealizowane w
pierwszej kolejnosci).

Zlecenia moga by¢ realizowane czesciowo, przy czym kazda cze$ciowa transakcja
bedzie dotyczy¢ przynajmniej jednego kontraktu.

Transakcje gietdowe.

Strong transakcji moga by¢ wylacznie Cztonkowie Gieldy dopuszczeni przez Zarzad
Gieldy do obrotu na Rynku Terminowym, ktérzy w zakresie zawieranych transakcji
posiadajg status rozliczajacych cztonkow Gietdowej Izby Rozrachunkowej
prowadzonej przez Gieldg.

Tryb dokonywania zmian w Regulaminie i Warunkach obrotu.

Regulamin Towarowej Gieldy Energii S.A. lub niniejsze Warunki obrotu mogg by¢
zmieniane przez Rad¢ Nadzorcza Gieldy. Zmiany zasad obrotu okreslonych
w Warunkach obrotu nie wymagajace zmiany Regulaminu Gieldy wymagaja
zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza Gieldy. Zmiana Warunkéw obrotu powinna
zosta¢ podana do wiadomosci publicznej co najmniej na 7 dni przed jej wejsciem w
zycie.

Informacje, ktore moga miec istotny wplyw na ocen¢ kontraktow terminowych i
ryzyka zwiazanego z ich nabyciem.

Poza informacjami zawartymi w Warunkach obrotu nie sg znane Gietdzie inne
informacje, ktére moga mie¢ istotny wplyw na ocen¢ kontraktow terminowych
i ryzyka zwigzanego z ich nabyciem.
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Zalacznik nr 1 — Warunki rozliczania kontraktow terminowych na indeks IRDN24

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

2.2.

2.3.

i sposob zabezpieczania zawieranych transakcji.

Postanowienia ogolne.

. Warunkiem sktadania zlecen na Rynku Terminowym Finansowym jest posiadanie przez

Cztonka Gieldy otwartego Rachunku kupna, o ktorym mowa w pkt. 6.3. i dokonania
wplaty w okre$lonej wysokos$ci na fundusz gwarancyjny.

Cztonek Gieldy posiada konto ewidencyjne w systemie gieldowym, na ktorym
prowadzone sg rozliczenia transakcji zawartych na RTF, RTEE, RPM, RDN i RUE.

Cztonek Gietdy posiada w Banku Rozliczeniowym Rachunek kupna do obstugi rozliczen
na RTF, RTEE, RPM, RDN i RUE.

W  procesie rozrachunkow biezacych nastepuje kompensata rozliczen pomiedzy
transakcjami zawartymi na RTF, RTEE, RPM, RDN i RUE.

Przeptywy finansowe po zakonczeniu Tygodnia Rozliczeniowego prowadzone sg saldem
naleznosci i zobowigzan z RTF, RTEE, RDN, RPM i RUE.

Rozliczenia ze wszystkimi Czlonkami Gieldy, ktorzy zawarli transakcje na RTF Gielda
prowadzi za posrednictwem Banku Rozliczeniowego.

Do rozliczenia transakcji zawartych na RTEE, RPM, RDN i RUE stosuje si¢ zasady
rozliczen opisane w dokumentach Gieldy dotyczacych rozliczef na tych rynkach.

Rozrachunki biezace.

. Informacja o wolumenie, kursach oraz warto$ci zawartych transakcji na prowadzonym

przez Gield¢ RTF jest dostepna dla Czlonka Gieldy na niepublicznej stronie internetowej.

W kazdym dniu obrotu po zarejestrowaniu na koncie ewidencyjnym transakcji zawartych
w danym dniu przez Czlonka Gieldy, Gielda dokonuje biezacych rozrachunkéw
zawartych na RTF. Dla Cztonkéw Gieldy, ktorzy zawarli transakcje w danym dniu na
RTEE, RPM, RDN i RUE, rozliczenie tych transakcji jest uwzgledniane w Systemie
Informatycznym Gietdy.

Zobowigzania i nalezno$ci stron z tytulu posiadania otwartych pozycji w kontraktach
terminowych wyliczane sg codziennie po zarejestrowaniu transakcji z sesji gietdowej
oraz innych operacji wykonywanych danego dnia zgodnie z nastgpujacymi regutami:

2.3.1. W okresie od dnia otwarcia pozycji do dnia wykonania kontraktu naliczane sa

depozyty wedtug zasad okreslonych w pkt. 5.1.

2.3.2. W okresie notowania, po otwarciu pozycji, pierwsze biezgce rozrachunki

wykonywane s3 tego samego dnia. Warto$¢ biezacych rozrachunkéw bedaca stratg dla
jednej strony transakcji, a zyskiem dla drugiej, mierzona jest réznica pomig¢dzy
kursem zawarcia kontraktu, a dzienny kursem rozliczeniowym pomnozonym przez
wolumen.

2.3.3. W okresie notowania kontraktu, przez pozostale dni sesyjne (bez ostatniego dnia

obrotu), warto$¢ biezacych rozrachunkow stanowi rdéznicg pomigdzy dziennym
kursem rozliczeniowym z dnia poprzedniego, a dziennym kursem rozliczeniowym
z dnia biezacego pomnozonym przez wolumen.

2.3.4. W przypadku zamknigcia pozycji warto§¢ biezacych rozrachunkéw stanowi roznice

miedzy kursem w momencie zamknigcia kontraktu a dziennym kursem
rozliczeniowym z dnia poprzedniego pomnozong przez wolumen.
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2.3.5. W przypadku zamknigcia pozycji na tej samej sesji gietdowej, na ktorej zostata ona

zawarta, warto$¢ biezacych rozrachunkéw stanowi ro6znice miedzy kursami
zamknigcia 1 otwarcia pozycji pomnozong przez wolumen.

2.3.6. Zajgcie pozycji przeciwstawnej do uprzednio zajmowanej przez Czlonka Gieldy

powoduje zamkniecie pozycji.

2.3.7. W dniu wykonania kontraktu terminowego warto$¢ rozliczenia dla podmiotéw

posiadajacych otwarte pozycje jest rowna, co do wartosci bezwzglednej, réznicy
pomi¢dzy ustalonym kursem indeksu IRDN24 z dnia wykonania kontraktu,
a dziennym kursem rozliczeniowym z dnia poprzedniego pomnozong przez wolumen.

2.4. Gielda przekazuje do Banku Rozliczeniowego informacj¢ dotyczaca salda rozliczen

2.5.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

finansowych danego Czlonka Gieldy wynikajacych z otwartych przez niego pozycji na
RTF. Saldo rozliczen jest okreslane jako suma osiggnigtych korzysci i poniesionych strat
z tytulu rownania wszystkich otwartych pozycji do rynku.

Na podstawie uzyskanej z Gieldy informacji, dla podmiotow majacych saldo
zobowigzan, Bank Rozliczeniowy blokuje, jako zabezpieczenie przyszilego rozliczenia
finansowego, odpowiednig kwotg $rodkow finansowych zgromadzonych na Rachunku
kupna danego Cztonka Gietdy do dnia, w ktérym nastapi rozliczenie finansowe.

Rozliczenia finansowe.

.Rozliczenia finansowe prowadzone s3 w cyklach Tygodnia Rozliczeniowego

obejmujacego:

e wszystkie salda rozliczen finansowych otwartych pozycji bedacych w okresie
notowania w danym tygodniu na RTF,

e wszystkie salda rozliczen finansowych otwartych pozycji bedacych w wykonaniu
w danym tygodniu na RTF,

o wszystkie transakcje bedace w okresie wykonania w danym tygodniu na RTEE,

e wszystkie transakcje zawarte w dniach od poniedziatku do nastgpujacej po nim
niedzieli wiacznie na rynkach RDN, RPM i RUE.

Przeplywy finansowe nast¢puja w $rode (termin ptatnosci dla podmiotow majacych
zobowigzania w stosunku do TGE) 1 czwartek (termin ptatnosci dla TGE) po zakonczeniu
Tygodnia Rozliczeniowego. Jezeli jeden z tych dni jest dniem wolnym od pracy terminy
platnosci zostaja odpowiednio przesunigte. Gielda z miesigcznym wyprzedzeniem
informuje Cztonkéw Gieldy o terminach ptatnoSci oraz terminach wystawiania faktur
VAT, ktore sg zawarte w terminarzu ptatnosci dostgpnym na stronie internetowej Gieldy.

Rozliczenia dokonywane sa na podstawie Raportu rozliczeniowego okreslajacego dla
Czlonka Gietdy warto$¢ netto zawartych transakcji na rynku RTEE, RDN, RPM 1 RUE,
ktora podlega powigkszeniu o warto$¢ podatku VAT i warto$¢ ustugi gietdowej oraz
wartos¢ salda rozliczen finansowych dla RTF w powigkszeniu o wartos¢ ushugi
gieldowe;.

Rozliczenie finansowe Czlonka Gieldy prowadzone jest saldem zobowigzan 1 naleznosci
na podstawie kwot brutto odpowiednio powigkszonych lub pomniejszonych o warto$¢
ustugi gietdowe;.

Rozliczenie finansowe przeprowadzane jest saldem zobowigzan i naleznosci dotyczacym
tacznie rynkoéw RTF, RTEE, RDN, RPM i RUE.

Zbiorcze saldo zobowigzan i naleznosci na RTF, RTEE, RDN, RPM i RUE mozna
okresli¢ na podstawie danych zawartych w Systemie Rozliczeniowym Gietdy.
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4.2.

Harmonogram rozliczen

. Tygodniowe rozliczenia  finansowe  przebiegaja zgodnie z  nast¢pujacym

harmonogramem:

a) poniedzialek - wystawienie przez Gieldg faktur VAT dotyczacych ushugi gietdowej za
transakcje zawarte na RTF;

b) éroda — do godziny 13:00 kazdy Cztonek Gieldy, ktorego saldo rozliczeniowe miato
charakter zobowigzania wptaca wymagane $rodki na wlasny rachunek kupna w Banku
Rozliczeniowym. Termin platnosci rozumiany jest jako termin, w ktorym S$rodki
powinny znalez¢ si¢ na Rachunku kupna Czlonka Gieldy. Po godzinie 13:00
na podstawie dyspozycji z Gieldy nastepuje obcigzenie powyzszych rachunkow
odpowiednimi kwotami wynikajacymi z rozliczenia przy jednoczesnym uznaniu
rachunku Gietdy. W przypadku nie dokonania wptaty przez danego Cztonka Gieldy,
Bank Rozliczeniowy wykorzystuje dotychczas zgromadzone i zablokowane $rodki na
jego rachunku stanowigce zabezpieczenie zawartych transakcji;

c) czwartek — przekazanie przez Gietd¢ na Rachunek kupna Cztonka Gietdy srodkoéw
naleznych — salda rozliczeniowego majacego charakter naleznosci;

W przypadku, gdy ktory$ z dni cyklu rozliczeniowego jest dniem wolnym od pracy
rozliczenie zostaje przesuni¢te na najblizszy nastepny dzien roboczy. Dokladne daty
okre$lone sg w terminarzu ptatnosci okreslonym w pkt. 3.2. Zatagcznika nr 1.

Zabezpieczenia rozliczen transakcji.

. Izba Rozrachunkowa tworzy 1 zarzadza systemem gwarantowania rozliczen, w oparciu o

srodki finansowe zgromadzone na Rachunkach kupna Czlonkéw Gietdy w Banku
Rozliczeniowym i $rodki pozyskane w wyniku zawarcia transakcji sprzedazy oraz $rodki
zablokowane w wyniku zawarcia transakcji kupna. System gwarantowania rozliczen
sktada si¢ z:

e funduszu gwarancyjnego,
e depozytu wstepnego.

5.1.1. Fundusz gwarancyjny tworzony jest z wktadow Cztonkow Gieldy.

Fundusz gwarancyjny moze by¢ wykorzystany wylacznie w przypadku, gdy Cztonek
Gieldy dziatajacy na Rynku Terminowym Finansowym nie wykona w terminie
obowigzkow zwigzanych z rozliczaniem transakcji, a w przypadku rozliczenia pozycji po
uprzednim wykorzystaniu na pokrycie tych zobowigzan catego depozytu wstgpnego
przypadajacego na Czlonka Gieldy.

W przypadku wykorzystania $rodkéow funduszu gwarancyjnego lub uznania przez Izbe
Rozrachunkowa, ze srodki te sg niewystarczajace, Cztonkowie Gietdy zobowigzani sg do
wniesienia doptat uzupehlniajacych do funduszu gwarancyjnego na wezwanie lzby
Rozrachunkowej. Doptaty uzupetniajace wnoszone przez poszczegdlnych Czitonkow
Gieldy beda proporcjonalne do wysokosci biezacych udziatow Cztonkéw Gieldy w tym
funduszu.

Minimalna wysoko$¢ funduszu gwarancyjnego jest podawana przez TGE w formie
uchwaty Zarzadu.

5.1.2. Depozyt wstepny stuzy zabezpieczaniu rozliczenia otwartych pozycji w okresie obrotu

1 w dniu wykonania kontraktu, za ktore odpowiada dany Cztonek Gieldy. Depozyt
wstepny jest okreslany jako iloczyn salda otwartych pozycji na Kontrakcie, dziennego
kursu rozliczeniowego i wspotczynnika ryzyka ustalonego przez Izbe Rozrachunkows.
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Wysokos$¢ naliczonego wstgpnego depozytu dla kazdego Cztonka Gietdy podawana jest
na niepublicznej stronie internetowej prowadzonej przez TGE.

5.2. Kazdy Czlonek Gieldy posiada w systemie gietldowym konto ewidencyjne
odzwierciedlajace biezacy stan zabezpieczen dla jego transakcji.

5.3. Kazdego dnia po zakonczeniu notowan stan konta ewidencyjnego jest aktualizowany
w oparciu o zawarte transakcje.

5.4. Kazdego dnia roboczego do godziny 18:30 stan konta ewidencyjnego jest aktualizowany
w oparciu o operacje dokonywane na Rachunku kupna danego Cztonka Gietdy w Banku
Rozliczeniowym. Informacje o przeprowadzonych operacjach na Rachunku kupna lzba
Rozrachunkowa otrzymuje z Banku Rozliczeniowego.

5.5. Aktualizacja zabezpieczen jest dokonywana zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) zawarcie transakcji na RTF powoduje w okresie notowania pomniejszenie wysokosci
zabezpieczenia o kwote stanowigcg wartos¢ depozytu wstepnego oraz nalezng ustuge
gietdowa, z zastrzezeniem pkt. 5.6.;

b) w dniu nastepujacym po dniu wykonania kontraktu terminowego na RTF, zwigksza
si¢ warto$¢ zabezpieczen Czlonka Gieldy o kwote naliczonego depozytu wstepnego,
z zastrzezeniem pkt. 5.6.;

C) biezace rozrachunki otwartych pozycji na RTF zwigkszaja lub zmniejszaja wysokos¢
zabezpieczenia o kwote stanowigcg saldo rozliczen z tytulu réwnania wszystkich
otwartych pozycji danego Czlonka Gietdy do rynku;

d) zawarcie transakcji na RTEE powoduje w okresie notowania pomniejszenie
wysokosci zabezpieczenia o kwote stanowigca wartos¢ depozytu okre§lonego
w pkt. 5.1. oraz nalezng ushugg gietldowa, z zastrzezeniem pkt. 5.6.;

e) warto$¢ transakcji sprzedazy na RTEE w okresie wykonania Kontraktu powigksza
warto$¢ zabezpieczen o warto$¢ brutto czesci tej transakcji dla energii dostarczone;j
biezacego dnia;

f) warto$¢ transakcji kupna na RTEE w okresie wykonania Kontraktu pomniejsza
warto$¢ zabezpieczen o warto$¢ brutto czesci tej transakcji dla energii dostarczonej
biezacego dnia;

g) wptata na Rachunek kupna w Banku Rozliczeniowym zwigksza warto$¢
zabezpieczenia na koncie ewidencyjnym;

h) wyptata z Rachunku kupna w Banku Rozliczeniowym pomniejsza warto$¢
zabezpieczenia na koncie ewidencyjnym;

i) transakcje kupna na RDN, RPM i RUE pomniejszajg kwotg zabezpieczen o warto$é
brutto tych transakcji oraz nalezng ustuge gietdowg brutto, z zastrzezeniem pkt. 5.6;

j) transakcje sprzedazy na RDN, RPM i RUE powigkszaja kwotg zabezpieczen
o wartos¢ brutto tych transakcji skorygowanag o nalezng ustuge gietdowa brutto,
z zastrzezeniem pkt. 5.6;

K) przedostatniego dnia Tygodnia Rozliczeniowego, po zakonczeniu notowan, warto$é
zabezpieczen jest pomniejszana o wartos¢ nalezno$ci danego Cztonka Gieldy, jakie
powstaly w mijajacym Tygodniu Rozliczeniowym.

5.6. Aktualizacja zabezpieczen o wartos¢ ustugi gietdowej nastepuje po rozliczeniu ses;ji.

5.7. Regulowanie zobowigzan i nalezno$ci z tytutu zmiany wysoko$ci depozytow.
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5.7.1. Czlonkowie Gieldy majag obowigzek regulowania zobowigzan wynikajacych

z naliczonych depozytow przed rozpocze¢ciem notowan na najblizszej sesji pod
rygorem niedopuszczenia do dziatania na RTF.

5.7.2. Brak wptaty moze spowodowa¢ niedopuszczenie do dziatania Czlonka Gieldy na

RTF. Jezeli zobowigzanie nie b¢dzie uregulowane w ciggu dwoch dni roboczych, TGE
moze dokona¢ zamknigcia otwartych pozycji danego Czlonka Gietldy na RTF do
stanu, w ktorym wysokos$¢ srodkow zdeponowanych na koncie ewidencyjnym
Cztonka bedzie pokrywala jego zobowigzania.

5.7.3. W przypadku, gdy zamknigcie pozycji nie jest wystarczajgce na pokrycie zobowigzan

Cztonka, TGE na podstawie pisemnej informacji dostarczonej Cztonkom Gietdy na
RTF dokonuje pobrania §rodkéw z funduszu gwarancyjnego. W pierwszej kolejnosci
pobierane sg $rodki z funduszu podmiotu, ktéry ma zobowigzania. Brakujaca czg¢sé
jest pobierana z funduszu wszystkich Cztonkéw Gietdy na RTF w rownej czesci.

5.7.4. Gielda informuje Cztonkow Gieldy o pobraniu srodkow z funduszy gwarancyjnych, w

szczegolnosci o wysokosci pobranych $rodkow oraz przyczynie ich pobrania
eksponujac nazw¢ Cztonka Gieldy, ktérego pozycja jest zamykana. Uzupehienie
srodkow na funduszu gwarancyjnym powinno nastgpi¢ w terminie najp6zniej dwoch
dni roboczych od przekazania powyzszej informacji. W przypadku nie uzupetnienia
srodkow Gietda zawiesza Czlonka w zakresie dzialania na RTF.

5.7.5. Gielda zastrzega sobie prawo do dochodzenia zobowigzan od Cztonka Gietdy, dla

6.2.

6.3.

6.4.

0.5.

ktorego zamknigcie pozycji spowodowalo pobranie S$rodkéw z funduszy
gwarancyjnych innych Cztonkow.

Bank Rozliczeniowy.

. Funkcje Banku Rozliczeniowego dla rozliczania transakcji zawartych na RTF petni Bank

Ochrony Srodowiska S.A. (BOS S.A.).

W celu zapewnienia bezpiecznego 1 sprawnego przebiegu rozliczen transakcji
gietdowych Gietda wspoéldziata z BOS S.A., okreslajac w drodze umowy szczegdtowe
zasady rozliczania tych transakcji.

Kazdy Cztonek Gietdy zobowigzany jest posiada¢ w Banku Rozliczeniowym Rachunek
kupna, ktory stluzy do ustanawiania zabezpieczenia dla transakcji kupna oraz rozliczeniu
finansowemu transakcji zawartych na rynkach RTF, RTEE, RDN, RPM i RUE.

Czilonek Gieldy obowigzany jest do udzielenia Bankowi Rozliczeniowemu
pelnomocnictwa do dokonywania przelewow S$rodkow z Rachunku kupna Cztonka
Gieldy na rachunek rozliczeniowy prowadzony przez Towarowa Gield¢ Energii S.A.
w wysokosci wskazanej przez Gietde w dyspozycji przelewu.

Zabezpieczenie moga stanowi¢ wplaty gotdwkowe na Rachunku kupna Czlonka Gieldy.
Inne rodzaje zabezpieczen moga by¢ przedmiotem umowy migdzy Bankiem
Rozliczeniowym a Czlonkiem Gieldy.
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Zalacznik nr 2 - Standard kontraktu terminowego na indeks IRDN24

Nazwa kontraktu

FF_IRDN24_dd-mm-yy, gdzie:

FF_IRDN24- rodzaj instrumentu,

dd — dzien, w ktérym wypada termin wykonania kontraktu,

mm — miesigc, w ktorym wypada termin wykonania kontraktu

yy — dwie ostatnie cyfry roku, w ktérym wypada termin
wykonania kontraktu.

Instrument bazowy

Indeks IRDN24 okre$lony na Rynku Dnia Nastepnego.

Nominal kontraktu

10 jednostek indeksowych.

Kurs kontraktu

Wyrazona w PLN warto$¢ jednostki indeksowej z doktadnos$cia
do 1 grosza.

Warto$¢ kontraktu

Kurs kontraktu lub kurs rozliczeniowy pomnozony przez 10.

Pierwszy dzien obrotu
nowej serii

Zgodnie z kalendarzem notowania i wykonania.

Ostatni dzien obrotu-
dzien wygasniecia

Zgodnie z kalendarzem notowania i wykonania. Dzien ustalenia
ostatecznego kursu rozliczeniowego.

Jednostka notowania

1 kontrakt.

Sposéb zamkniecia
pozycji

W dowolnym czasie podczas trwania sesji poprzez zaj¢cie pozycji
odwrotnej do pozycji zamykanej.

Sposdéb rozliczenia
kontraktu

Rozliczenie pieni¢zne w ztotych polskich.

Sposéb ustalenia
dziennego kursu
rozliczeniowego

Dzienny kurs rozliczeniowy okre$lany jest jako $rednia
arytmetyczna kursow ostatnich 10 transakcji zawartych podczas
sesji gietdowe;.

Jezeli podczas sesji gieldowej zawarto mniej niz 10 transakcji za
dzienny kurs rozliczeniowy przyjmuje si¢ $rednig arytmetyczng
kurséw wszystkich transakcji.

Jezeli podczas sesji gieldowej nie zawarto zadnej transakcji za
dzienny kurs rozliczeniowy przyjmuje si¢ ostatni znany kurs
rozliczeniowy.

Dzienny kurs rozliczeniowy okreslany jest z doktadno$cia do
1 grosza.

Sposdb ustalenia
ostatecznego kursu
rozliczeniowego

Ostateczny kurs rozliczeniowy okreslany jest jako wartos¢
indeksu IRDN24 w dniu wygasnigcia kontraktu.

Ostateczny kurs rozliczeniowy okre$lany jest z doktadnoscia do
1 grosza.
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