Ostatni w 2010 r. przeglad prasy poswiecimy, tak samo zresztg jak w poprzednich latach,
podsumowaniu wydarzen podczas mijajacych 12 miesiecy. A zebrato sie tego catkiem
niemato. Przede wszystkim przyjrzymy sie kondycji sektora elektroenergetycznego.
Zobaczymy roéwniez jak w minionym roku radzito sobie goérnictwo, a to ze wzgledu na
absolutnie dominujgcy charakter wegla w wytwarzaniu pragdu w Polsce. Sporo lat jeszcze
uptynie zanim ten udziat zmaleje z ponad 90% do mniej niz 60%. Takie s3 przynajmniej
zapowiedzi W Polityce energetycznej Polski do 2030 r.

Ale i sam grudzien obfitowat w wiele waznych wydarzen. Powiedzmy chociazby o dwéch
kwestiach z wfasnego podwdrka. Otéz Towarowa Gietda Energii, po wielomiesiecznych
staraniach, uruchomita tzw. Market Coupling ze Szwecjg. Moze mie¢ to w niedalekiej
przysztosci ogromne znaczenie dla catego polskiego rynku energii, bowiem ten wtasnie
mechanizm bedzie obowigzujgcym prawem we wspdlnocie europejskiej juz w 2015 r.

Handel pragdem uruchomita Gietda Papieréw Wartosciowych - mamy wiec konkurencje.

Co z tego wyjdzie, pokaze czas...

W meksykanskim Cancun zakonczyta sie kolejna konferencja klimatyczna - COP16. Niestety,
jak byto do przewidzenia, zakonczyta sie wtasciwie niczym. Czy to ostudzi nieco europejskich
ekoentuzjastow, ktérzy z uporem godnym lepszej sprawy, chcg przez swojg polityke
klimatyczng postawi¢ gospodarke Starego Kontynentu w wyjatkowo ciezkim potozeniu?
Sytuacja Polski staje sie niestety coraz ciezsza. Trzeba sobie wreszcie uczciwie powiedzieé, ze
na stachanowskie tempo redukcji emisji CO2 najzwyczajniej w Swiecie nas nie staé!

To tylko niektdre propozycje, zaczynamy od

... GARSCI STATYSTYKI

W listopadzie produkcja energii elektrycznej w Polsce wyniosta ok. 13,5 TWh i byta wieksza o
1,5% niz rok temu.

Z informacji PSE Operator wynika takze, ze od poczatku roku do korca listopada produkcja
energii elektrycznej w Polsce wyniosta ok. 141,3 TWh i byta o ok. 3,5% wieksza niz w takim
samym czasie 2009 r.

www.wnp.pl 2.12.2010

Zuzycie energii elektrycznej w Polsce wzrosto w listopadzie o 1,6% rok do roku i wyniosto
13,251 TWh - wynika z danych PSE Operator.

Od poczatku roku zuzycie energii elektrycznej wyniosto 140,174 TWh i byto o0 4,0% wyzsze niz
w analogicznym okresie 2009 .

www.cire.pl 8.12.2010
Jezeli wezZmiemy pod uwage wzrost PKB, prognozowany na 2011 r. na ogétf na poziomie
4-4,5% i utrzymanie sie relacji wzrostu zapotrzebowania na energie do wzrostu PKB, to w

2011 r. mozna by zaobserwowa¢é dalszy wzrost popytu na energie elektryczng o ok. 3,5-4% w
stosunku do wielkosci w 2010 r. - uwaza szef PGE, Tomasz Zadroga.

www.wnp.pl 29.12.2010



Energa Obrot okazata sie najbardziej wydajng polska firmg, zwyciezajgc w pierwszej polskiej
edycji rankingu Poland’'s Most Productive Companies. W rankingu sklasyfikowane zostaty
1033 firmy, ktore wykazujg sie najwiekszg dynamika rozwoju.

Przychody Energi Obrot w przeliczeniu na 1 pracownika wyniosty prawie 66 min zi.
Firmy podzielone zostaty na 48 branz obejmujacych cata polskg gospodarke.

Poziom wydajnosci pracy oszacowany zostat przy uwzglednieniu catkowitego obrotu
badanych firm oraz liczby zatrudnionych w nich pracownikéw.

Dziennik Gazeta Prawna 13.12.2010

W 2010 r. do konca listopada ponad 5 400 firm zmienito sprzedawce energii elektryczne;j.
Urzad Regulacji Energetyki poinformowat, ze wg stanu na koniec listopada 2010 r. liczba
odbiorcow energii elektrycznej z grup taryfowych A, B i C, ktérzy skorzystali z prawa zmiany
sprzedawcy, wyniosta 6 954, a to oznacza, ze od korica 2009 r. zwiekszyta sie o 5 417
odbiorcow (wzrost o ok. 352,4%).
W tym samym okresie liczba gospodarstw domowych, ktére zmienity sprzedawce energii
elektrycznej, nie zmienita sie istotnie. Od konca 2009 r. do korica listopada 2010 r. liczba ta
wzrosta z 1062 do 1233, a wiec o 171 odbiorcéw (wzrost o ok. 16,1%).

Podane przez URE dane obejmujg odbiorcéw, ktérzy zmienili sprzedawce po raz pierwszy,
tzn. zrezygnowali z ustug tzw. sprzedawcy z urzedu, wybierajgc innego sprzedawce.

www.wnp.pl 28.12.2010

SZEF URE ODWOLANY !

Premier Donald Tusk przyjat dymisje Mariusza Swory z funkcji prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki. Kierownictwo Urzedu ma tymczasowo spoczywac¢ w rekach Marka Woszczyka,
dotychczasowego wiceprezesa URE.

Mariusz Swora sktadat dymisje 2-krotnie. Pierwszy raz pod koniec 2009 r., drugi w pofowie
2010 r. Gtéwnym powodem miaty by¢ wzgledy osobiste.
Przez wiele miesiecy koalicji PO i PSL nie udato sie ustali¢ nastepcy Mariusza Swory - byto
kilku kandydatdw, ale zaden z nich nie zdobyt akceptacji obu koalicjantow.

www.wnp.pl 22.12.2010

O odwotaniu Mariusza Swory moéwito sie od wielu miesiecy, poniewaz Minister Gospodarki
Waldemar Pawlak naciskat na jak najszybsze uwolnienie cen energii dla gospodarstw
domowych, a prezes URE uwazat, ze warunki na rynku sg ku temu nie sprzyjajace.

Jednym z powoddw odwotania mdgt byé konflikt z ministrem gospodarki.

Rzeczpospolita 22.12.2010

Mariusz Swora objat kierownictwo URE w listopadzie 2007 r. Pierwszg decyzjg, jakg podjat,
byto przywrécenie tzw. obowigzku taryfowego. Wycofat tym samym postanowienie swojego
poprzednika o uwolnieniu cen energii elektrycznej dla gospodarstw domowych. Sprzedawcy
elektrycznosci znéw zatem musieli wystepowaé do URE o zgode na zmiane cennikdw, czyli
dokonanie podwyzek.



Swora nie zgadzat sie na uwolnienie cen, pomimo licznych narzekan branzy, ze taryfy nie
pokrywajg kosztéw zakupu energii. Uwazat, ze na rynku nie ma odpowiednich warunkéw do
uwolnienia cen dla odbiorcéw indywidualnych, zas$ najbiedniejsi nie sg wystarczajgco
prawnie chronieni przed skutkami podwyzek cen. Cho¢ Ministerstwo Gospodarki
zaproponowato nowe przepisy chronigce odbiorcédw, to Swora zapowiadat, ze nawet jesli
wejdg w zycie, to jeszcze nie bedzie wystarczajacych przestanek do uwolnienia cen.

Jako szef URE byt zwolennikiem wprowadzenia obowigzku gietdowego, czyli handlu
hurtowego energig na otwartym rynku, w przejrzystych transakcjach. Ostatnio zgtaszat
zastrzezenia wobec uruchomienia konkurencyjnej wobec Towarowej Gietdy Energii -
platformy obrotu organizowanej przez GPW. Gtdwng sporng kwestig byto to, czy transakcje
na GPW mozna uzna¢ za wypetnienie przez producentdéw energii elektrycznej obowigzku
gietdowego. Ma to istotne znaczenie dla najwiekszych firm i elektrowni, zwtaszcza Polskiej
Grupy Energetycznej i Tauronu.

Trudno przewidzie¢, kto moégtby zastgpié¢ Swore. Jezeli premier Donald Tusk miatby
mianowac szefa bez konkursu, to taka osoba powinna mie¢ doktorat z prawa lub ekonomii.

Rzeczpospolita 22.12.2010

Prezes URE narazit sie ponadto rzadowi otwarcie krytykujgc przejecie Energii przez PGE.
Wielokrotnie wskazywat, ze transakcja ta zmonopolizuje polski rynek. a ponadto moze
wptynacé negatywnie na plany gdanskiej spotki w zakresie rozwoju inteligentnych sieci, ktére
Swora mocno wspierat. Chociaz regulator nie miat wiele do powiedzenia w tej sprawie, to
jednak negatywnie nastawiat, i tak juz mato przychylng, opinie publiczng. W 2009 r. URE
miato takze wptyw na wszczecie przez UOKIK postepowania majgcego ustali¢, czy koncerny
energetyczne nie naduzywajg swoich pozycji. Natomiast rok wczesniej Swora umiescit na
stronie internetowej urzedu protest przeciwko postepujacej konsolidacji pionowej.
Takze nawotywania prezesa URE do obnizenia podatku VAT i akcyzy na energie elektryczna
nie odbijaty sie pozytywnie w ministerialnych korytarzach.
Do 2009 r. prezes URE sprawowat swojg funkcje kadencyjnie. Odwotanie przed uptywem
piecioletniej kadencji nastgpi¢ mogto jedynie w przypadku ciezkiej choroby, razgcego
naruszenia obowigzkéw, popetnienia przestepstwa lub rezygnacji. Od marca 2009 r.
zrezygnowano z kadencyjnosci tego urzedu, umozliwiajgc jednoczesnie swobodne
odwotywanie prezesa URE przez premiera. Obecnie nie musi on nawet uzasadnia¢ swojej
decyzji.

www.cire.pl 22.12.2010

ROK POD NAPIECIEM

Tak chyba mozna okresli¢ ostatnie 12 miesiecy.
Przyniosto branzy elektroenergetycznej wiele zmian, na ktére nie mogliSmy sie doczekac
przez lata. Nie wszystkie sg oceniane pozytywnie.

Najbardziej zauwazalne i dynamiczne zmiany w sektorze elektroenergetycznym w 2010 r.
dotyczg struktury wtascicielskie;j.



W czerwcu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych zadebiutowaty akcje Tauronu Polska
Energia. Byta to 2. pod wzgledem wielkosSci (po PZU) tegoroczna oferta publiczna, ktérej
wartos$é przekroczyta 4,2 mld zt. Wg stanu na 9 listopada 2010 r., Skarb Panstwa posiada
41,96% akcji Tauronu, KGHM Polska Miedz posiada 5,15%, a pozostate akcje znajdujg sie w
posiadaniu inwestorow indywidualnych i instytucjonalnych. Od 17 grudnia Tauron jest w
sktadzie indeksu WIG 20.

Wiele kontrowersji wywotata zapowiedZ? kupna Grupy Energa przez Polskg Grupe
Energetyczng. 20 pazdziernika 2010 r. PGE ztozyta do Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw wniosek o wyrazenie zgody na zakup od ministra Skarbu Panstwa akcji spotki
Energa, stanowigcych 84,19% jej kapitatu zaktadowego.

Sredni czas postepowania w urzedzie to 53 dni, ale zdarzaja sie procesy, ktére trwaja dtuzej;
byty postepowania o koncentracje, ktére trwaty nawet kilkanascie tygodni.
Pomimo braku opinii UOKiK, PGE zawarta 29 wrze$nia 2010 r. ze Skarbem Panstwa umowe
kupna akcji Energi SA za ponad 7,5 mld zt.

Transakcja ta ma wielu przeciwnikéw, przekonujgcych, ze doprowadzi ona do
podporzadkowania polskiego rynku energii jednemu graczowi. Wielokrotnie negatywnie o
skutkach tej transakgji wypowiadali sie takze przedstawiciele UOKiK.
- Przejecie Energi przez Polskg Grupe Energetyczng bedzie miato niekorzystny wptyw na
konkurencje na rynku energii elektrycznej - ocenia Matgorzata Krasnodebska-Tomkiel, prezes
UOKIK. - Pamietajmy, ze juz teraz PGE posiada blisko 40% udziatu w rynku, co oznacza
przewage kilkunastu procent w stosunku do kolejnego wytwdrcy - Tauronu. Dlatego
wzmochienie pozycji spétki doprowadzi do sytuacji, w ktérej bedzie ona mogta dziataé na
rynku niezaleznie od konkurentéw, kontrahentéw i konsumentédw - uwaza prezes UOKiK.
Gdyby do przejecia Energi przez PGE doszto, to PGE umocni pozycje najwiekszej grupy
energetycznej w Polsce, ale w skali europejskiej do gigantéw z pewnoscig nalezec nie bedzie.
Z wyliczen firmy KPMG wynika, ze PGE na koniec 2009 r. posiadata aktywa o wartosci 13,3
mld €, a przychody w wysokosci 5 mld €. Czotowe francuskie koncerny energetyczne - EdF i
GdF Suez (oba obecne w Polsce) - majg te wskazniki znacznie wieksze. EJF ma aktywa
wartosci 248 mld €, a przychody 69 mld €, a wartos$¢ aktywéw GdF Suez to 179 mid €, a
wysokos¢ przychoddw jest na poziomie 80 mid €.

Poza Energg, trwa takie proces sprzedazy przez Skarb Panstwa 51% akcji Enei.
MSP zapowiedziato, ze transakcja powinna zosta¢ zakoriczona do konca marca 2011 r.
Prywatyzacja Enei to wieloletni proces, peten nieoczekiwanych zwrotéw akcji. Z pewnoscia
jednak nie najdtuzszy. Prawdopodobnie najdtuzszg prywatyzacjag w Polsce byta sprzedaz
Elektrocieptowni Zabrze i Zespotu Elektrocieptowni Bytom. Zakoriczyta sie ona w listopadzie,
kiedy oba zaktady kupit Fortum Power and Heat Polska.

Nowelizacja ustawy Prawo energetyczne natozyta na wytwoércéw energii obowigzek
sprzedazy czesci energii elektrycznej na gietdzie, platformie obrotu lub w ogdlnodostepnym
przetargu. Celem wprowadzenia tzw. obowigzku gietdowego byto zwiekszenie ptynnosci i



przejrzystosci rynku energii. Obowigzek bedzie jednak miat raczej niewielki wptyw na
ksztattowanie sie cen energii.

- Jesli rynek jest ptynny, to nie mamy do czynienia z patologiami typu zmowa cenowa. To, czy
mamy do czynienia z obowigzkiem giefdowym czy nie, nie ma duzego wptywu na ceny.
Obligo na pewno ma wptyw na to, ze cena jest transparentna - mowi Grzegorz
Onichimowski, prezes Towarowej Gietdy Energii.

Okazuje sie, ze nigdy nie jest tak, zeby nie mogto by¢ lepiej - zamiast jednej bedziemy mieli
dwie gietdy energii w Polsce. Gietda Papieréw Wartosciowych kupita od PGE internetowg
Platforme Obrotu Energig Elektryczng (POEE), w oparciu o ktérg zamierza stworzy¢ drugi
gietdowy rynek energii.

2010 r. potwierdzit, ze podsektor wytwérczy ceni sobie stabilizacje i spokdj, w zwigzku z
czym... nie nastgpit oczekiwany i przez wielu zapowiadany boom inwestycyjny.
- Wiekszos$¢ inwestycji w nowe moce wytwércze, o ktdérych tak duzo sie méwi, to sa
inwestycje papierowe - przypomina prof. Krzysztof Zmijewski. - Opowiadanie o tym, ze kto$ z
kim$ rozmawia, nie oznacza, ze takie inwestycje powstang.

We wrzesniu 2010 r. koncern RWE poinformowat, ze rezygnuje z planéw budowy elektrowni
na wegiel kamienny o mocy 800 MW w miejscowosci Wola koto Tychdw (woj. slaskie).

Z planéw budowy elektrowni weglowych zrezygnowat takze Vattenfall. Razem z ZA Putawy
miat wybudowa¢ elektrownie weglowg o mocy ok. 1400 MW. Szwedzki koncern planowat
takze elektrownie w Opaleniu (na Pomorzu) o mocy ok. 1600 MW.
Drgnefto natomiast w projektach inwestycyjnych polskich grup. PGE ogtosita przetarg na
budowe nowego bloku energetycznego w Elektrowni Turéw. Moc bloku ma wynie$¢ 430-450
MW, bedzie opalany weglem brunatnym. Spétka ogtosita tez przetarg na budowe 2 blokéw
na wegiel kamienny (po ok. 800-900 MW) w Elektrowni Opole.

Przetarg na budowe nowego bloku ogtosita Enea. Nowy blok, o mocy 1000 MW, opalany
weglem kamiennym, ma powsta¢ w Elektrowni Kozienice. Zaawansowane prace nad
rozpoczeciem  budowy bloku w  Elektrowni  Ostroteka  prowadzi  Energa.
Tauron rozpoczeta juz procedury zmierzajgce do budowy bloku gazowego o mocy ok. 400
MW w Elektrowni Stalowa Wola oraz bloku weglowego o mocy ok. 800- 910 MW w
Elektrowni Jaworzno lll.

Trwa zielony boom. Trudno bytoby znalezé w Polsce podmioty energetyczne, ktére nie
planowatyby inwestycji w odnawialne Zrédta energii.

- Rynek wskazuje, ze najlepszym rozwigzaniem w perspektywie krotkoterminowej sg
inwestycje w odnawialne zrédta energii - w farmy wiatrowe, instalacje spalania biomasy,
biogaz, a takie energetyczne wykorzystanie odpaddow - wyjasnia Igor Grela, dyrektor
techniczny GdF Suez Energia Polska. Cze$é¢ plandéw jest juz w fazie realizacji.
W lipcu 2010 r. na terenie elektrowni w Pofaricu GdF Suez rozpoczat budowe najwiekszego
na $wiecie bloku energetycznego opalanego wytgcznie biomasg. Moc bloku ma wynosi¢ 190



MW, jego uruchomienie planowane jest w 2012 r. Na biomase stawia takze Dalkia Polska,
ktéra rozpoczeta w nalezgcych do niej elektrocieptowniach w todzi i w Poznaniu prace przy
konwersji kottéw weglowych na kotty dedykowane w 100% do spalania biomasy.
2010 r. byt kolejnym, kiedy nastepowat dosc szybki rozwdj energetyki wiatrowej. Na koniec |
potrocza 2010 r. ilos¢ mocy wiatrowych w Polsce przekroczyta poziom 1000 MW. Oznacza to,
ze ilos¢ mocy zainstalowanych w energetyce wiatrowej zostata w ciggu roku niemal
podwojona.

www.wnp.pl 13.12.2010

COP 16 — BEZ ROZSTRZYGNIEC

Zmiany klimatu wptywajg na zycie catej planety. Oznacza to, ze w Cancun nie spotkali sie
negocjatorzy, ktdrzy pracujg wytgczenie w swoim imieniu, ale przedstawiciele catej ludzkosci,
od ktdrych zalezy los naszej planety. Tak najprosciej mozna stresci¢ przemodwienie
prezydenta Meksyku Felipe Calderon otwierajgce COP16. Jak sie jednak wydaje, niewielu
negocjatoréw wzieto sobie do serca prezydencki komunikat. Poszczegdlne kraje powrdcity do
dawnej retoryki i obrony wtasnych interesdow, co niestety nie wrdézy dobrze efektowi
koncowemu Konferencji.

Kluczowy konflikt, ktéry ujawnit sie w pierwszych dniach negocjacji to przysztos¢ Protokotu z
Kioto i zasady, na jakich kraje rozwiniete zadecydujg o redukcji emisji. Zgodnie z , Action
Plan” z Bali, uzgodnionym w trakcie COP13, przyszte porozumienie klimatyczne, w ramach
ktorego kraje rozwiniete miaty przyjac¢ na siebie zobowigzania redukcyjne na kolejny, drugi
okres zobowigzan (po 2012 r.) miato zosta¢ osiggniete w tzw. ,Sciezce negocjacyjnej Kyoto
Protocol” - jako kontynuacja porozumienia z Kioto. Oznaczato to przede wszystkim
pozostawienie 1990 r. jako roku bazowego dla oceny przysztej redukcji emisji, oraz podjecie
wspdlnego (lub zréznicowanego w niewielkim stopniu) celu redukcyjnego dla krajow
rozwinietych. Wyniki badan wskazywaty, ze pozadanym - dla zatrzymania zmian klimatu -
poziomem wymaganej redukcji krajow rozwinietych powinno by¢ 35-40% w 2020 r.
Niestety, w Cancun nic nie wydaje sie takie proste. Wyniki wyboréow w USA wskazujg, ze
nadzieje na przyjecie ustawy o ograniczeniu emisji w USA sg bliskie zeru. Byto to jednym z
powododw, dla ktérego Rosja i Japonia oznajmity oficjalnie, ze w zadnym przypadku nie
zgodzg sie na kontynuacje Sciezki z Kioto, bowiem w zobowigzaniach tych nie uczestniczg
USA, jeden z najwazniejszych emitentéw gazdéw cieplarnianych na swiecie. Australia, Nowa
Zelandia i Kanada poparly to stanowisko. Stawia to UE w trudnej sytuacji. Unia twierdzita, ze
poprze Sciezke Kioto, o ile inne wysoko rozwiniete kraje takie to zrobia.
,Smieré Kioto” jest natomiast nie do zaakceptowania dla krajéw rozwijajacych sie.
Rozwigzanie tego konfliktu bedzie najtrudniejszym zadaniem nastepnych dni negocjacji. Od
tego, czy uda sie uzyska¢ w tym zakresie konsensus, zaleze¢ bedzie przyszto$é negocjacji
klimatycznych.

www.wnp.pl 6.12.2010
Unia Europejska i Polska z zadowoleniem powitaty wyniki konferencji klimatycznej w Cancun.

Potwierdzajg one globalne zobowigzania do ograniczania emisji CO2 i majg zblizyé $wiat do
zawarcia wigzgcego porozumienia o ochronie klimatu w 2011 r. w RPA.



Konferencja w meksykanskim kurorcie Cancun zakonczyta sie w duzo lepszej atmosferze niz
zesztoroczny szczyt klimatyczny w Kopenhadze, ale wynika to gtéwnie z tego, ze strony
jechaty do Meksyku bez wygdrowanych oczekiwan i nadziei. Kompromis blisko 200 krajow
uczestniczacych w negocjacjach byt mozliwy, poniewaz konkretne uzgodnienia dotyczace
kontynuowania Protokotu z Kioto - jedynego wigzgcego prawnie miedzynarodowego
porozumienia o ograniczaniu emisji CO2 - zgodnie z zapowiedziami odfozono na 2011 r., do
konferencji w RPA.

Dla unijnej komisarz ds. klimatu Connie Hedegaard najwazniejsze jest, ze udato sie
podtrzymaé proces sSwiatowych negocjacji klimatycznych i potwierdzi¢ zobowigzania z
Kopenhagi. Za gtéwne sukcesy Cancun UE uznata zapisanie po raz pierwszy w dokumencie
pod egidg ONZ, ze ocieplenie klimatu na ziemi ma by¢ ograniczone do 2 st. C w poréwnaniu
do epoki przedindustrialnej. Ponadto porozumienie przewiduje m.in. utworzenie nowego
Zielonego Funduszu Klimatycznego dla wsparcia panstw rozwijajacych sie, na co w sumie
kraje rozwiniete przeznaczg 100 mld $ rocznie. Obiecano tez pomoc krajom rozwijajgcym sie
w ochronie ich laséw.

www.cire.pl 11.12.2010

BOJ Z BRUKSELA O CO2

Zacznijmy jednak od odrobiny optymizmu.

Polska sprzedata 4 min jednostek emisji CO2 japonskiej agencji rzadowej NEDO. Umowe
podpisat w Cancun w Meksyku wiceminister srodowiska Janusz Zaleski, ktory uczestniczy w
16. Konferencji Klimatycznej ONZ.

To kolejna umowa na sprzedaz polskich nadwyzek jednostek emisji CO2. Nie podano kwoty
transakcji, jedynie liczbe sprzedanych jednostek. Nabywcg jest Japonska Organizacja
Rozwoju Nowych Energii i Technologii Przemystowych.

Pienigdze uzyskane z transakcji trafig na ocieplanie budynkéw uzytecznosci publicznej, przez
co zaoszczedzona zostanie energia.

To juz 5., po transakcjach zawartych z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju
dziatajgcym w imieniu rzagdu Hiszpanii, oraz Irlandii i 2 prywatnymi podmiotami japorskimi,
umowa na sprzedaz nadwyzki AAU, ktéra powieksza kapitat Polski do inwestowania w
projekty w zakresie poprawy efektywnosci energetycznej. Do tej pory zarobilismy ponad 80
mlin € na tego typu transakcjach.

Polska, ze swg 3. co do wielkosci nadwyzkg jednostek emisji na $wiecie (ok. 500 min
jednostek na lata 2008-12 - po Rosji i Ukrainie), wcigz prowadzi intensywne negocjacje z
potencjalnymi kontrahentami zainteresowanymi zakupem jednostek emisji AAU.
Polska zredukowata emisje gazow cieplarnianych w pordwnaniu z 1988 r. (rok bazowy dla
Polski zgodnie z Protokotem z Kioto) o 30% wobec zobowigzan z Protokotu wynoszgcych 6%.
W tym samym czasie PKB w Polsce zwiekszyt sie o 70%.

www.cire.pl 10.12.2010



W Komisji trwajg dyskusje z udziatem przedstawicieli krajéw cztonkowskich nad zasadami
wdrozenia lll fazy Europejskiego Systemu Handlu Emisjami gazéw cieplarnianych w okresie
2013-20 (EU ETS Ill). Przemyst i cieptownictwo objete systemem ETS bedg miaty prawo do
pewnej liczby bezptatnych uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych wyznaczonych na
podstawie wskaznikow ex ante, tzw. benchmarkdw. Komisja odmawia zrdznicowania
benchmarkéw wg stosowanego paliwa: gaz - ropa - wegiel, czego domaga sie Polska.
- Jesli zostang przyjete proponowane przez Komisje Europejska wytacznie wskazniki gazowe,
to polski przemyst energochtonny znajdzie sie w 2013 r. w sytuacji zdecydowanie gorszej niz
jego konkurenci w krajach UE, w ktérych gtéwnym paliwem nie jest wysokoemisyjny wegiel -
mowi Daria Kulczycka ekspert z PKPP Lewiatan.

Wykorzystanie gazu ziemnego jako paliwa referencyjnego, bez zastosowania wskaznika
korygujacego o rodzaj paliwa bedzie miato bardzo niekorzystne konsekwencje dla Polski.
Straty poniesie budzet panstwa: przemyst energochtonny wytwarza 20% PKB. W przemysle
energochtonnym pracuje ok. 0,5 min oséb, dziesigtki tysiecy straci prace, co oznacza
koniecznos¢ wypftaty zasitkdw. Polska straci status kraju atrakcyjnego dla zagranicznych
inwestorow, ze wzgledu na wysokie koszty produkcji, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do
zjawiska wycieku emisji. Nalezy sie takze spodziewaé drastycznego obnizenia
konkurencyjnosci - wzrost kosztéw produkcji, a co za tym idzie cen produktéow dla
konsumentdéw lub nierentownosé produkcji w Polsce, a takze ucieczki kapitatu z Polski i UE.

www.wnp.pl 2.2010

Komitet ds. ochrony klimatu w Brukseli zmienit, ale tylko czesciowo, niekorzystne dla
naszego przemystu zasady przydziatu pozwoled na emisje CO2. Nie uwzglednit wszystkich
postulatéw polskich wtadz.

Skorzystajg przede wszystkim firmy cieptownicze i chemiczne oraz producenci cementu.

Nie udato sie jednak Polsce przeforsowac¢ dodatkowych zmian, tak by przepisy o przydziale
uprawnien uwzgledniaty specyfike polskiego przemystu, a zatem by wskazniki wyliczano w
oparciu o wegiel, jako gtéwne paliwo wykorzystywane w naszych zaktadach, a nie gaz - jak
uznat Komitet.

Polsce udato sie przed gtosowaniem w Komitecie zorganizowaé koalicje kilku krajéw, dla
ktérych proponowane przepisy tez byty niekorzystne. Stad, by unikng¢ zablokowania
gtosowania, zmieniono nieco przepisy, uwzgledniajgc przy tym postulaty kilku panstw
wspierajgcych Polske. Po tym "koalicja" rozpadta sie. Polscy przedstawiciele - choé¢ glosowali
przeciwko zmodyfikowanej wersji przepiséw - nie mieli juz jednak odpowiedniego wsparcia
(gtoséw innych krajéw), by jg zablokowad.

Rzeczpospolita 16.12.2010

- Nowe przepisy uderzg w rdine branze przemystu energochtonnego, tj.: przemyst
papierniczy, chemiczny, cementowy, cieptownictwo. Nawet zakfady majgce bardzo
nowoczesne instalacje, ale pracujgce na weglu, nie bedg mogty otrzymac ilosci darmowych
uprawnien poréwnywalnej z ich konkurentami w UE, ktérych gtéwnym paliwem nie jest
wysoko-emisyjny wegiel - alarmowat Bogdan Marcinkiewicz (PO), cztonek komisji przemystu,
energii i badan PE. Ostrzegt, ze polskie cieptownictwo bedzie musiato kupi¢ nawet 60%
potrzebnych pozwolen, podczas gdy inne kraj z gospodarkg opartg na gazie bedg musiaty
kupi¢ zaledwie 20%.



www.cire.pl 16.12.2010

Polska przegrata kolejng bitwe o CO2 - unijny Komitet Rady UE ds. Srodowiska zdecydowat,
ze tzw. paliwem referencyjnym okreslajgcym ilos¢ uprawnien do emisji CO2 dla firm bedzie
gaz.

Polsce udato sie za to ugra¢ ulgowe traktowanie naszego cieptownictwa. Takze przemyst
chemiczny, cementownie oraz huty aluminium beda na razie "wyjete" spod programu.
Dyrektywa trafi teraz do Parlamentu Europejskiego i do unijnych ministréw. Ale jest mato
prawdopodobne, aby cos$ sie zmienito, bo opinia prawna wydana przez Komisje jest
jednoznaczna - tylko wskaznik "gazowy" postuzy wyznaczonym przez UE celom.

Polska czeka takze na wytyczne w sprawie zasad przydziatu CO2 dla elektrowni. Dopdki nie
zostang wydane, raczej nie ruszy budowa nowych sitowni, bez ktdrych za kilka lat bedziemy
mieli deficyt pradu.

Gazeta Wyborcza 17.12.2010

Jezeli inne kraje Unii bedg zmierzaty do zmiany Traktatu z Lizbony, Polska powinna postawié
na stole negocjacyjnym postulat nowelizacji pakietu energetyczno-klimatycznego z 2008 r. -
uwaza Pawet Szatamacha, prezes Instytutu Sobieskiego.

Podczas szczytu Unii Europejskiej 11-12 grudnia 2008 r. uchwalono pakiet energetyczno-
klimatyczny. Pakiet zawiera postanowienia wykonawcze do unijnej polityki energetycznej
spopularyzowanej pod hastem 3x20% , tj. redukcja emisji CO2 o 20%, uzyskanie 20% udziatu
OZE w zuzyciu energii, 20% poprawa efektywnosci energetyczne;.

- Polska energetyka jest oparta na weglu, dlatego skutki finansowe pakietu sg znacznie
wyzsze niz w pozostatych krajach Unii. Koszty finansowe pakietu dla Polski to choéby wzrost
$rednich kosztéw wzrost kosztéw wytwarzania energii o 65-80% w latach 2015-20, czyli
poziom 2-3 razy wyzszy od $redniego wzrostu kosztow w UE, w liczbach bezwzglednych
wzrost rocznych kosztéw wytwarzania energii wyniesie ok. 8-12 mld zt rocznie (ze wzgledu
na koszty zakupu praw emisji) a wzrost cen energii spowoduje wzrost udziatu kosztow
energii w budzetach domowych z 11% w 2005 r. do ok. 14,1-14,4% w latach 2020-30 -
argumentuje Szatamacha.
Szacowany jest takze ubytek PKB w wysokosci 7,5%, czyli ok. 150 mld zt do 2020 r. Z drugiej
strony, Polska moze uzyskaé wsparcie finansowe inwestycji w  sektorze
elektroenergetycznym o wartosci 60 mld zt w latach 2013-20 (tzw. mechanizm
solidarnosciowy).

Zdaniem prezesa Instytutu Sobieskiego polskie postulaty powinny zawierad:
- przesuniecie o 8 lat rozpoczecia procesu likwidowania bezptatnych kwot emisji (wydtuzenie
okresu darmowej alokacji). Proponowany okres, facznie 10 lat, wystarczy na zbudowanie w
Polsce pierwszej elektrowni nuklearnej;

- zastgpienie systemu petnego aukcjoningu putapem 50%;

- przeprowadzenie pod auspicjami UE programu badan naukowych weryfikujgcych podstawy
polityki energetyczno-klimatycznej. Takie dziatanie jest wskazane w $wietle ujawnionych
przed szczytem klimatycznym ONZ w Kopenhadze w 2009 r. materiatéw, wskazujgcych na
watpliwosci co do rzetelnosci danych;
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www.wnp.pl 15.12.2010
Oddajmy jeszcze gtos prof. Krzysztofowi Rybiskiemu, b. wiceprezesowi NBP:

- Od 1 stycznia 2013 r. zgodnie z unijng politykg ochrony klimatu polska energetyka i wiele
branz przemystu beda musiaty kupowaé prawa do emisji CO,. W pierwszym roku 70%
uprawnien bedzie rozdanych za darmo, 30% trzeba bedzie kupi¢. Jednak w 2020 r. 100%
uprawnien bedzie ptatnych. Uprawnienia bedzie sprzedawaé rzad, dochody z aukcji beda
dochodami budzetu. Co najmniej 1/2 z nich, zgodnie z prawem unijnym, trzeba bedzie
przeznaczy¢ na nastepujgce cele: odnawialne Zzrédta energii, zapobieganie wylesianiu, CCS,
efektywno$é energetyczng, pomoc krajom rozwijajagcym sie, rozwigzanie problemdéw
spotecznych (np. zwigzanych ze wzrostem cen energii).

Nie wiadomo, ile bedzie kosztowato uprawnienie do emisji 1 tony CO,, ale dostepne raporty
zamowione przez rzad szacujg, ze dochody budzetu z tego tytutu w 2013 r. wyniosg ok. 18
mlid zt, a w 2020 r. - 33 mld zt. Warto sie zastanowi¢, na co rzad wyda te pienigdze. Moze
bedzie wspierat firmy, ktére nie wytrzymajg dodatkowego opodatkowania, albo
gospodarstwa domowe, ktérych dotknie wzrost cen energii i ogrzewania. A moze rozpocznie
finansowanie zielonych technologii? Niestety, tego nie wiadomo, wieloletni plan finansowy
panstwa na lata 2010-13 nie zawiera zadnych informacji na ten temat.

Nalezy nam sie informacja na temat konsekwencji wprowadzenia polityki ochrony klimatu.
Dojdzie jeszcze jeden podatek, ktéry wyjmie z kieszeni konsumentéw prawie 20 mld zt (przez
wzrost cen pradu, ogrzewania wody i innych). Jaka powinna by¢ polityka gospodarcza, by
Polska wytrzymata 2013 r. - wygaszenia inwestycji publicznych i natozenia podatkéw CO,? To
jest pytanie za 18 mld zt.

Dziennik Gazeta Prawna 27.12.2010

WEGIEL MA SIE NIEZLE

Wbrew powszechnemu odczuciu i narzekaniu na polskie gornictwo - szczegdlnie wegla
kamiennego - ma sie ono catkiem niezle. Dlaczego méwimy o weglu? Powdd jest dosé
prozaiczny - przeszto 90% pradu wytwarzane jest wtasnie z tego paliwa. | ta sytuacja jeszcze
przez co najmniej 10 lat istotnie sie nie zmieni. Zanim przejdziemy do omawiania sytuacji w
polskim gérnictwie w 2010 r., kilka informacji, ktére mogg stanowié bardzo ciekawe tto.

Kurczg sie zapasy polskiego czarnego ztota. Wystarczg najwyzej na 50 lat.

- W bilansie zt6z Ministerstwa Srodowiska mowa jest o 4 mild ton zasobdw, ktére
potencjalnie da sie wydobyé. Przy wydobyciu na poziomie ok. 70 min ton rocznie
wystarczytoby to na 40-50 lat - moéwi dr Jerzy Kicki z Akademii Gérniczo-Hutnicze;j.

Zasoby wegla na Swiecie tez sie kurczg. Za 15-20 lat mogg sie pojawic¢ problemy. Zwtaszcza ze
popyt i cene determinujg potrzeby Chin - najwiekszego producenta wegla (ok. 3 mld ton
rocznie), ale i najwiekszego, obok Japonii, importera paliwa.

Jak na tle Europy wypada Polska ze swoimi zasobami?

- Wiekszg produkcje ma tylko Rosja, skupia 30% sSwiatowych zt6z wegla. Zblizong ma Ukraina
- przypomina dr Kicki. - Rumunia, Hiszpania, W. Brytania, Niemcy niewiele znaczg. Koszt
wydobycia tony wegla w Niemczech to 160 € (w Polsce 3 razy mniej). UE grozi import 70%
paliw dla energetyki, w tym wegla.
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Rzeczpospolita 1.12.2010

Wpg analiz zasoby wegla wystarczg na dalsze 200 lat eksploatacji i s3 wieksze, niz taczne
zasoby innych dostepnych paliw. Energetyka wielu gospodarek swiatowych, w tym tych
najwiekszych, czy tez najszybciej rosngcych - jak USA, Chiny, czy Indie zalezy w znacznym
stopniu od wegla.

Obecnie az 40% energii elektrycznej na $wiecie jest produkowane z wegla - zaréwno wegla
kamiennego, jak i wegla brunatnego. W Unii ten udziat jest mniejszy. Wynosi on obecnie ok.
28% i stopniowo sie zmniejsza. Jest jednak kilka panstw cztonkowskich, ktérych uzaleznienie
od wegla jest znaczgco powyzej sredniej.

Wegiel moze by¢ doskonatym Zrédtem energii, poniewaz wykorzystanie wegla w energetyce
pozwala na bezpieczne i niezawodne wytwarzanie energii (technologia znana od ponad 100
lat). Wegiel gwarantuje stabilnos¢ systemu energetycznego dzieki elastycznosci produkcji
energii, co pozwala na przytgczanie do systemu réznych mato stabilnych zrédet, np. farm
wiatrowych i zZrédet rozproszonych. Mozna dostosowywac¢ produkcje energii do
zapotrzebowania systemu, a wiec gdy np. spada produkcja na farmach wiatrowych, to
mozna elastycznie uzupetni¢ brakujgcg energie w zrodle weglowym i odwrotnie.

Waznym czynnikiem jest takze to, ze istnieje korzystna dystrybucja zasobdéw wegla na
Swiecie, jego ogromne zasoby znajdujg sie w panistwach stabilnych politycznie.
Wegiel to paliwo tanie, z ktérego korzysta - i bedzie korzystaé prawie caty swiat. Jesli zatem
drastycznie zmniejszy sie udziat energii z wegla, ceny energii dla odbiorcéw koricowych beda
znacznie wyzsze.
Wykorzystywanie wegla w energetyce nie wyklucza rozwoju energetyki odnawialnej czy
jadrowej. Wszystkie te sposoby wytwarzania energii majg wady i zalety, a europejskim
wytwércom, i w konsekwencji takzie konsumentom, potrzebne jest odpowiednie
zbilansowanie poszczegdlnych rodzajow paliw, potrzebnych do produkcji energii.
Monokultura, chocby i polegajgca na wykorzystywaniu tylko energetyki odnawialnej, bedzie
w efekcie szkodliwa i znaczgco drozsza.

Obecnie przetwarzanie wegla w energie elektryczng odbywa sie na Swiecie ze srednig
sprawnoscig ok. 33%. Oznacza to, ze tylko 1/3 wydobytej z ziemi energii w postaci wegla jest
przetworzona na uzyteczng energie elektryczng. Do konsumentéw trafia jej jeszcze mniej z
uwagi na straty w przesyfaniu siecia. Obecna sprawno$¢ nowoczesnych blokéw
energetycznych to ok. 43% dla wegla brunatnego i ok. 46% dla wegla kamiennego. Oznacza
to, ze gdybySmy wszystkie elektrownie na swiecie wymienili na nowoczesne, to produkujac
tyle samo energii co dzi§, wystarczyto by zuzy¢ o 1/3 ilosci wegla mniej.
Ogromny potencjat ograniczenia emisji tkwi w kogeneracji, bo ta technologia umozliwia
wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w skojarzeniu, w jednostkach kogeneracji (CHP), z
taczng sprawnoscia siegajgca nawet 90%. W 2009 r. w kogeneracji wytworzono w UE ok. 370
TWh i dzieki temu uzyskano oszczedno$é energii w takiej ilosci, jaka mogtaby zaspokoié
roczne zapotrzebowanie Austrii.

www.wnp.pl 3.12.2010



12

Tymczasem na rynku wegla rzadzi Azja. Swiatowy rynek wegla stymulowany jest gtéwnie
przez popyt krajéw regionu Pacyfiku na czele z Chinami i Indiami. Prognozy dotyczace Azji
dobrze wrézg cenom wegla.

Globalny potencjat wzrostu popytu na energie jest ogromny. Jak wynika z danych
Niemieckiego Stowarzyszenia Importeréw Wegla, na koniec 2009 r. az ponad 1,5 mld ludzi
nie miato dostepu do pradu, a z tego az blisko 490 min mieszkato w Indiach. Nie ma zadnych
watpliwosci, ze Azja w dazeniu do lepszego zycia wprawdzie bedzie rozwija¢ wszystkie
rodzaje produkgcji energii elektrycznej, ale z wegla nie zrezygnuje.
Chiny i Indie sg importerami wegla netto. Chiny potrzebujg coraz wiecej wegla do produkgcji
energii elektrycznej, na ktérg popyt szybko rosnie. Do konca 2012 r. chcg odda¢ do uzytku
elektrownie weglowe o mocy 94 000 MW, co oznacza, ze wkrdtce beda potrzebowaty o 300-
350 mIn ton wegla rocznie wiecej niz obecnie.

W USA trwa budowa elektrowni weglowych o mocy 18 000 MW, ktére tez majg by¢ oddane
do uzytku do 2012 r. Szacuje sie, ze z tego powodu USA bedg potrzebowaty rocznie o 70-80
min ton wegla wiecej niz obecnie. To napedza koniunkture na wegiel i wywotuje presje na
wzrost jego cen. Ceny sprzedazy wegla do Chin sg benchmarkiem cenowym dla catego
weglowego Swiata.
Azja Potudniowo-Wschodnia to obecnie najatrakcyjniejszy z teatréw Swiatowego rynku
wegla energetycznego - tu dokonuje sie wiekszo$¢ miedzynarodowych transakcji. Rejon
Oceanu Atlantyckiego (a z nim Europa) ma zaledwie 30% udziatu w Swiatowych obrotach
weglem energetycznym. Miedzynarodowy rynek wegla jest relatywnie maty - w 2009 r.
stanowit nieco ponad 10% swiatowej produkcji. Jednak od tego, co sie na nim dzieje, zalezg
ceny takze na rynkach wewnetrznych poszczegdlnych krajow.
Koniunktura generalnie sprzyja producentom wegla.

www.wnp.pl 22.12.2010

W Il potowie grudnia tona wegla w portach w Europie kosztowata ok. 120 S. Polska
wyeksportowata juz prawie 10 min ton.

Z danych resortu gospodarki wynika, ze w okresie styczen - pazdziernik poprzez posrednikow
na eksport trafito 8,37 min ton wegla (wzrost o0 33% w stosunku do analogicznego okresu
2009 r.), a kopalnie wyeksportowaty samodzielnie 1,12 min ton surowca.

Wg resortu gospodarki sprzedaz czarnego ztota to ok. 16,6% udziatu w sprzedazy tego paliwa
ogétem (najwiecej, ponad 40%, sprzedazy trafia do energetyki). Jednak Weglokoks, gtéwny
eksporter, studzi entuzjazm. Tegoroczny wzrost nie zapowiada wcale tego, ze polski eksport
wegla bedzie rdst. - Caty czas bowiem spada wydobycie - mdéwi Jerzy Galemba, rzecznik
Weglokoksu. Jeszcze kilka lat temu produkcja krajowa wegla kamiennego siegata 100 min
ton, teraz siega 80 min ton rocznie.

Rzeczpospolita 24.12.2010

774,7 min zt netto zarobity w ciggu 10 miesiecy 2010 r. spdtki weglowe nalezgce do Skarbu
Panstwa. W tym samym czasie w 2009 r. ich strata wyniosta 252 miIn zt - wynika z danych
Ministerstwa Gospodarki.

Gornictwo wegla kamiennego na Slasku w ciggu 10 miesiecy 2010 r. uzyskato dodatni wynik
ze sprzedazy wegla kamiennego w wysokosci 1,62 mld zt. Wynik ten byt lepszy od wyniku
uzyskanego w analogicznym okresie 2009 r. 0 893,8 min zt.

Przychody ze sprzedazy wegla uzyskane wyniosty 16,963 mld zt, co oznacza wzrost 0 10,1%.



13

Strata gornictwa na pozostatej dziatalnosci operacyjnej zmniejszyta sie do 417,6 min zt z
625,3 min zt straty w analogicznym okresie 2009 r.

Wydobycie spadto i wynosito po pazdzierniku 2010 r. 58,08 miIn ton i byto nizsze rok do roku
o prawie 2 min ton. Wydobycie wegla energetycznego w odniesieniu do 10 miesiecy 2009 r.
zmalato 0 10%, a wegla kokosowego wzrosto o 46,5%.

Sredni jednostkowy koszt produkcji wegla w okresie styczen - pazdziernik 2010 r. wynidst w
sektorze gornictwa 266,46 zt/tone, co oznacza wzrost o 2,3% rok do roku.

Naktady inwestycyjne branzy wyniosty w okresie [-X 2010 r. 1,19 mld zt i byly o0 676 min zt
nizsze niz w analogicznym okresie 2009 r.

Rzeczpospolita 9.12.2010

| na zakonczenie weglowe]j czesci jeszcz jedna pozytywna wiadomos¢ - spada mianowicie
zatrudnienie w goérnictwie wegla kamiennego.

W ciggu pierwszych 10 miesiecy 2010 r. zatrudnienie w sektorze goérnictwa wegla
kamiennego zmniejszyto sie ze stanu 114 990 oséb na 31 grudnia 2009 r. do 111 703 osdb na
31 pazdziernika 2010 r. - czyli o 3 287 0sdb.

31 grudnia 2009 r. zatrudnionych pod ziemig byto 89 654 pracownikéw, a na powierzchni 25
336 pracownikdéw, natomiast 31 pazdziernika 2010 r. pod ziemig zatrudniano 86 862
pracownikéw (spadek o 2 792), a na powierzchni 24 841 pracownikow (spadek o 495).

www.wnp.pl 13.12.2010

MARKET COUPLING | DRUGA GIELDA

To byty oczywiscie wyjatkowo wazne wydarzenia - i to nie tylko w skali miesigca, ale i catego
roku. Na poczatek jednak troche ogdlnego tta.

Oto jak przedstawiat sie handel hurtowy w Europie:
4 540,0 TWh — Niemcy
2 581,4 TWh — kraje nordyckie
1 073,4 TWh — W. Brytania

593,0 TWh — Francja

370,6 TWh — Hiszpania

285,0 TWh — Wtochy

271,2 TWh — Holandia

111,0 TWh — Czechy

90,0 TWh — Belgia

42,6 TWh — Wegry

34,1 TWh — Polska

24,7 TWh — Rumunia
Zrédto: Komisja Euiropejska (dane z 2009 r.)

W UE jest obecnie 15 gietd energetycznych, w Polsce dziata Towarowa Gietda Energii.
Najwieksza jest gietda niemiecka. W Polsce do niedawna byt to margines rynku. Sytuacja
zmienifa sie w sierpniu, po wprowadzeniu obowigzku sprzedazy czesci energii przez gietde.
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Hurtowy rynek energii w UE wart jest 500 mld € i - w nastepstwie liberalizacji - caty czas
ros$nie. Rocznie w UE handluje sie 10 000 TWh, dziennie zawieranych jest 6 000-10 000
transakgji.

Rzeczpospolita 9.12.2010
Dziennik Gazeta Prawna 9.12.2010

Narzucenie producentom energii elektrycznej obowigzku jej sprzedazy w trybie publicznym
ma zwiekszy¢ konkurencje na rynku hurtowym, poprawié¢ przejrzystos¢ rynku energii i
wykreowaé ceny pradu, ktére bedy punktem odniesienia dla transakcji poza rynkiem
publicznym.

W sierpniu, gdy obowigzek wchodzit w zycie, Towarowa Gietda Energii byta jedynym
rynkiem, na ktérym sprzedaz spetniata ustawowe wymogi sprzedazy publiczne;.

W 1l kwartale 2010 r. catkowity obrét energig elektryczng na TGE wynidst 10,512 TWh, co
stanowito ok. 27% produkcji energii elektrycznej Polsce w Il kwartale 2010 r.
Whbrew pierwotnym intencjom, w 2010 r. i nastepnych latach handel moze by¢ wiec dosy¢
rozproszony. Zwtaszcza ze niedtugo powstanie w Polsce druga gietda energii elektrycznej.
Chce jg utworzyé Gietda Papieréw Wartosciowych z wykorzystaniem Platformy Obrotu
Energig Elektryczna.

- To nie jest dobry pomyst, zeby mie¢ dwie gietdy w kraju, bo tendencja jest raczej taka, ze
gietdy sie konsolidujg - uwaza Janusz Bil, dyrektor do spraw regulacji rynkéw w Vattenfall
Poland. - Jezeli méwimy o wspdlnym przysztym rynku energii w Europie, to tak naprawde
jest miejsce dla jednej gietdy na tym rynku lub ewentualnie dla 2-3 gietd regionalnych.

www.wnp.pl 6.12.2010

Tymczasem Towarowa Gietda Energii bije rekord za rekordem.

Obroty energig elektryczng na w okresie od stycznia do listopada 2010 r. wyniosty na nigj
60,536 TWh (wzrost 1 656,46% r/r!ll). Stanowi to 42,84 % tgcznej produkcji energii
elektrycznej Polsce w tym okresie.

Obroty energig elektryczng na TGE w okresie od stycznia do listopada 2010 r. na Rynku Dnia
Nastepnego (RDN) wyniosty 6,355 TWh, a na Rynku Terminowym Towarowym (RTT) - 54,181
TWh.

Jedng z form notowan na RTT sg aukcje energii elektrycznej. Na przetomie sierpnia -
listopada odbyto sie 38 aukcji (6 sprzedazy i 32 kupna), a na kolejnych 31 aukcji zostaty juz
ustalone terminy. Wolumen zakontraktowanej energii wynosi 9,335 TWh.

Cena srednia wazona wolumenem dla okresu 11 miesiecy 2010 r. wyniosta 195,23 zt/MWh i
byta wyzsza od ceny w analogicznym okresie 2009 r. o 22,14 zt.

www.cire.pl 9.12.2010
Pora na Market Coupling.
- 15 grudnia ruszyto pofgczenie energetyczne ze Szwecjg poprzez mechanizm market

coupling - poinformowat prezes Towarowej Gietdy Energii Grzegorz Onichimowski.
Prace prowadzity Towarowa Gietda Energii oraz skandynawska gietda Nord Pool.
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Market coupling to potgczenie mocy dostepnych na krajowych rynkach energii w jeden
zintegrowany system oraz przeptywy energii oparte na rdznicach cen energii na
wspotpracujgcych gietdach.

Dzieki wdrozeniu mechanizmu taczacego gietdy Nord Pool Spot i TGE, ich cztonkowie beda
korzysta¢ ze zdolnosci przesytowych potaczenia polsko-szwedzkiego i beda mogli kupic
energie tam, gdzie bedzie ona tansza.

Po ustaleniu ceny na podstawie ztozonych na obu gietdach zlecen kupna-sprzedazy bedzie
mozna wyznaczy¢ kierunek przeptywu energii w kablu. Jesli cena bedzie wyisza w
Skandynawii, kierunek przeptywu bedzie z Polski do Skandynawii, a jesli drozej bedzie w
Polsce - odwrotnie.

Jezeli energia poptynie kablem do Skandynawii, to na gietdzie Nord Pool realizowane bedg
dodatkowe zlecenia kupna, a w Polsce - na gietdzie TGE zlecenia sprzedazy.

Zdaniem Onichimowskiego dzieki pofaczeniu z rynkiem skandynawskim polski rynek potaczy
sie de facto takze z rynkiem zachodnioeuropejskim, cho¢ potaczenie bedzie tylko jedno,
poprzez Szwecje.

Kolejnym krokiem bedzie potgczenie z rynkami potudniowej Europy.

Rzeczpospolita 15.12.2010

Dzieki wzrastajgcej dynamice obrotéw na Towarowe] Gietdzie Energii polski rynek energii
uzyskat wystarczajacg ptynnos¢ do udostepnienia stronom trzecim pierwszego potaczenia
transgranicznego poprzez mechanizm market coupling.

Moc dostepna na potgczeniu statoprgdowym 600 MW tgczacym Polske i Szwecje (SwePol
Link) udostepniona zostanie cztonkom TGE i Nord Pool Spot.

Pofaczenie zostato uruchomione w wyniku wielomiesiecznych przygotowan technicznych i
podpisanego porozumienia pomiedzy zaangazowanymi interesariuszami: PSE Operator,
Svenska Kraftnat, Towarowga Gietdg Energii SA, NordPool Spot oraz wtascicielem potgczenia
spotka SwePol Link AB i SwePol Link (Poland).

Zgodnie z zaakceptowang przez Komisje Europejska tzw. "mapg drogowa wdrozenia market
coupling w Unii Europejskiej" przed 2015 r. rynki energii elektrycznej wszystkich krajow
cztonkowskich majg byé potgczone ze sobg poprzez mechanizm market coupling wdrozony
przez krajowe gietdy energii.

Nord Pool Spot AS (NPS) jest operatorem najwiekszego na $wiecie zorganizowanego rynku
energii elektrycznej. NPS organizuje tzw. Rynek Dnia Nastepnego i Rynek Dnia Biezgcego, na
ktérych przedmiotem obrotu jest energia elektryczna. Cztonkami NPS jest 330 firm z 20
krajow $wiata. Gietda ma swoje biura w Oslo, Helsinkach, Sztokholmie, Frederici (Dania) i
Londynie. NPS jest wfasnoscia skandynawskich Operatoréw Systeméw Przesytowych.
W 2009 r. gietda miata obrét w wysokosci 287 TWh o wartosci 10,8 mid €.

www.wnp.pl 15.12.2010
16 grudnia na TGE miata miejsce pierwsza sesja, podczas ktérej realizowany jest proces

Market Couplingu.
taczny wolumen na Rynku Dnia Nastepnego TGE 15 grudnia wynidst 35 254,2 MWh. Indeks
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Rynku Dnia Nastepnego wynidst 231,97 zt/MWh i byt wyzszy w poréwnaniu do poprzedniego
dnia 0 0,58 zt.

Obroty na pierwszym Fixingu wyniosty 20 997,3 MWh, obroty na drugim Fixingu, podczas
ktérego realizowany jest proces Market Couplingu wyniosty 3 807,6 MWh. Obroty w
systemie notowan ciggtych wyniosty 8 304,3 MWh. taczne zrealizowane przeptywy w trakcie
procesu Market Couplingu wyniosty w kierunku PL>SE 2 448,0 MWh, a w kierunku Szwecja -
Polska 260,2 MWh. W procesie Market Couplingu, w kierunku Polska - Szwecja zostaty
wykorzystane wszystkie udostepnione przez OSP zdolnosci przesytowe. W kierunku SE>PL
zdolnosci przesytowe zostaty wykorzystane w godzinie 17 (123,3 MW z 600 MW
udostepnionych) i w godzinie 18 (136,9 MW z 600 MW udostepnionych).

www.cire.pl 16.12.2010
www.wnp.pl 16.12.2010

Wolumen zakontraktowanej energii elektrycznej w okresie od 15 do 21 grudnia 2010 r. w
ramach procesu Market Coupling wynidst 22 777,6 MWh.

Uruchomienie potgczenia SwePol Link w ramach procesu Market Coupling odbyto sie 15
grudnia 2010 z dostawg zakontraktowanej energii na 16 grudnia 2010 r.

Proces Market Coupling odbywa sie w ramach sesji Rynku Dnia Nastepnego podczas
drugiego fixingu. O tym w jakim kierunku poptynie energig elektryczna decydujg limity cen
ztozone w zleceniach na Fixing. Energia elektryczna ptynie zawsze od rynku z ceng nizszg do
rynku z ceng wyzszg.

W okresie od 15 do 21 grudnia ceny energii elektrycznej na TGE byty nizsze od cen na
gietdzie NordPool Spot. Dlatego przeptyw energii odbywat sie w kierunku do Szwecji.
Witasnie w tym kierunku zdolnosci przesytowe, ktére przydzielajg wspdlnie polski i szwedzki
Operator Systemu Przesytowego, wykorzystane byty w 100%, podczas gdy zdolnosci
przesytowe w kierunku do Polski wykorzystane byty w zaledwie w 1,6%.

www.cire.pl 22.12.2010
www.wnp.pl 22.12.2010

Tymczasem 11 grudnia ruszyta druga gietda, uruchomiona przez ... Gietde Papieréw
Wartosciowych (GPW).

Uczestnikami obrotu na platformie obrotu energig elektryczng mogg by¢ m.in. towarowe
domy maklerskie, banki prowadzgce dziatalnos¢ maklerska oraz firmy energetyczne
posiadajgce koncesje na wytwarzanie, przesyt, dystrybucje lub obrét energig. W pierwszym
dniu obrotu, w sobote 11 grudnia, byto 20 uczestnikéw, w tym 2 domy maklerskie: DM BOS i
Noble Securities.
Rynek Energii GPW jest wspdlnym przedsiewzieciem warszawskiej Gietdy, Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych i WSE InfoEngine, czyli spdtki zaleznej GPW. Firmy kupity
za 15 min zt internetowg platforme obrotu energig elektryczng od spotki Elbis, z grupy PGE.
Jak wyjasnit szef GPW Ludwik Sobolewski, GPW prowadzi platforme obrotu, KDPW poprzez
Gietdowg lIzbe Rozrachunkowg zabezpiecza i rozlicza transakcje, a WSE InfoEngine jest
operatorem handlowym. Zapowiedziat, ze GPW chce w ciggu najblizszych miesiecy
uruchomi¢ rynek instrumentéw pochodnych na poee Rynku Energii. - Jesli chodzi o rynek
terminowy, bedziemy starali sie go uruchomi¢ w najblizszych miesigcach - powiedziat
Sobolewski.
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Podkreslit, ze docelowo platforma ma umozliwi¢ rowniez obrot prawami majgtkowymi
zwigzanymi ze Swiadectwami pochodzenia energii odnawialnej oraz uprawnieniami do emisji
dwutlenku wegla.

www.cire.pl 13.12.2010

W pierwszym dniu handlu na rynku spotowym (z dostawa pradu najpdzniej 4 dni po
transakcji) obrét wyniést 1,6 GWh, na rynku terminowym (z dostawg w dtuzszym terminie) -
43,8 GWh. Dla poréwnania - na konkurencyjnej Towarowej Gietdzie Energii byto to 57,3 GWh
dla rynku spotowego i 154,8 GWh dla rynku futures.

Warszawska gietda w ostatnich miesigcach robita wiele, aby na nowy rynek przyciggnac
kupujgcych i sprzedajgcych. W sumie lista cztonkéw liczyta w momencie startu 20
podmiotéw - w wiekszosci powigzanych z branzg energetyczng. Duza cze$¢ z nich to klienci
Platformy Obrotu Energig Elektryczng. Na TGE, istniejgcej od 11 lat, dziatajg 44 firmy.

TGE takze nie zasypia gruszek w popiele. - Planujemy powrdét do instrumentéw finansowych,
widzimy bowiem coraz wieksze zainteresowanie m.in. ze strony firm, ktére chcg sie
zabezpiecza¢ przed zmiang cen pradu, otwierajgc odpowiednie pozycje - méwi Grzegorz
Onichimowski, prezes TGE. - Tym razem skfaniamy sie raczej w kierunku dfuzszych
kontraktéw. Na takie jest najwiekszy popyt - dodaje.

Pozycje TGE nieoczekiwanie podkopuje jego najwiekszy udziatowiec - Skarb Panstwa
(bezposrednio kontroluje 22% akcji gietdy). - Prawa akcjonariuszy i statut Towarowej Gietdy
Energii w obecnym ksztatcie prowadzg do tego, ze Gietda bedzie sie kurczy¢ ze wzgledu na
konkurencje, zamiast rozwija¢ - stwierdzit minister skarbu Aleksander Grad. - Nie ukrywam,
ze chetnie sprzedaliby$Smy nasz pakiet akcji TGE warszawskiej gietdzie - dodat.

Parkiet13.12.2010

Grad zastrzegt jednak, ze obecnie MSP nie prowadzi zadnych prac w tym kierunku.

Skarb Panstwa ma 22,3% akcji TGE. Po 10% akcji posiadaja: Elektrim, E.ON Energy Trading SE,
PGE Polska Grupa Energetyczna, PGE Elektrownia Opole. Do Zespotu Elektrowni Patnéw-
Adamow-Konin nalezy 10,83% waloréw. GPW ma 2,33% akgji.

Pozostali akcjonariusze to m.in.: Vattenfall Sales Poland, Energa, Zespot Elektrocieptowni
Wroctawskich Kogeneracja, RWE Polska, Elektrim Volt oraz PGE Gérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna. Towarowa Gietda Energii rozpoczeta dziatalnos¢ operacyjng 30 czerwca
2000 r., kiedy zawarte zostaty pierwsze kontrakty na dostawe energii elektrycznej na tzw.
Rynku Dnia Nastepnego.

W rekach Skarbu Panistwa jest 35% walorow GPW.

www.onet.pl 13.12.2010

DROZEJ, ALE NIEWIELE

To zawsze pocieszajaca wiadomos¢ dla naszych portfeli, a poza tym - troche na pocieszenie -
u innych tez bedzie droze;...

17 grudnia Prezes Urzedu Regulacji zatwierdzit cenniki wiekszosci firm sprzedajgcych
energie. Nie zgodzit sie jeszcze na podwyzki cen proponowane przez Vattenfall i RWE. Opfaty
za elektrycznos$¢ wzrosng 4-7%.
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Klienci poznanskiej Enei, ktérzy zuzywajg 1500 kWh energii rocznie, bedg od stycznia ptacié
miesiecznie o 2,8 zt wiecej niz dotad. Natomiast dla rodzin zaopatrujgcych sie w firmie
EnergiaPro podwyzka bedzie nizsza - 1,82 zt miesiecznie. Znacznie wyzsze wydatki na
elektrycznosc poniosg obiorcy Energi Obrét - o 4 zt miesiecznie.

Im wieksze zuzycie energii, tym wyzszy rachunek i podwyzka. W domach majgcych
trojfazowe liczniki (3 000 kWh ) podwyzka wyniesie 4-7 zt miesiecznie, zaleznie od regionu.
Podwyzki cen energii i optat za jej dostarczenie s bowiem zréznicowane w poszczegdlnych
rejonach kraju, zalezg od terenu dziatania firm.

Np. klienci gdanskiej grupy Energa Obrét w potnocnej Polsce zaptacg od stycznia o 6,9%
wiecej za energie, a rodziny zaopatrywane przez najwiekszg w kraju Polskag Grupe
Energetyczng czeka podwyzka o 8,4%.

Sredni wzrost cen energii dla odbiorcéw w gospodarstwach domowych w zatwierdzonych
przez regulatora taryfach wyniesie w 2011 r. 7,7%

Ale wydatki na zakup elektrycznosci stanowig tylko ok. 1/2 rachunku przecietnej rodziny,
pozostate to koszty dostawy. Natomiast stawki dystrybucyjne tez sg zréznicowane w réznych
regionach kraju, tak jak poziom ich wzrostu zatwierdzony przez prezesa URE. Np. optaty
dystrybucyjne spadng od stycznia w spétce EnergiaPro, nalezgcej do grupy Tauron (o0 0,5%), a
w spotce Energa Operator podwyzka wyniesie 7,9%.

Powdd podwyzek to rosngce w spétkach koszty, m.in. w efekcie zakupu energii ze Zzrodet
odnawialnych. Firmy dystrybucyjne zas ponoszg wieksze wydatki na inwestycje w sieci. Szef
URE i tak wymusit na spétkach mniejszy poziom podwyzek w poréwnaniu z ich zgdaniami. Te
siegaty nawet 20%.

Teraz z niepokojem na sytuacje na rynku patrzg odbiorcy biznesowi. W sytuacji, gdy
sprzedawcy energii nie mogg podnies¢ cen dla klientdw indywidualnych tak jak chcg, moga
sprébowac rekompensowac to sobie podwyzkami cen dla biznesu.

Faktycznie decyzja prezesa URE jest ponizej naszych oczekiwan, ale wiele firm jeszcze
wstrzymuje sie z podwyzkami dla klientéw przemystowych - méwi przedstawiciel jednego z
koncerndéw. - Sgdzac jednak po tym, co sie dzieje na Towarowe] Gietdzie Energii, gdzie widaé
stabilizacje cen, podwyzki dla przemystu nie bedg znaczace.

Rzeczpospolita 18.12.2010

Urzad nie zatwierdzit jeszcze taryf dla energii elektrycznej spdtek RWE Polska oraz Vattenfall
Sales Poland, ktére przez 3 lata nie przedktadaty URE do zatwierdzenia taryf dla gospodarstw
domowych powotujgc sie na decyzje b. szefa Urzedu, Adama Szafraniskiego, ktory
zdecydowat o zwolnieniu firm obrotu z obowigzku przedstawiania taryf do zatwierdzenia w
pazdzierniku 2007 r. Spér miedzy URE i oboma firmami trafit do sadu i ten przyznat racje
sprzedawcom. Jednak Urzad wszczat postepowanie w sprawie cofniecia zwolnienia z
obowigzku zatwierdzania taryf udzielonego przedsiebiorstwom energetycznym w 2007 r.,
podajgc jako powdd tej decyzji brak konkurencji na krajowym runku energii i ostatecznie 29
marca 2010 r. Regulator przywrécit dla obu firm obowigzek taryfowania cen energii.

www.cire.pl 18.12.2010
Sprzedaz energii elektryczne;j:

2008 - 118 TWh
2009 - 113 TWh
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Ceny energii elektrycznej za 1 MWh:
2005 -133,0 zt

2006 —134,5 zt

2007 — 147,5 zt

2008 — 188,2 zt

2009 —195,0 zt

2010 - 200,0 zt (prognoza)

Zrédto: Agencja Rynku Energii

Mijajagcy rok i nastepny mozna uznaé za czas stabilizacji. Tym bardziej ze eksperci nie
przewidujg  nadzwyczajnego ozywienia  gospodarczego  skutkujagcego  rosngcym
zapotrzebowaniem na energie w przemysle. Wydaje sie tez mato prawdopodobne, by szybko
- np. w Il pdéfroczu 2011 r. - nastgpito uwolnienie cen dla gospodarstw domowych, cho¢
branza zabiega o to od kilku lat. Decyzja szefa URE uwalniajaca ceny energii dla odbiorcéw
indywidualnych to niemal natychmiastowa podwyzka. Firmy energetyczne narzekajg
bowiem, ze obecnie , doptacajg” do tej grupy klientdow, gdyz cenniki zatwierdzane przez URE
nie pokrywajg im kosztéw pozyskania energii.

O stabilizacji cenowej na 2011 r. $wiadczg tez wyniki aukcji organizowanych przez Towarowa
Gietde Energii. W dostawach na przyszty rok za 1 MWh energii w tzw. pasmie (podstawowa
cena) trzeba zaptacié¢ ok. 195 zt, energia w szczycie zapotrzebowania jest najdrozsza - ok.
215-220 zt za 1 MWh.

Znacznie mniej korzystnie dla odbiorcéw wyglagdajg prognozy cen energii na kolejne lata, a
zwtaszcza od 2013 r. Wtedy w decydujacg faze wejdg inwestycje realizowane przez polska
energetyke, ktére sg konieczne ze wzgledu na przestarzaty majatek. Wiele blokéw w polskich
elektrowniach ma ponad 30 lat i musi by¢ zastgpionych przez nowe. A koszty sg wysokie.
Deloitte szacuje je na 50 mld € do 2030 r. To wyliczenie obejmuje gtéwnie nowe moce w
elektrowniach, nie uwzglednia potrzeb dystrybucji i przesytu.

Analitycy oceniajg, ze sektor powinien przeznacza¢ na inwestycje 1,5-2 mld € rocznie, teraz
wydaje mniej niz 0,5 mld €. Tak ogromne wydatki i ich kumulacja w kolejnych latach, a do
tego koszty zwigzane z pozyskaniem finansowania spowodujg podwyzki cen energii.

Eksperci sg zgodni, ze znaczng czes¢ kosztéw energetyka po prostu przerzuci na odbiorcéw.
Ale trudno dzi$ oszacowad, jak duzg. Deloitte wyliczyt, ze do 2016 r. energia zdrozeje nawet o
80%. A to znaczytoby, ze za 5 lat 1 MWh kosztowaé bedzie 360 zt. Inne firmy prognozuja
nawet cene ok. 400 zt.

Rzeczpospolita 21,12.2010
Ale za granicg tez nie majg lekko — szczegdlnie nasi wschodni sgsiedzi.

W Rosji w 2011 r. o ok. 10% wzrosng ceny energii elektrycznej, jakie ptacg drobni odbiorcy.
Podobng podwyzke 10% zafundowano Rosjanom takze na poczatku 2010 r., zas w 2009 r.
ceny energii elektrycznej dla gospodarstw domowych wzrosty az o 25%.

W sumie wiec w 2011 r. Rosjanie beda pfacié¢ za prad o ponad 50% wiecej, niz w 2008 r.
Znacznie wolniej drozeje energia elektryczna dostarczana do przedsiebiorstw. W 2009 r. jej
ceny wzrosty 0 19%, zas w tym - 0 7,6%.

Rzeczpospolita 1.12.2010
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Natomiast na Ukrainie ceny energii elektrycznej dla odbiorcow indywidualnych w 2011 r.
wzrosng prawie ... 3-krotnie.

Odbiorcy indywidualni mogg sie spodziewa¢ 2 podwyzek cen energii elektrycznej w 2011 r.
Do pierwszej, ktora spowoduje 2-krotny wzrost cen energii ma dojs¢ w kwietniu, a kolejnej
jesienig (o ok. 39%). W efekcie ceny energii ksztattujgce sie obecnie na poziomie 18,72-24,36
kopiejek za kWh wzrosng do poziomu 52,04-67,72 kopiejek za  kWh.
Rozpatrywany jest rowniez drugi miej radykalny, ale nie wiele mniej dotkliwy wariat wzrostu
cen energii elektrycznej dla odbiorcéw indywidualnych zaktadajgcy 50% podwyzki w kwietniu
i we wrzesniu.

Podwyzki dla odbiorcow indywidualnych majg znacznie ograniczy¢ tzw. subsydiowanie
skrod$ne, przez co w mniejszym stopniu wzrostem cen energii elektrycznej beda obcigzeni
odbiorcy przemystowi na Ukrainie.

www.cire.pl 21.12.2010

P G E RATUJE PRYWATYZACIE

Prywatyzacja w ostatnich miesigcach zajmowata czotowe miejsce w naszych przegladach
prasy. Czytelnicy byli epatowani liczbami, nazwami firm, ktére minster skarbu miat sprzedaé
oraz catym orszakiem potencjalnych kupcow. W gre miaty wchodzi¢ miliardy ztotych.
Tymczasem skorniczyto sie na ... planach. Jedyny plus dla ministra Grada to wprowadzenie na
gietde Taurona. Przy Enei i Enerdze szef Skarbu Panstwa, uzywajgc terminologii rodem z
podwodrkowego futbolu, zakiwat sie na smieré. Niektérzy zreszta w ten wiasnie sposdb
oceniajg poczynania sternika polskiej prywatyzacji. Ale do rzeczy.

Minister Skarbu Panstwa miat szanse na sprzedaz w 2010 r. 3 duzych firm w branzy - Energi,
Enei i Zespotu Elektrowni Patnédw - Adamow - Konin, ale nie zdotat jej w petni wykorzystaé. W
gre wchodzg bardzo duze przychody do budzetu. Gdyby wszystkie 3 procesy prywatyzacyjne
udato sie zakonczyé w 2010 r., to do kasy panstwa wptynetaby kwota przekraczajgca 13 mld
zt.

Juz wiadomo na pewno, ze nie uda sie przed koricem roku wybraé inwestora dla poznanskiej
grupy Enea. Kilka dni temu resort przyznat wytgcznosé negocjacyjng Electricite de France na
okres do konca | kwartatu 2011 r. Cze$¢ ekspertédw uwaza, ze nawet tak dtugi czas na
negocjacje nie gwarantuje ministrowi sukcesu. Szanse na to, by francuski potentat
zaproponowat za akcje Enei cene tak wysoka, jaka oferowaty spétka Jana Kulczyka i GdF
Suez, sg minimalne. Zatem Enea moze jeszcze co najmniej przez kilka miesiecy pozostac 3.
grupa w branzy notowang na GPW.

Dwie pozostate transakcje - sprzedazy gdanskiej Energi oraz elektrowni Patnéw -Adamoéw -
Konin wraz z kopalniami - nie sg wcale pewne.

Los tej pierwszej transakcji zalezy od decyzji prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw. Matgorzata Krasnodebska-Tomkiel do tej pory negatywnie oceniata fuzje z
PGE, uznajac, ze zagraza ona konkurencji na rynku. Eksperci sgdza, ze przytaczenie Energi do
PGE zmieni obraz rynku. Powstaty w wyniku fuzji podmiot bedzie liderem z ponad 40%
udziatu w sprzedazy pragdu w kraju.

Nie ma tez - oprdcz zapewnien zarzgdu PGE - pewnosci, ze dominujgcej pozycji na rynku nie
zechce on wykorzysta¢ do stosowania dyktatu cenowego. Szefowie PGE przekonujg, ze catg
wyprodukowang w grupie energie bedg sprzedawac na gietdzie i w otwartych przetargach.
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Argumentujg tez, ze wzmocnienie juz teraz najwiekszej w kraju firmy, jakg jest PGE, to
koniecznos¢ wobec wyzwan wynikajgcych z realizacji kosztownych zamierzen inwestycyjnych
oraz planowanej integracji rynku energii w UE od 2015 r.

Wg nieoficjalnych informacji zarzad PGE jest przygotowany na dokonanie szybkiej zaptaty za
akcje. Chodzi 0 7,5 mid zt.

Ostatnia z planowanych transakcji ma znacznie mniejszg skale.

Od marca trwa przetarg na 51% akcji Zespotu Elektrowni Patnéw - Adaméw - Konin i 85%
walorow 2 kopalin wegla brunatnego - ich wartos¢ szacuje sie na ponad 1 mlid zt. Jedynym
realnym nabywcag wydaje sie producent kottow i instalacji dla energetyki - spétka Rafako.
Nalezy do grupy Elektrim - tej samej, ktdra juz jest inwestorem w PAK. Transakcja nie zmieni
obrazu rynku, bo kopalnie od dawna pracujg na potrzeby elektrowni.

Rzeczpospolita 21.12.2010

Nie ma juz szans, zeby w tym roku do budzetu wptyneto zaplanowanych 25 mid zt z
prywatyzacji. Mimo ze Ministerstwo Skarbu na swojej stronie internetowe] twierdzi, ze
przychody w 2010 r. wynoszg 26,4 mid zt, w rzeczywistosci na sprzedazy panstwowych
spotek budzet zarobit ok. 19 mld zt. Resort pospieszyt sie i dopisat do swoich tegorocznych
sukceséw ponad 7 mld zt ze sprzedazy koncernu energetycznego Energa.

Brak zaplanowanych pieniedzy z prywatyzacji nie zawali budzetu. Zadtuzenie sektora
finanséw publicznych réwniez pozostanie ponizej 55% progu w stosunku do PKB.

Wyniki prywatyzacyjne rzadu mogtyby by¢ lepsze, gdyby resortowi skarbu udato sie domkng¢
jeszcze jedng transakcje - sprzedazy poznanskiego koncernu energetycznego Enea.
Prywatyzacja byfta niemal dopieta na poczatku listopada, kiedy Jan Kulczyk - wg
nieoficjalnych informacji - oferowat 5,6 mld zt za 51% akcji spotki. Jednak resort Aleksandra
Grada niespodziewanie przerwat transakcje z Kulczykiem i réwnie niespodziewanie ogfosit,
ze wytgcznos$é na negocjacje uzyskat koncern EdF, ktérego blisko 90% akcji nalezy do
panstwa francuskiego. Wczesniej EdF ztozyt jedng z najstabszych ofert na Enee, teraz jednak
jest gotdw zaptacié¢ co najmniej tyle, ile wczesniej Kulczyk. Obiecat tez inwestycje oraz to, ze
nie sprzeda Enei przez 10 lat.

Jezeli EJF przejmie Enee, francuski rzad zostanie w Polsce sprzedawca energii nr 3, a pod
wzgledem produkcji pradu bedzie ustepowat jedynie PGE.

Dziennik Gazeta Prawna 17.12.2010

Eksperci oceniajg, ze jezeli EAF przejmie Enee, a PGE nie dostanie zgody na kupno Energi, to
w dfuzszym czasie EJF moze zagrozi¢ pozycji PGE jako lidera na rynku energetyki w Polsce i
pokusic¢ sie o samodzielng budowe elektrowni jadrowe;j.
- Jezeli zdarzytoby sie tak, ze prezes UOKiK nie wyrazi zgody na zakup Energi przez PGE, a EdF
kupi Enee, to w dfuzszym okresie czasu EdF moze zagrozi¢ pozycji PGE jako lidera na polskim
rynku. EAF ma w tej chwili w Polsce zrédta wytwércze, nie ma dystrybucji, obrét hurtowy
realizuje przez Everen. Zatem gdyby EdF kupit Enee, to poza kolejnymi aktywami
wytwoérczymi zyskatby dostep do odbiorcéw koricowych i spory udziat w rynku dystrybuciji -
mowi ekspert rynku elektroenergetycznego proszgcy o zachowanie anonimowosci.
Enea, wg danych za 2009 r. to ok. 8% rynku produkcji energii elektrycznej i ok. 16% rynku
sprzedazy energii elektrycznej. Nalezagca do EdF elektrownia Rybnik miafta ok. 7% udziat w
polskim rynku produkcji pradu, a EdF, ktéry ma tez w Polsce elektrocieptownie, oceniat swdj
caty udziat w rynku produkcji energii elektrycznej na 10%. Z prostego dodawania wynika, ze
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po przejeciu Enei grupa EdF miataby w Polsce ok. 15-18% udziatu w rynku produkcji i mniej
wiecej tyle samo udziatu w rynku sprzedazy. PGE, tez wg przywotanego Zrédfa, w 2009 r.
miata ok. 40% udziatu w rynku produkcji i ok. 29% w rynku sprzedazy.
Ministerstwo Skarbu Panstwa nie odpowiedziato na pytanie o to, na jak diugo EdF ma
przyznang wytgcznos$¢ na negocjacje w sprawie zakupu 51% akcji Enei. Ogranicza swojg
odpowiedz jedynie do tresci komunikatu resortu, z ktérego wynika tylko tyle, ze MSP podjeto
decyzje o wyznaczeniu dla spotki Electricité de France terminu do wyfacznych negocjacji i ze
intencjg MSP jest zakonczenie procesu prywatyzacji Enea SA do korica | kwartatu 2011 r.

www.wnp.pl 17.12.2010

Na zakoniczenie tej czesci wréémy jeszcze do tytutu, a mianowicie na czym polega ratowanie
wptywow z pryatyzacji przez Polskg Grupe Energetyczng. Co takiego sie stato?

28 grudnia rozstrzygnat sie los transakcji sprzedazy Energii przez resort skarbu Polskiej
Grupie Energetycznej. Juz wiadomo, ze nie dojdzie do niej w 2010 r., co oznacza, iz
planowane 7,5 mld za gdaniska grupe nie wptynie w 2010 r. do budzetu.
Roéwniez 28 grudnia okazato sie, ze jednak PGE mimo wszystko pomoze szefowi resortu
skarbu w realizacji planu przychoddéw z prywatyzacji na ten rok. Grupa odkupita od MSP za
prawie 3,1 mld zt tzw. resztédwki swoich spétek zaleznych; PGE Godrnictwo i Energetyka
Konwencjonalna, PGE Obrdét, PGE Dystrybucja.

Zakup tych resztéwek ratuje plan przychoddéw z prywatyzacji w 2010 r., jesli co$ takiego za
prywatyzacje mozna w ogoéle uznac...

Mimo iz resortowi skarbu nie udato sie sfinalizowaé transakcji sprzedazy Energi, Enei oraz ZE
PAK, to dzieki transakcji z PGE osiaggnie przychody z prywatyzacji na poziomie 22 mid zt,
wobec planowanych 25 mld zt.

Puls Biznesu 29.12.2010

Analitycy juz w listopadzie wskazywali, ze fiasko przejecia Energi przez PGE zwieksza
prawdopodobienstwo, iz energetyczny gigant w ostatnich dniach grudnia przetransferuje
pienigdze do Skarbu Panstwa, wykupujac resztowki.

Wczesniej ministerstwo, analitycy i sama spétka nie wykluczali, ze PGE wyptaci jeszcze przed
koricem roku zaliczke na poczet dywidendy z zysku 2010 r. Od tego pomystu jednak
odstgpiono. Nalezy zatem szacowaé, ze PGE ma wcigz ponad 3 mld zt w gotéwce.

PGE to prawdziwa skarbonka dla skarbu.

Przypomijmy tylko, ze w pazdzierniku resort sprzedat instytucjom finansowym 10% akcji PGE
za 4 mld zt. W koncu grudnia udato sie wyciggnac ze spétki ponad 3 mld zt. Obecnie panstwo
ma 69% akcji PGE i moze w 2011 r. znéw sprzedac ponad 10% akcji.

Rzeczpospolita 29.12.2010

ATOMOWY BAtAGAN

Ludzie chcg wierzy¢, ze elektrownia bedzie bezpieczna ize jako konsumenci pradu nie
wydadzg na nig wiecej pieniedzy, niz to konieczne. Dlatego prace nad programem jgdrowym
wymagajg wielkiego profesjonalizmu i otwartej kurtyny.
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Na razie rzad daje przyktad organizacyjnego bataganu. Departament energetyki jadrowej
w resorcie gospodarki musi opracowaé kilka najbardziej skomplikowanych aktéw prawnych
w historii Polski - prawo atomowe czy ustawe o energii jadrowej. Ale w departamencie
pracuje jeden (sic!) prawnik, wiec pisanie projektow idzie opieszale. Dlatego ustalono, ze
ustawe o energetyce jadrowej napisze resort skarbu, bo ma wiecej prawnikow.
Skarb omija procedury -zaprasza do pomocy przy tworzeniu ustawy pracownikéw
panstwowej firmy PGE, ktéra ma elektrownie budowaé. Ale dla PGE priorytet to zysk, a nie
pozytek konsumentow energii.

Czy jezeli skarb do spdtki z PGE sobie nie poradzg, to zadanie spadnie na ministra
sprawiedliwosci - bo u niego prawnikdw jest najwiecej?

Program rozwoju energetyki jagdrowej jest jednym z najwiekszych wyzwan cywilizacyjnych,
jakie stojg przed Polskg. Dlaczego nie mozina tego zrobi¢ po bozemu - zatrudnic
w Ministerstwie Gospodarki najlepszych prawnikéw i inzynieréw i przyzwoicie im zaptacic¢?
Pierwsza w Polsce elektrownia jadrowa ma by¢ gotowa w 2020 r. Przetarg na
wspotinwestora, ktéry zbuduje jg z PGE, powinien by¢ ogtoszony w potowie 2011 r., pod
warunkiem Ze potrzebne ustawy zostang uchwalone. Pospiech jest wiec duzy.
Szef Panstwowej Agencji Atomistyki (PAA) Michat Waligdrski, wyksztatcony w W. Brytanii
fizyk jgdrowy, zgtosit mnéstwo uwag do rzagdowych projektdw. Napisat m.in., ze program
rozwoju energii jadrowej jest "niespdjny i nieuporzagdkowany", ma "niezrozumiatg strukture
logiczng". Na poczatku grudnia Waligérski zostat ... odwotany przez premiera.

Gazeta Wyborcza 8.12.2010

Waligérski piastowat swoje stanowisko od lutego 2009 r. Do czasu obsadzenia stanowiska
prezesa PAA jego obowigzki wykonuje wiceprezes Maciej Jurkowski, bedacy jednoczesnie
gtéwnym inspektorem dozoru jgdrowego. Obecnie PAA jest odpowiedzialna za nadzér nad
wszelkg dziaftalno$cia zwigzang z wykorzystaniem materiatéw jadrowych i Zrddet
promieniowania jonizujgcego.

W zwigzku z tym, ze Polska przygotowuje sie do budowy pierwszej elektrowni atomowej na
swoim terytorium, PAA ma w przysztosci rowniez zajmowac sie sprawami takimi jak m.in.
udziat w przygotowaniu spoteczenstwa polskiego do wprowadzenia energetyki jadrowej w
naszym kraju.

Powodow decyzji premiera o odwotaniu Waligdrskiego nie podano. Jednak b. prezes PAA
postanowit sam wypowiedzie¢ sie w tej sprawie. Jego zdaniem brakuje odpowiednich
konsultacji spotecznych w tej sprawie.

- Zalecenia miedzynarodowe wyraznie mowig, ze kluczowym momentem jest jakas forma
decyzji, ktérg podejmuje naréd w taki czy inny sposdb. Obecna propozycja jest taka: Rada
Ministrow przyjmuje program, minister gospodarki przyjmuje lokalizacje, a przy lokalizacji
jest referendum w okolicy. Ja bym wolat mie¢ jaka$ dyskusje spoteczng, parlamentarng i
decyzje parlamentu w postaci uchwaty, ktéra przetrwa kolejne ekipy rzadzace. Argument
ministerstwa gospodarki jest taki, ze nie ma na to czasu - powiedziat b. prezes PAA.

Zgtosit réwniez zastrzezenia co do projektowanych przepiséw w tej sprawie.

Rzeczpospolita 13.12.2010
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Elektrownie atomowe ma budowa¢ w Polsce PGE, ale okazuje sie, ze energetyka jagdrowa
dziata jak magnes. Do wejscia na rynek energii atomowej przygotowujg sie dwaj krajowi
giganci - KGHM i Tauron.

Budowa atomoéwki to ogromne koszty. Za 1000 MW mocy trzeba zaptaci¢ ok. 4 mld €. Jesli ta
kwota byfaby roztozona na 5-6 lat, a tyle zwykle wynosi budowa elektrowni jadrowej,
wydatki mogtyby by¢ z tatwoscig udzwigniete przez KGHM. Gorzej z Tauronem, ktéry do
2020 r. na nowe moce musi wydac 50 mld zt.

KGHM

Rok Przychody (w mld zt) Zyski (w mld zt)
2008 11,3 2,9

2009 11,0 2,5

2010 (dane za 3 kwartaty) | 12,1 3,4

Tauron

Rok Przychody (w mid zt) Zyski (w mld zt)
2008 12,4 0,2

2009 13,6 0,9

2010 (dane za 3 kwartaty) | 10,9 0,8

O swoich ambicjach atomowych powiedziat nam Herbert Wirth, prezes KGHM. - Mamy
apetyt na zwiekszanie udziatéw w branzy energetycznej. Chcemy by¢ istotnym partnerem w
Tauronie. MoglibySmy stworzy¢ wspdlny podmiot zajmujacy sie energetyka jadrowa -
powiedziat.

Dariusz Lubera, prezes Tauronu, wypowiada sie w podobnym tonie. - To dla nas szansa na
dywersyfikacje energetyczng oraz zwiekszenie potencjatu - méwi.

Tauron zaczat juz nawet ksztatci¢ kadre pracownikdw - specjalistow od energetyki jadrowe;.
Z catej Polski Scigga naukowcdw, ktérzy mogliby uczestniczy¢ w poteznej inwestycji.

Dziennik Gazeta Prawna 27.12.2010

Opdizniajg sie przygotowania do budowy pierwszej elektrowni jgdrowej w Polsce. Projekt,
ktory ma realizowa¢ Polska Grupa Energetyczna, napotyka na przeszkody prawne: nadal nie
ma przepisow, ktére pozwolityby wybrac¢ lokalizacje sitowni czy zdobyc¢ pienigdze na
inwestycje.

Przynajmniej cze$¢ niezbednych przepisdw powinna byfa trafi¢ do Sejmu przed koricem

2010 r. Tak sie jednak nie stato i coraz czesciej mowi sie, ze inwestycja - miast w 2020 r. -
zakonczy sie raczej w latach 2022-2024.

Parkiet 30.12.2010

LITEWSKA KOMPROMITACJIA ATOMOWA

Polskie ktopoty to jednak nic w poréwnaniu z litewskimi.
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Litwini stracili inwestora, ktory miat pomdéc w budowie elektrowni atomowej w Visagines.
Koreanski koncern KEPCO, ktéry miat by¢ gtéwnym inwestorem i dostarczy¢ technologie,
wycofat sie. Premier Litwy Andrius Kubilius w wydanym dzi$ o$wiadczeniu przyznat, ze nie
zna powodow tej decyzji.

Budowa nowej elektrowni atomowej na miejsce starej - zamknietej z koricem 2009 r. w
Ignalinie, ma dla Litwy kluczowe znaczenie z punktu widzenia bezpieczerstwa
energetycznego tego kraju. Pozwoli zrezygnowac z importu energii z Rosji.

Ale inwestycja ma juz kilkuletnie opdznienie. Jej budowa miata ruszy¢ jeszcze w 2009 r., ale
do tego czasu nie udato sie Litwie wybrac inwestora. A gdy juz wtadze ustality, ze bedzie miat
51% udziatéw w inwestycji, to przetarg przedtuzat sie. W projekt majg zaangazowac sie firmy
takze z totwy i Estonii oraz Polski, ale PGE jeszcze nie podjefa ostatecznej decyzji w tej
sprawie.

Wiadze w Wilnie liczg, ze uda sie wybudowac¢ elektrownie w ciggu 10 lat. Ale eksperci
przyznaja, ze "najlepszy moment na rozpoczecie inwestycji juz mingt" i teraz Litwindw czeka
trudne zadanie znalezienia inwestora.

Rzeczpospolita 3.12.2010

Koreanczycy prawdopodobnie byli jedyng firmg, ktdra zgtosita che¢ wspodtpracy z Litwinami.
Wilno méwito tez, ze w przetargu startuje francuski EdF, ale ten zaprzeczyt.
Koreanczycy nie wyjasnili przyczyn swojej decyzji. Premier Litwy Andrius Kubilius pisat w tej
sprawie list do prezydenta Korei Pid. Lee Myung Baka, ale bez skutku.
Litwini méwig o budowie nowej atomowki od 2006 r., bo po przystapieniu do UE musieli
zamknac¢ poradziecka sitownie w Ignalinie. Dotychczas zrobiono bardzo niewiele. Premier
zapowiedziat, ze poszukiwania inwestora bedg kontynuowane, ale cze$é litewskich
ekspertéw twierdzi, ze budowa ma coraz mniej sensu.

Gazeta Wyborcza 3.12.2010

Czy projekt budowy nowej elektrowni atomowej wywota zainteresowanie wsrdd inwestorow
strategicznych bedzie wiadome za 4 miesigce - poinformowat wiceminister energetyki Romas
Szvedas. - Wowczas bedziemy wiedzieli, na czym stoimy, jakie jest rzeczywiste
zainteresowanie tym projektem - powiedziat Szvedas.

Poinformowat, ze liczba potencjalnych inwestorow, z ktérymi zamierza sie prowadzic¢
negocjacje, nie jest ograniczona.

Premier Litwy Andrius Kubilius twierdzi, ze brak rozstrzygniecia przetargu na inwestora
strategicznego nie oznacza, ze projekt Litwy, Polski, totwy i Estonii dotyczgcy budowy nowe;j
sitowni upadt. Zaktada sie, ze elektrownia zostanie wybudowana do 2018 r. Szacunkowe
koszty budowy jednego reaktora wynoszg 3-5 mid €.

www.cire.pl 9.12.2010

Wiadze litewskie wybraty nietypowy sposdb poszukiwania inwestora do budowy elektrowni
atomowej, ktéra ma zastgpi¢ zamknietg z korncem 2009 r. elektrownie w Ignalinie.
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Po fiasku trwajgcego kilka miesiecy przetargu z koreanskim koncernem KEPCO realizacja
inwestycji zawista na wiosku. - Rzad litewski nie musi powtarza¢ przetargu, bedzie mogt
wystosowac zaproszenie do kilku wybranych firm i podjg¢ bezposrednie rozmowy - méwi
Witadystaw Mielczarski, koordynator UE ds. mostu energetycznego Polska - Litwa.
Elektrownia na Litwie to projekt, ktdry ma wsparcie Komisji Europejskie;j.

Wiadze w Wilnie czeka trudne zadanie. Jesli przekona ktérys z koncernédw do zaangazowania
w projekt atomowy, moze miec¢ ktopoty z wynegocjowaniem korzystnych warunkdw.
Nieudany przetarg i plany rzadu, ze elektrownia ma dziata¢ za 8-10 lat powoduja, iz Litwa jest
pod presjg czasu.

Na dodatek Rosjanie szykujg budowe wtasnej - konkurencyjnej wobec litewskiej - elektrowni
w rejonie Kaliningradu.

Rzeczpospolital3.12.2010

W stynnym skeczu Monty Pythona brytyjskie sity zbrojne opracowaty specjalny, $cisle tajny
dowcip. Po jego ustyszeniu Zzotnierze Wehrmachtu padali jak muchy, duszac sie od
niepowstrzymywalnego smiechu.

Litewski minister energetyki Arvidas Sekmokas postanowit chyba wyprébowac te bron na
Rosjanach. Stwierdzit, ze rosyjski projekt budowy elektrowni atomowej w Kaliningradzie to
"politykierstwo", natomiast budowa elektrowni atomowej na Litwie to "realne dziatania".
Menedzerowie Rosatomu - panstwowej firmy, ktéra buduje kaliningradzkg elektrownie - i
kremlowscy urzednicy zapewne krztusili sie od smiechu, cho¢ na razie nie stycha¢ o ofiarach
Smiertelnych. Ale moze sie ich doczekamy - dowcip Sekmokasa moze przeciez miec
opdznione dziatanie.

Sytuacja wyglada doktadnie odwrotnie - to Rosjanie w btyskawicznym tempie podjeli decyzje
o budowie elektrowni atomowej, wybrali miejsce, przeprowadzili badania i zaczeli budowe.
Kazdy moze sobie to zobaczyc.

Litwini wiedzieli od 2005 r., ze na podstawie traktatu akcesyjnego do UE beda musieli w 2010
r. zamkna¢ poradziecky elektrownie w Ignalinie. Zamiast szybko budowaé nowa, przez 4 lata
zyli - wedle okreslenia Adama Mickiewicza, tez Litwina - w "rajskiej dziedzinie utudy".
Uchwalono nierealng ustawe, potem uniewazniong, a przede wszystkim bardzo duzo gadano
o tym, jaka piekna bedzie nowa elektrownia i jak harmonijnie przy okazji jej budowy bedzie
sie rozwija¢ wspotpraca Litwy, totwy, Estonii i Polski. Przy okazji ktécono sie zajadle o udziaty
w elektrowni, co jako zywo przypominato przystowie o dzieleniu skéry na niedzwiedziu.
Oczywiscie wiekszos¢ udziatdw chcieli zachowaé Litwini, chociaz nigdy nie potrafili
wyttumaczy¢, skad wezma na to pienigdze.

A potem litewski sen o elektrowni sie skonczyt. Zamkneli Ignaline i ceny pradu wzrosty o
ponad 50%. Cze$¢ energii trzeba importowac z Rosji.

Wystraszeni na dobre Litwini przestali mysle¢ o wiekszosciowym pakiecie, zaprosili
inwestora, ktory chciatby objgé¢ 51% udziatéw. Zgtosit sie tylko jeden - koreanski potentat
Kepco, od niedawna prébujacy wejs¢ na europejski rynek. Rozejrzat sie w sytuacji, po czym
tydzien temu oglosit, ze nie jest zainteresowany.

Przez setki lat na terenie Wielkiego Ksiestwa Litewskiego mieszkali Zydzi. Minister Sekmokas
zdaje sie przejat czes¢ ich tradycji - te, ktéra wyraza sie w stowie "hucpa".

Gazeta Wyborcza 15.12.2010
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Tylko 7,8% Litwindw wierzy, ze w ich kraju zgodnie z zatozeniem do 2020 r. zostanie
wybudowana elektrownia atomowa - wynika z sondazu instytutu badan opinii publiczne;j.
32,6% respondentéw uwaza, ze sitownia powstanie do 2050 r., a 23,2% - ze do 2100 r. 21,6%
w ogole nie wierzy w realizacje projektu budowy nowej elektrowni atomowej na Litwie w
miejsce wytgczonej Ignalinskiej Elektrowni Atomowe;j.

www.cire.pl 6.12.2010

40 000 CERTYFIKATOW | KPD

W tym drugim przypadku chodzi o Krajowy Plan Dziatan, ktéry wreszcie - z kilkumiesiecznym
opdznieniem - przyjat rzad, a ktéry jest dla Polski swoistg konstytucjg w zakresie OZE do 2020
r. Zacznijmy jednak od certyfikatéw.

13 grudnia 2010 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat swiadectwo pochodzenia
energii elektryczng wytworzonej w odnawialnym zrddle energii o numerze 40 000.

Tyle wiasnie swiadectw, zwanych popularnie ,zielonym certyfikatami”, zostato wydanych od
poczatku istnienia systemu Swiadectw pochodzenia - jednego z elementéw wsparcia OZE,
czyli od 1 pazdziernika 2005 r.

URE przypomina, ze przedsiebiorcy wytwarzajacy energie elektryczng z OZE mogg korzystaé z
systemu wsparcia w postaci Swiadectw pochodzenia, ktore potwierdzajg wytworzenie
energii elektrycznej w zrédle odnawialnym. Swiadectwa te wydawane sg przez Prezesa URE i
w postaci Praw Majatkowych z nich wynikajgcych moga by¢ zbywane przez ich posiadaczy na
Towarowej Gietdzie Energii, stanowigc dodatkowe 7Zrédio przychodu dla podmiotéw
produkujgcych energie przyjazng sSrodowisku.

www.cire.pl 15.12.2010
www.wnp.pl 15.12.2010

Rzad przyjat krajowy plan dziatan w zakresie energii ze zrodet odnawialnych, przygotowany
przez ministra gospodarki. W 2020 r. w Polsce 15,5% w zuzyciu energii koncowej brutto ma
pochodzi¢ z odnawialnych zrédet energii (OZE).

Filarami zwiekszenia udziatu energii ze zrédet odnawialnych bedzie wieksze wykorzystanie
biomasy oraz energii elektrycznej z wiatru.

Rozwdj wykorzystania OZE umozliwi zaspokojenie wzrastajgcego zapotrzebowania na
energie - uwaza rzad. Zwiekszy tez stopien uniezaleznienia sie od dostaw energii z importu.
Promowanie wykorzystania OZE pozwala zwiekszy¢ poziom dywersyfikacji zrédet dostaw
oraz stworzy¢ warunki do rozwoju energetyki rozproszonej, opartej na lokalnie dostepnych
surowcach.

Energetyka odnawialna przyczynia sie rowniez do rozwoju stabiej rozwinietych regiondw,
bogatych w zasoby energii odnawialnej. Realizacja inwestycji zwigzanych z OZE wptywa takze
na wzrost zatrudnienia w gospodarce.

Sporzadzenie i przestanie do Komisji Europejskiej planu dziatan wynika z postanowien unijnej
dyrektywy w sprawie promowania stosowania energii ze zrédet odnawialnych. Plan okresla
krajowe cele dotyczace udziatu energii z OZE w sektorach: transportowym, energii
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elektrycznej oraz ogrzewania i chtodzenia w 2020 r. Okresla tez Srodki, ktore nalezy podjgc
dla osiggniecia tych celéw.

Plan rozwija i uszczegétawia prognozy dotyczace odnawialnych zrédet energii zawarte w
polityce energetycznej Polski do 2030 r., przyjetej w zesztym roku przez rzad.

Dziennik Gazeta Prawna 8.12.2010
www.cire.pl 8.12.2010

Przez prawie 11 miesiecy 2010 r. moc zainstalowana elektrowni na odnawialne Zzrddta energii
wzrosta w Polsce o ok. 402,1 MW, a z tego az ok. 382,3 MW to nowe elektrownie wiatrowe.
Urzad Regulacji Energetyki podat, ze wg stanu na 22 listopada 2010 r. moc zainstalowana
czystych zrédet energii elektrycznej wynosita ok. 2 395,3 MW.

Wyraznie przybyto elektrowni wiatrowych i to gtdwnie inwestujagcy w ten biznes
doprowadzili do widocznego wzrostu mocy w polskich elektrowniach na OZE. Byto to ok.
95% catkowitego wzrostu mocy elektrowni na OZE.

www.wnp.pl 2.12.2010

Inwestorzy sposrdd wszystkich technologii OZE zainteresowani s niemal wytgcznie
energetyka wiatrowa.

Do konca listopada Urzad Regulacji Energetyki wydat promesy koncesji na 174 instalacje
wiatrowe o tgcznej mocy 3 617 MW. O zdecydowanie mniejszg liczbe promes wystgpili
inwestorzy biogazowi. W najblizszym czasie zamierzajg wybudowac tylko 25 instalacji o
tacznej mocy niespetna 29 MW. Za nimi uplasowaty sie elektrownie na biomase - 5 instalacji
o taczne mocy 21 MW, elektrownie wodne - 12 instalacji o mocy 7 MW i fotowoltaiczne - 5
instalacji o mocy 1 MW.

Obecnie zainstalowanych jest 2 395 MW OZE. Z tego moc zainstalowana elektrowni
wiatrowych wnosi 1 107 MW (od 2009 r. przybyty 383 MW). W 2010 r. wyprzedzity one
elektrownie wodne, ktérych moc zainstalowana wyniosta niecate 949 MW (przybyty 3 MW).
Nastepne w kolejnosci znalazty sie elektrownie na biomase (prawie 260 MW, przybyto 7
MW) i biogaz (80 MW, przybyto 10 MW).

Oproécz tego istnieje 41 jednostek ze wspodtspalaniem. W stosunku do 2009 r. przybyty 3.

www.cire.pl 10.12.2010

EKOLOGICZNE CIEKAWOSTKI

Tym razem o zielonej energii na $wiecie nieco z przymruzeniem oka.

Watykan staje sie coraz bardziej ekologiczny i pozytywnie ocenia bilans oszczednosci energii,
jakie uzyskat w ciggu 2 lat, ktére minety od instalacji paneli stonecznych na dachu Auli Pawta
VI.

Od konca listopada 2008 r. dzieki panelom na dachu auli papieskich audiencji
wyprodukowano ponad 898 MWh energii elektrycznej. To za$ oznacza, ze uniknieto emisji
blisko 629 ton Cco2 oraz zaoszczedzono 89 ton ropy naftowej.
Aula Pawta VI, zbudowana w 1971 r., stata sie "zielonym sercem Watykanu" i
"nadzwyczajnym symbolem wykorzystywania energii odnawialnej".
Realizacja tego projektu zdobyta miedzynarodowe uznanie. Ponadto w 2009 r. zainstalowano
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w Watykanie system "solar cooling" (sfonecznego chtodzenia), co pozwala na przeksztatcanie
energii stonecznej w termiczng i chtodniczg. Takze to pozwolito na ogromne, przyjazne
srodowisku oszczednos$ci. Tym samym Watykan "umacnia swg pozycje w awangardzie" w
tym sektorze.

Za Spizowa Bramg wyklucza sie wykorzystanie energii, wytwarzanej przez wiatr ze wzgledu
na zbyt rzucajace sie w oczy wysokie instalacje oraz hatas. Natomiast obecnie rozwazana jest
mozliwos$¢ wykorzystania energii z biomasy.

Przytoczono stowa gubernatora Panstwa Watykanskiego kardynata Giovanniego Lajolo:
"bedziemy zawsze stara¢ sie stosowaé do zasad cnotliwego postepowania na rzecz
odpowiedzialnej ekologii".

www.wnp.pl 8.12.2010

Patace Hampton i Kensington, a takze Tower of London - 3 najbardziej znane budynki w W.
Brytanii przejdg prawdziwg metamorfoze.

Dzieki odpowiedniej izolacji historyczne budowle zaoszczedza 130 000 funtéw (ok. 632 000
zf) na rachunkach za ogrzewanie.

Projekt obejmuje izolacje 4 500 m2 patacowych komnat i korytarzy. Wykonawcy ufozg
ocieplenie z 11 000 rolek wetny skalnej. Taka ilo$¢ wystarczytaby na ocieplenie 100 sredniej
wielkosci domow jednorodzinnych. Wiekszo$é, bo az 80% prac odbedzie sie w Patacu
Hampton, XVI-wiecznej rezydencji krdla Henryka VIII, gdzie izolacja zostanie utozona na
powierzchni 3 500 m2. Ocieplone zostang rowniez Queen’s House w Tower of London (patac
wybudowany w 1530 r. dla Anne Boleyn, drugiej zony krdéla Henryka VIII) oraz Oranzeria w
Patacu Kensington. lzolacja obiektéw pozwoli ponadto na redukcje emisji CO2 przez budynki,
w catym cyklu zycia materiatu izolacyjnego, o 850 ton.

Zabytki to prawdopodobnie najstarsze rezydencje krélewskie, ktdre zostang ocieplone.
W Polsce ponad 70% energii zuzywanej w domach i mieszkaniach pochtania ich ogrzewanie.
Tg ilos¢ mozina skutecznie zmniejszy¢é poprzez odpowiednie ocieplenie budynkdéw.
- Ocieplanie budynkow to takze najszybsza i najtatwiejsza droga do redukcji emisji CO2.
Niewazne, czy w 500-letnim, krélewskim patacu, czy nowoczesnym domu jednorodzinnym,
izolacja ma duze znaczenie zaréwno dla srodowiska, jak i dla budzetu - uwaza Jakub Dygas z
Rockwool Polska.

www.wnp.pl 16.12.2010

ZAGRANICA W CIENIU ROSII

Rosyjski rzad zatwierdzit plan prywatyzacji na lata 2011-13. Sprzedaz panstwowych aktywoéw,
w tym firm energetycznych ma przynie$¢ wptywy na poziomie 33 mld S.
Skarb panstwa zmniejszy m.in. poziom zaangazowania w RusHydro, ktdry posiada
hydroelektrownie o tacznej mocy prawie 25 500 MW. Zgodnie z przedstawionym planem do
sprzedazy przeznaczono 7,97% minus 1 akcje tej firmy.

Kolejne przedsiebiorstwo z branzy energetycznej, ktérego akcje chce sprzedaé rosyjski rzad
to FGC UES - rosyjski operator sieci przesytowych. Rzad zamierza zaoferowa¢ inwestorom
4,11% minus 1 akcje operatora.
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Rosyjskie ministerstwo gospodarki przygotowuje rowniez plan prywatyzacji IDGC Holding
(Interregional Distribution Grid Companies) - holdingu skupiajagcego 11 regionalnych
operatordw sieci dystrybucyjnych.

www.cire.pl 3.12.2010

Rosyjski potentat Inter RAO podpisat umowe o strategicznym partnerstwie z witoskim
koncernem energetycznym Enel.

Obie firmy zaktadajg wspoétprace w zakresie energetyki odnawialnej, planujg budowe farm
wiatrowych tak w Rosji jak krajach WNP. Kilka miesiecy temu obie firmy podpisaty list
intencyjny o wspoétpracy przy budowie elektrowni atomowej w rejonie Kaliningradu.

Enel moze zainwestowa¢ w Rosji 3,1 mld € w perspektywie do 2012 r. Bliskie kontakty majg
nie tylko Enel i Inter RAO, ale przede wszystkim koncerny Gazprom i ENI.

Rzeczpospolita 3.12.2010

Alstom podpisat strategiczne umowy z gtéwnymi rosyjskimi firmami energetycznymi.
Francuski koncern bedzie dostarczat do Rosji produkty i ustugi dla energetyki wodnej,
jadrowej, cieptownictwa i przesytu energii elektrycznej.

W opinii specjalistow, energetyka jest najbardziej przestarzata branig Rosji.
Rosja chce zmodernizowad swoje moce wytwadrcze w zwigzku z rosngcym zapotrzebowaniem
na energie. Rzad zamierza zwiekszy¢ moc elektrowni wodnych o 60% do 2020 r. oraz
podwoi¢ do 2030 r. Rozpoczeta takze realizacje programu jagdrowego obejmujacego budowe
6 nowych reaktoréw oraz planowej wymiany 7 juz pracujgcych. 10 reaktoréw o mocy co
najmniej 9 800 MW ma by¢ wybudowanych do 2016 r., a kolejne o mocy 21 700 MW do
2020 r. Rosyjski rzad zamierza réwniez skoncentrowaé sie na poprawie efektywnosci
energetycznej oraz modernizacji i odbudowie istniejgcych elektrowni cieplnych.

www.cire.pl 11.12.2010

W 2009 r. w bilansie energetycznym Rosji przybyto 1700 MW mocy (z tego 1000 MW od
prywatnych spétek). Sieci energetyczne zwiekszyty sie o prawie 11 000 km. Najwiekszym
inwestorem zagranicznym jest finski koncern Fortum.

W 2010 r. przyrost mocy ma by¢ prawie 4 razy wiekszy i siegngé 6 000 MW.

Rzeczpospolitra 11.12.2010

Fortum zainaugurowato prace nowego bloku energetycznego w elektrocieptowni w
Tjumeniu w zachodniej Syberii. Nowa jednostka zasilana gazem, o mocy 230 MWe i 293
MW}, to pierwsza z 7 tego typu inwestycji planowanych przez Fortum w Rosji.

Fortum za mierze zrealizowa¢ w Rosji program inwestycyjny, dzieki ktéremu zwiekszy moce
wytworcze z obecnych ok. 2 800 MW do ok. 5 100 MW.

www.cire.pl 21.12.2010
Rosja zamierza wejs¢ na europejski rynek z tanig, pozostajgcg poza systemem limitéw CO2

Unii energig elektryczng. Przy okazji chciataby tez zdusi¢ potencjalng konkurencje ze strony
Litwy, Polski i Biatorusi.
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Do realizacji tego planu brakuje jej nowoczesnych potaczen z siecig UE, dlatego kraj ten
lobbuje na rzecz budowy nowych potaczen. W przysztosci Moskwa chciataby korzysta¢ m. in.
z mostu energetycznego z Litwy do Szwecji, oraz potgczenia z Litwy do Polski.

Badana jest réwniez mozliwos¢ potozenia kabla wzdtuz rurociggu Nord Stream.

Dziennik Gazeta Prawna 30.12.2010

Zdaniem prof. Jacka Malko z Instytutu Energoelektryki Politechniki Wroctawskiej, Europa w
perspektywie 30 lat bedzie musiata wybudowa¢ zupetnie nowg infrastrukture najwyzszych
napie¢. Pofaczy ona jej odlegte krarnice od wschodniej Rosji po Portugalie i od Morza
Pdétnocnego po Hiszpanie czy Wtochy i dalej Afryke.

- Te, tzw. autostrady energetyczne o napieciu rzedu 750 kV do 2050 r. muszg juz
funkcjonowac. Moze sie wydawa¢, ze te 40 lat to odlegta perspektywa i problem, ktory juz
nas nie dotyczy. Jednak bez konkretnych decyzji juz dzisiaj, nie zdgzymy z ich realizacjg -
mowi prof. Malko.

Projekt budowy transeuropejskich autostrad energetycznych pozwoli¢é ma na lepsze
wykorzystanie energii elektrycznej zuzywanej réznie w zaleznosci od strefy czasowej i
potozenia storica. Ma takze potgczy¢ mozliwosci wytwarzania energii z nierdwnomiernie
roztozonych i dostepnych odnawialnych Zrddef. Zadaniem super smart gridu ma by¢
inteligentne bilansowanie energii wiatrowej z Morza Pdtnocnego z potudniowo-europejskg i
saharyjska fotowoltaikg oraz hydroenergia ze Skandynawii.

www.cire.pl 16.12.2010

| to juz wszystko w ostatnim w 2010 roku przegladzie prasy. Wkraczamy w nowy 2011 rok, w
ktérym autor zyczy Panstwu wszelkiej pomysinosci i jak najmniej ciemnych chwil.
Ale pdki co zadne blackouty, przynajmniej w ciggu najblizszych 12 miesiecy, nam nie groza.



