We wrzes$niu rozpoczat sie wyscig po polski atom. W szranki stajg najwieksze firmy. Do niedawna
faworytem byli Francuzi, ale teraz szala przechyla sie na strone Amerykandéw.

Atom bedzie mdgt sie rozwija¢ w Europie, tak przynajmniej zdecydowat Parlament Europejski.

Rzad przygotowat liste przedsiebiorstw, ktére bedg mogty sie ubiegac przydziat darmowych emisji
CO2. Bruksela ma p6t roku rozpatrzenie sprawy.

Jaka bedzie zatem przyszto$é wegla? Na Swiecie rysuje sie w rozowych kolorach, w Europie dominuje
czern. Na pewno paliwem przysztosci na Starym Kontynencie bedzie gaz. Jedyny znak zapytania
wobec btekitnego paliwa, to czy nie nastgpi zbyt duze uzaleznienie od Ros;ji?

Byé moze juz za kilka lat sprawa sie rozstrzygnie, dzieki ,rewolucji tupkowej”.

Najwazniejszym wydarzeniem w kraju byto niewatpliwie oddanie bloku w Betchatowie. To najwiekszy
tego typu obiekt w Polsce. Szkoda tylko, ze na nastepne inwestycje poczekamy sobie pare lat.

Gietda Papieréw Wartosciowych jest coraz blizej przejecia Towarowej Gietdy Energii.

To tylko niektére tematy wrzesniowego przegladu prasy. Zaczynamy tradycyjnie od ...

GARSCI STATYSTYSTYKI

W sierpniu produkcja energii elektrycznej w Polsce wyniosta 12,904 TWh i byta wyzsza o 7,4% niz w
sierpniu 2010 r. Wieksze byto tez krajowe zuzycie energii elektrycznej niz w sierpniu 2010 r. Wyniosto
12,508 TWh i to byto o0 3,5% wiecej niz rok wczesniej.

Natomiast w okresie styczen-sierpiert 2011 r., jak wynika z danych PSE Operator, produkcja energii
elektrycznej wyniosta 107 TWh i byta wieksza o 5,26% niz w analogicznym okresie 2010 r. W tym
samym okresie, to jest styczen-sierpien 2011 r., zuzycie energii elektrycznej w Polsce wyniosto
103,694 TWh i byto 0 2,43% wieksze niz w tym samym okresie 2010 r.

W strukturze paliwowe]j produkcji nadal zdecydowanie dominuje wegiel. W okresie styczei-sierpien
2011 r. udziat elektrowni zawodowych na wegiel kamienny wynidst ok. 55,8%, a elektrowni
zawodowych na wegiel brunatny ok. 32,9%. Udziaty te niewiele réznity sie od tego samego okresu w
2010 r., kiedy wyniosty ok. 56,4% dla elektrowni na wegiel kamienny i ok. 32,7% dla elektrowni na
wegiel brunatny. Mimo ciggle niewielkiego znaczenia wyrazZniej zaznacza swojg obecnos¢ energetyka
wiatrowa. W okresie styczen-sierpien 2011 r. elektrownie wiatrowe wytworzyty 1,615 TWh energii
elektrycznej i to byto ok. 1,5% krajowej produkcji, a w analogicznym okresie 2010 r. ich produkcja
wyniosta 0,674 TWh, co znaczyto, Ze byla mniejsza niz 1% produkcji krajowe;.
Rzucajaca sie w oczy nadwyzka produkcji energii elektrycznej nad jej krajowym zuzyciem to rezultat
sprzyjajacej polskim elektrowniom koniunktury w handlu zagranicznym energig elektryczng . W
okresie styczen-sierpien 2011 r. nadwyzka eksportu nad importem pradu wyniosta 3,305 TWh, a w
analogicznym okresie 2010 r. wynosita kilka razy mniej, bo 0,418 TWh.

www.wnp.pl 6.09.2011

1 471,00 zt/MWh - doktadnie tyle w $rode 31 sierpnia o 12:00 kosztowata energia elektryczna na
Rynku  Bilansujgcym. Byta  druga najwyzszg w  1l-letniej historii  tego  rynku.
Ostatnio z tak ekstremalng ceng na Rynku Bilansujgcym mielismy do czynienia 6 grudnia 2010 r. takze
0 12:00. Wéwczas 1 MWh kosztowata 1 472,40 zt. Ceny niewiele powyzej 1000 zt/MWh pojawity sie
jeszcze tylko 4 razy w historii (w marcu 2011 r., w listopadzie 2010 r. i 2 razy w 2008 r.).
Rynek Bilansujgcy jest dobowo-godzinowym systemem realizacji i rozliczen uméw sprzedazy energii
elektrycznej. Jego zadaniem jest bilansowanie w czasie rzeczywistym Krajowego Systemu
Elektroenergetycznego. Obok gietdowego i kontraktowego, jest jednym z rynkédw hurtowego obrotu
energia. Udziat w nim dla przedsiebiorstw obrotu jest obowigzkowy.

www.cire.pl 5.09.2011

Aile bedzie kosztowat prad za 3 lata?



Od niedawna na Towarowej Gietdzie Energii handluje sie energia elektryczng w pasmie (dostawa cata
dobe przez caty rok) na 2014 r. W tym i poprzednim tygodniu zawarto kilka tego typu transakcji.
Wszystkie w przedziale 229,00-229,50 zt/MWh.

Wozrost cen energii elektrycznej na 2014 r. jest istotny chociaz nie oszatamiajacy. Zdaniem Mariana
Kilena, szefa zespotu traderéw Fortum Power and Heat Polska, moze to jednak pokazywac
oczekiwania co do jeszcze wiekszego wzrostu cen po 2013 r.

W tym tygodniu pasmo na IV kwartat 2011 r. notowane byto na gietdzie po cenie przynajmniej 204,75
zt/MWh. Ceny energii elektrycznej w pasmach na kolejne lata wynosity co najmniej 202,80 zt/MWh w
2012 r.i216 zt/MWh w 2013 r.

www.cire.pl 16.09.2011
| jeszcze dalsza perspektywa ...

Ceny energii elektrycznej do 2030 r. wzrosng do 380 zt/MWh ze 195 zt/MWh w 2009 r. - uwaza
Hanna Trojanowska, wiceminister gospodarki. Jej zdaniem, do 2030 r. nastgpi wzrost
zapotrzebowania na energie elektryczna, w stosunku do 2008 r., o ok. 43%, za$ produkcja wzros$nie o
ok. 38%.

- Zasadniczy wzrost cen nastgpi w latach 2013-22 - gtéwnie ze wzgledu na rosngcy udziat kosztu
uprawniend do emisji CO2 w kosztach wytwarzania. Po 2022 r. ceny energii sie stabilizujg, na co
gtéwny wptyw beda miaty nowe Zrédta nisko-emisyjne - elektrownie jadrowe - uwaza Trojanowska.

- Wystgpig istotne zmiany w strukturze paliwowej wytwarzania energii elektrycznej, wymuszone
przede wszystkim prowadzong polityka klimatyczng i Srodowiskowa:

- nastgpi spadek wykorzystania wegla do produkcji energii elektrycznej,

- energetyka jadrowa zacznie odgrywac istotng role w sektorze producentéw energii, wytwarzajgc w
2030 r. ok. 17% krajowej produkcji energii elektrycznej,

- zrédta odnawialne w 2020 r. facznie bedg miaty ok. 17% udziatu w strukturze wytwarzania energii
elektrycznej(...) Potem udziat zrédet odnawialnych w strukturze produkcji energii elektrycznej nie
zmieni sie juz istotnie i pozostanie na poziomie ok. 17% w 2030 .,

- wzrosnie rola gazu ziemnego, ktérego udziat w strukturze wytwarzania energii elektrycznej wyniesie
w 2030 r. ok. 10%.

Pomimo powyzszych zmian w sektorze energetycznym wecigz bedg dominowaé paliwa weglowe -
dodata Trojanowska.

www.cire.pl 29.09.2011

INWESTYCJE — POD ZNAKIEM BEtCHATOWA

PGE oficjalne oddata do eksploatacji blok 858 MW w Elektrowni Betchatéw. Kosztowat ok. 1,2 mld €.
To najwiekszy blok energetyczny w Polsce.

Elektrownia Betchatéw to najwieksza konwencjonalna elektrownia w Europie. Moc znamionowa
wszystkich blokédw betchatowskiej elektrowni w 2011 r. wyniesie tgcznie 5 354 MW, a po
przeprowadzeniu modernizacji blokéw 7-12 zostanie ona powiekszona o dalsze 120 MW i w 2015 r.
osiggnie 5474 MW.

Przez najblizszych kilka lat w Polsce nie zostanie oddany do eksploatacji ani jeden duzy blok
energetyczny. Na 2014 r. Tauron wraz z PGNiG planujg oddanie bloku cieptowniczego o mocy 400
MW elektrycznych. Kolejne duze bloki majg by¢ oddawane w latach 2015-16, ale patrzac na tempo
prac przy tych jednostkach, wydaje sie to watpliwe. Wczesniej, bo na 2012 r., zaplanowano
uruchomienie bloku na biomase o mocy 205 MW w Elektrowni Potfaniec.



www.wnp.pl 28.09.2011

Blok 858 MW planowany byt od samego poczatku istnienia elektrowni w Betchatowie, ze wzgledu na
duze pokfady wegla w jego okolicach. W 2000 r. elektrownia podjeta decyzje o parametrach nowego
bloku. 2 lata pdzZniej rozpoczeto rozmowy o finansowaniu bloku.

Fizyczna budowa bloku rozpoczeta sie w pazdzierniku 2005 r. Pierwsza synchronizacja bloku z
krajowa siecig elektroenergetyczng nastgpita w czerwcu 2011 r.

Blok ma sprawnos¢ 42%. Rocznie spala¢ bedzie 6 min ton wegla ze zt6z Betchatéw i Szczercéw.
Nastepnie takze Ztoczew.

Moc z najwiekszego bloku Betchatowa wyprowadzana jest jednotorowg linig 400 kV do oddalonej o
42 km stacji Trebaczew. Blok produkowa¢ ma ok. 6,5 TWh energii rocznie.
Inwestycje w ok. 70% wykonaty firmy polskie. Na placu budowy prace prowadzito ok. 200 firm -
podwykonawcdw. W ciggu catej budowy zaangazowanych byto w nig ok. 23 000 oséb. W kluczowych
momentach na placu pracowato jednoczes$nie ponad 2 500 oséb.

Nowy blok energetyczny zostat zaprojektowany tak, aby jego zywotnosé wynosita 200 000 godzin
pracy, co stanowi ok. 35 lat eksploatacji

www.cire.pl 28.09.2011
Dziennik Gazeta Prawna 28.09.2011

A teraz historia jakby z zupetnie innej bajki...

Linia 400 kV Pasikurowice - Wroctaw, ktérg w ocenie PSE Operatora mozna uznaé¢ za gotowa do
eksploatacji, nie moze by¢ zataczona... Generalny Dyrektor Ochrony Srodowiska uchylit decyzje
srodowiskowa dla tej inwestycji.

Linia 400 kV Pasikurowice-Wroctaw o dtugosci 47,5 km ma spigé 3 kierunki zasilania liniami 400 kV z
Befchatowa, Opola oraz Turowa z potudniem Wroctawia, a celem inwestycji jest zapewnienie
bezpieczenstwa zasilania aglomeracji wroctawskiej.

- Linia Pasikurowice - Wroctaw jest wybudowana, jest gotowa do zatgczenia i mamy witasnie
zakwestionowang decyzje srodowiskowa. To powoduje, ze nie mozemy tej linii zatgczy¢ - powiedziat
Henryk Majchrzak, prezes zarzadu PSE Operatora.

Rozbudowa systemu zasilania elektroenergetycznego aglomeracji wroctawskiej to jedno z
przedsiewzie¢ realizowanych w ramach inwestycji zwigzanych z przygotowaniem Polski do
mistrzostw Europy w pitce noznej Euro 2012.

www.wnp.pl 23.09.2011

Coraz wiecej wskazuje na to, ze konczy sie okres kiedy firmy elektroenergetyczne ogtaszaty plany
inwestycyjne szacowane na dziesigtki miliardéw ztotych, ale ich realizacja byta odktadana na pdznie;j.
Sytuacje w elektroenergetyce mozna poréwnac do inwestycji w infrastrukture drogowa w Polsce, o
ktérych dtugo tylko sie moéwito, ale kiedy sie w koncu rozpoczety to na szerokg skale.
W sytuacji kiedy trzeba bedzie wytgczaé przestarzate bloki energetyczne, z prognoz resortu
gospodarki wynika, iz w okresie od 2009 r. do 2015 r. popyt na prad wzrosnie o 12%.
W tej sytuacji presja na inwestycje w budowe nowych mocy znaczenie wzrosta. Warto$¢
najwazniejszych projektéw w perspektywie 2020 r. szacuje sie na ponad 70 mid zi
Chodzi tu m.in. projekt budowy 2 nowych blokdw o facznej mocy ok. 1800 MW w elektrowni Opole.
Kolejne projekty to budowa bloku 1000 MW w Kozienicach oraz bloku gazowego w Elektrowni
Stalowa Wola o mocy 400 MW.

Jednak wobec faktu, iz firmy energetyczne otrzymajg w 2013 r. tylko 53% potrzebnych im uprawnien
do emisji CO, realna staje sie rewizja plandéw inwestycyjnych i moze ona dotyczy¢ gtéwnie budowy
nowych blokéw weglowych.



Parkiet 3.09.2011

Ok. 44 mld zt netto - taka jest szacunkowa wartos¢ aktualnych przetargdéw na budowe nowych
blokéw energetycznych w najwiekszych elektrowniach w Polsce. W najblizszych kwartatach bedziemy
Swiadkami rozstrzygnieé 6 duzych przetargdw.

Najwieksze to budowa 2 blokéw w Elektrowni Opole 2x900 MW - ok. 11,5 mld zt, rozstrzygniecie ma
zapas¢ wkrétce oraz konstrukcja 2 blokéw o podobnej mocy o wartosci ok. 11-12 mld zt w Elektrowni
Pétnoc (rozstrzygniecie w IV kwartale 2011 r.).

Do tego dochodzi takze:

budowa bloku parowo-gazowego dla PKN Orlen Wtoctawek o mocy 400-500 MW o wartosci ok. 2 mld
zt (Il kwartat 2011 r.),

bloku w Elektrowni Jaworzno Ill - moc 910 MW, wartos¢ inwestycji 5-6 mld zt (I kwartat 2012 r.),

w Elektrowni Stalowa Wola - moc 400 MW, wartos¢ 2 mid zt (IV kwartat 2011 r.)

oraz w Elektrowni Kozienice - moc 1000 MW, wartos¢ ok. 5-6 mld zt (IV kwartat 2011 r.).

www.wnp.pl 2.09.2011

FIRMY MAIJA SIE DOBRZE

Szczegdlnie dwie najwieksze: PGE i Tauron.

Polska Grupa Energetyczna miata w Il kwartale 2011 r. 980,4 min zt zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej. Dla poréwnania w tym samym okresie 2010 r. PGE osiggneta
600,4 min zt zysku

Przychody w Il kwartale wyniosty 6,62 mld zt, to wzrost o 38,8% w ujeciu rok do roku.

Wynik operacyjny w Il kwartale 2011 r. wynidst 1,43 mld z, o 485 min zt wiecej niz rok wczesniej.

Cale | potrocze PGE zamkneta z 13,91 mlid zt przychoddw i 2,22 mld zt czystego zysku. W pordéwnaniu
z | potowg 2010 r. oznacza to wzrost - odpowiednio - 0 37,3% i 48%.

Zysk operacyjny wzrdst do 2,7 mid zt z 2,28 mid zt.

Wiadze firmy podkreslajg, ze dzieki stosunkowo dobrej sytuacji catej gospodarki rosnie
zapotrzebowanie na energie - w | pétroczu roczny wzrost wyniést 2,5%. PGE w tym okresie sprzedata
43,6 TWh energii elektrycznej wobec 28,35 TWh przed rokiem. Tak ogromny wzrost wynika ze
skokowego zwiekszenia sprzedazy na hurtowym rynku gietdowym.

Rzeczpospolita 1.09.2011

Polska Grupa Energetyczna podobnie jak Tauron miata lepsze wyniki, niz oczekiwano. EBITDA
obydwu firm wzrosta o 11%.

PGE i Tauron to liderzy polskiej energetyki. Te 2 firmy skupiajag w swoich rekach ok. 65% rynku
sprzedazy pradu i produkuja ok. 55% wytwarzanej w Polsce energii. Swietne wyniki po pierwszych 2
kwartatach 2011 r. zaskoczyty nawet analitykdw. Jedng z najwazniejszych przyczyn byt wzrost cen
energii.

- W Il kwartale 2011 r. cena za energie elektryczng byta wyzsza rok do roku o blisko 10 zt na 1 MWh.
To bardzo duza zmiana dla koncerndw energetycznych, silnie wspomagajaca segment wytworczy -
mowi Pawet Puchalski, szef dziatu analiz DM BZ WBK. - Poniewaz w PGE udziat tego segmentu jest
najwiekszy sposrdd polskich spdtek energetycznych, wysoka cena energii miata najwieksze
przetozenie wtasnie na wyniki PGE.

Dziennik Gazeta Prawna 1.09.2011



Tauron taczy swoje spotki. Od wrzesnia w Grupie dziatajg nowe podmioty powstate z potgczenia kilku
mniejszych spotek - Tauron Wytwarzanie, Tauron Dystrybucja i Tauron Ciepto. Jest to efektem
wdrazania modelu biznesowego, w ramach ktdérego konsolidowane sg spétki prowadzgce te sama
dziatalnoscia.

- Grupa Tauron powstata 5 lat temu, kiedy utworzono w kraju 4 duze podmioty energetyczne.
Potgczono wytwdrcéw, dystrybutoréw i sprzedawcédw z rdinych regiondw. Zgodnie z przyjeta
strategia, rozpoczeliémy wdrazanie nowego modelu biznesowego i faczenie spdtek o takiej samej
dziatalno$ci - wyjasnia Dariusz Lubera, prezes zarzadu Taurona.

Uproszczenie struktury jest jednym z najwazniejszych zadan Grupy. Docelowy model holdingu
zaktada funkcjonowanie jednej spotki w kazdym z obszaréw biznesowych.

www.cire.pl 2.09.2011

Prezes Tauronu ujawnit, ze grupa w horyzoncie czasowym przekraczajgcym 2020 r. zaktada
mozliwos¢ posiadania 800 MW w energetyce jagdrowe;j.

- Troche sie na Swiecie pozmieniato po kryzysie. MusieliSmy sie pochyli¢ nad catg strategig i doszlisSmy
do wniosku, zeby w catym tauronowskim energy miksie po 2020 r., a wiec wychodzgcym poza zakres
strategii, znalazta sie energia jagdrowa. A cyfry sg takie, ze zaktadamy w 2024-25 r. posiadanie ok. 8
000 MW energii elektrycznej i w tym miksie planujemy, ze ok. 10% - 800 MW - mogtoby pochodzi¢ z
energii jadrowej. To jest taka sama moc, jakg zaktadamy osiggna¢ w energetyce odnawialnej -
powiedziat Lubera.

www.wnp.pl 8.09.2011

Do 2020 r. Tauron planuje, ze udziat technologii weglowych w produkcji spadnie z obecnych ok. 98%
do 70% - poinformowata wiceprezes spétki, Joanna Schmid.

- Dzieki programowi inwestycyjnemu, ktérego tgczna wartos¢ to 44 mld zt do 2020 r., udziat
technologii weglowych w naszej produkcji energii spadnie do ok. 70%. Pozostatg czes¢ bedg stanowic
technologie gazowe i odnawialne Zrédta energii - powiedziata wiceprezes Tauronu.
Schmid przypomniata, ze strategia grupy zaktada zwiekszenie produkcji energii o ponad 1/2 - z
obecnych ok. 24 TWh energii rocznie do ok. 37 TWh w 2020 r.

Tauron planuje m.in. budowe 2 400 MW nowych mocy.

W zakresie blokéw zasilanych gazem grupa rozpoczeta 3 inwestycje:

w 2014 r. ma ruszy¢ budowany wspdlnie z PGNiG blok parowo-gazowy w Stalowej Woli,

w 2016 r. gazowy blok (o mocy 800 MW) budowany wspélnie z KGHM Polska MiedZ w Kedzierzynie,

a w 2015 r. ma ruszy¢ mniejszy blok zasilany gazem w Katowicach, o mocy 135 MW.
- Jezeli zrealizujemy te 3 projekty, udziat technologii gazowej w grupie Tauron powinien wynosi¢ w
granicach 15-17% - powiedziata Schmid.

Pozostatg czes¢ - do poziomu 30% - majg stanowi¢ OZE, oparte m.in. o energetyke wiatrowa i
biogazownie. W sumie OZE ma da¢ grupie ok. 800 MW energii do 2020 r.
Zrédta weglowe, ktére nadal bedy dominowaé w produkcji, majg by¢ w petni dostosowane do
wysrubowanych europejskich norm, wynikajgcych z polityki klimatyczno-energetycznej.

www.cire.pl 6.09.2011



TGE DLA GPW???
Ale najpierw garsé statystyki, w dalszym ciggu wygladajacej imponujgco.

taczny obrét energia elektryczng na Towarowej Gietdzie Energii wynidst w sierpniu ponad 10,3 TWhi
byt wyzszy w poréwnaniu do lipca o prawie 13%. W pordwnaniu do analogicznego okresu w 2010 r.,
obroty energig elektryczng na TGE wzrosty o 205%.

W sierpniu kolejny raz odnotowano réwniez wysoki udziat wszystkich rynkéw TGE dedykowanych
energii  elektrycznej w tacznym  godzinowym  zapotrzebowaniu  Krajowego  Systemu
Elektroenergetycznego. Srednio wynidst on 70,53% (67,71% w lipcu 2011 r.) przy minimum 57,46% i
maksimum 87,23%.

W sierpniu mingt réwniez rok od wprowadzenia tzw. obliga gietdowego.

- Obligo gietdowe dato nam przede wszystkim szanse wigczenia sie w procesy zachodzace na
europejskim rynku energii. Dzieki zwiekszeniu ptynnosci gietdy, mozliwe stato sie m.in. wdrozenie
mechanizmu market coupling na potgczeniu transgranicznym ze Szwecjg. Przed nami kolejne
potaczenia i kolejny krok w budowaniu silnej pozycji Polski na miedzynarodowej arenie energetycznej
- powiedziat szef TGE Grzegorz Onichimowski.

www.cire.pl 14.09.2011
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Srednia cena energii na Rynku Dnia Nastepnego (RDN) w sierpniu wyniosta 193,93 z/MWHh (wzrost
m/m o 3,15 zt), a na Rynku Terminowym Towarowym (RTT) $rednia cena kontraktu uksztattowata sie
na poziomie 203,06 zt/MWh (spadek m/m o 0,08 zt).

Obrot energig elektryczng w dostawie na dzien nastepny na parkiecie TGE wynidst w sierpniu 2011 r.
1,722 TWh. W poréwnaniu do poprzedniego miesigca obroty na RDN wzrosty 0 8,31% i az 0 206,15%
liczac rok do roku. Srednie dzienne obroty uksztattowaty sie na poziomie 55 534 MWh przy minimum
40 398 MWh i maximum 77 342 MWh.

Obroét energig elektryczng na Rynku Terminowym Towarowym w sierpniu 2011 r. wynidst 8,600 TWh.
Stanowi to wzrost miesigc do miesigca 0 13,86% i wzrost 0 204,76% r/r.

Wolumen obrotu energig elektryczng na TGE wynidst tgcznie 81,758 TWh w 2010 r., czyli ponad 20-
krotnie wiecej w poréwnaniu z 2009 r. To 53% wytworzonej energii w Polsce.

Gazeta Wyborcza 14.09.2011
A teraz o sprzedazy gietdy.

5 wrzesnia uptywa termin sktadania ofert na zakup 80,3% akcji Towarowej Gietdy Energii.

2 wrzesnia niewigzgcg oferte zakupu ztozyta Gietda Papierow Wartosciowych, ale Ministerstwo
Skarbu Panstwa zaprosito do udziatu w transakcji jeszcze inne podmioty: Nord Pool, APX oraz PSE
Operator.

Nie wiadomo, czy GPW, ktdra od miesiecy deklarowata zainteresowanie przejeciem TGE, moze by¢
preferowanym nabywcy jako podmiot krajowy, ktory przejecie gietdy energii traktuje jako szanse
na wzmocnienie swojej pozycji.

W skfad wystawianego na sprzedaz pakietu akcji TGE wchodzg nie tylko papiery, ktére chce zby¢
Skarb Panstwa. Sprzedajgcymi sg rowniez Elektrim, Zespdt Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin,
Energa, E.ON oraz PGE i jej 2 spotki zalezne.

Nie wiadomo, co ze swoimi akcjami TGE zrobi Tauron. Grupa obejmie 6,8% udziatu w akcjonariacie
gietdy, gdy sfinalizuje zakup Gérnoslgskiego Zaktadu Elektroenergetycznego od Vattenfalla. Vattenfall
wiasnie przez GZE kontrolowat swoje udziaty w gietdzie.

Parkiet 5.09.2011



Najwiekszg role w przejeciu kontroli TGE moze odegrac¢ zaoferowana cena. Rozpietos¢ szacunkéw
dotyczacych wartosci energetycznej gietdy byta w ostatnim czasie bardzo duza: w zaleznosci od
zrédfa wartos¢ TGE byta oceniana na 180 min zt do ponad 300 min zt. W | potowie 2011 r. miata ona
11,4 min zt zysku netto.

TGE, ktdra jeszcze na poczatku 2010 r. miata tylko kilka procent udziatu w hurtowym obrocie energia
elektryczng w Polsce, mocno zyskata na znaczeniu w Il potowie 2010 r. Rzad wprowadzit wéwczas
tzw. obligo gietdowe, czyli zobowigzat energetyke do handlu pragdem na rynku publicznym na szeroka
skale. Ze statystyk wynika, ze w lipcu $redni udziat TGE w krajowym zapotrzebowaniu na energie
wyniést 67,7%.

Rzeczpospolita 5.09.2011

4 oferty ztozono na Towarowa Gietde Energii - powiedziat Adam Leszkiewicz, wiceminister Skarbu
Panstwa. Transakcja ma sie zamknga¢ do korca roku.

- Beda one analizowane i wtedy powstanie rekomendacja akcjonariuszy co dalej, ktére oferty s3
najlepsze, i z ktérymi podmiotami bedziemy prowadzi¢ negocjacje. Due diligence i ztozenie ofert
wigzacych planowane jest na pazdziernik - powiedziat Leszkiewicz.

W Il potowie lipca akcjonariusze Towarowej Gietdy Energii posiadajacy ponad 80% akcji zwyktych
podpisali list intencyjny w sprawie wspdlnej sprzedazy akcji spotki.

Skarb Panstwa ma 22,3% akcji TGE. Po 10% akcji posiadajg: Elektrim, E.ON Energy Trading SE, PGE
Polska Grupa Energetyczna, PGE Elektrownia Opole. Do Zespotu Elektrowni Pgtnéw-Adamoéw-Konin
nalezy 10,83% waloréw. 2,33% akcji ma GPW.

Pozostali akcjonariusze to m.in.: Vattenfall Sales Poland, Energa, Zespo6t Elektrocieptowni
Wroctawskich Kogeneracja, RWE Polska, Elektrim Volt oraz PGE Goérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna.

www.cire.pl 6.09.2011

Resort skarbu dopuscit GPW do due diligence TGE.

Oprocz GPW o zakup TGE ubiegajg sie m.in. Nord Pool Spot i PSE-Operator. Na pytanie, czy obie firmy
wiedzg cos o decyzjach MSP - tak Henryk Majchrzak, prezes operatora, jak i Dariusz Olszewski, prezes
firmy TDI Corporate Finance, ktdra reprezentuje Nord Pool, przyznali, ze firmy te ztozyly swojg oferty
i nadal czekajg na odpowiedZ ministerstwa.

Puls Biznesu 22.09.2011

29 wrzesnia akcjonariusze Towarowej Gietdy Energii przyznali Gietdzie Papierow WartoSciowych
wytgcznos¢ negocjacyjng na rozmowy w sprawie kupna akcji spétki - poinformowat w resort skarbu
na swojej stronie internetowej.

Przyznanie wytgcznosci negocjacyjnej ma zwigzek z tym, ze GPW ztozyta oferte wigzacg. Wytacznosé
obowigzuje do 31 grudnia 2011 .

- W tym czasie akcjonariusze bedg prowadzi¢ szczegétowe negocjacje dotyczace realizacji transakcji.
GPW ztozyta najkorzystniejszg oferte nabycia akcji spétki TGE. Ponadto akcjonariusze zastrzegli sobie
mozliwos¢ kontynuacji procesu wytaniania nabywcy akcji TGE z udziatem pozostatych oferentow, w
przypadku niepowodzenia rozméw z GPW - napisano w komunikacie.

www.onet.pl 30.09.2011
Puls Biznesu 30.09.2011



| na zakonczenie tej sekwencji proponujemy odpowiedz na pytanie, ktore postawit w tytule swojego
artykutu jeden z publicystéw, zajmujacych sie diugie lata energetyka: GPW kupuje TGE; czy to ma
sens?

Przez blisko 10 lat TGE pozyskiwata w swych transakcjach w okolicach 1% catego krajowego obrotu
energig elektryczng. Dopiero nowelizacja Prawa energetycznego nakazujgca sprzedaz czesci energii
poprzez gietdy i platformy internetowe - co nastgpito bardzo niedawno temu - ,data kopa”
rozwojowego. | wodwczas, dopiero wowczas! mniejszoSciowy akcjonariusz, jakim jest GPW,
zainteresowat sie losami TGE.

Na zachodzie tez dochodzi do konsolidacji gietd, ale na poziomie miedzynarodowym, nawet APX,
kandydatka na nabywce TGE, znalazta sie na sprzedaznej liscie. Jednak tam proces ten polega na tym,
ze mniejsze gietdy energetyczne skupiajg sie wokot tych wiekszych, co jest poktosiem tzw. market
coupling. W Polsce gietda akcyjna na zasadzie ,doczepki” finansowej chce kupié TGE, bez wnikania w
specyfike tego rynku, ktéry - dla GPW - pozostanie rynkiem obcym i - co tu ukrywac - marginalnym.
Stabosé POEE moze by¢ dowodem na stusznosé powyzszej tezy.

W efekcie, ledwie udato nam sie uruchomié podobno oczekiwany autentyczny rynek energii
elektrycznej oraz innych mediéw energetycznych, juz dusimy go biurokratyczng poduszky. Po co to
komu? Jak wiele zyska Skarb Panstwa ze sprzedazy swojej 1/5 udziatéw w TGE? 67 min zt. Niewiele ...

www.energetykon.pl 30.09.2011

POLACY CHETNIEJ ZMINIAJA DOSTAWCOW PRADU, ALE ...

Swiadczg o tym najlepiej te liczby:
Oto podmioty, ktére zmienity dostawce pradu

Firmy Gospodarstwa domowe
VI 2010 4110 1163
X112010 7 611 1340
12011 8242 1382
112011 9 207 1414
1112011 9936 1478
IV 2011 10 806 1593
V2011 12 016 1664
VI 2011 12 897 1798
VIl 2011 14176 3367

Zrédto: URE

Od stycznia 2008 r. teoretycznie mamy wolny rynek pradu i mozemy sobie swobodnie wybieraé
dostawce. O ile przedsiebiorstwa robig to chetnie i firmy energetyczne walczg o nie zawziecie, o tyle
na rynku gospodarstw domowych panowat zastdj. Ceny dla firm sg catkowicie wolne, ceny dla
gospodarstw domowych u regionalnych, tzw. zasiedziatych, dostawcéw (PGE, Tauron, RWE,
Vattenfall, Enea i Energa) sg wcigz zatwierdzane przez Urzad Regulacji Energetyki, ktéry pilnuje, aby
nie byty zbyt wysokie. To powoduje, ze dotychczasowi dostawcy energii nie sg zainteresowani
dostarczaniem pradu do nowych klientéw, bo jak moéwig, za mato na nich zarabiajg. Dlatego do
niedawna bardzo niewiele oséb zmieniato dostawce energii, gtéwnie byli to pracownicy samych firm.
URE przeprowadzito w tym roku kampanie informacyjng na temat rynku energii. Watek zmiany
sprzedawcy pradu pojawit sie nawet w serialu "M jak mito$¢". URE uruchomito takze specjalng strone
internetowg wraz z kalkulatorem dostawcy pradu. Zainteresowanie rynkiem pradu jest spore - strone
odwiedzito prawie 50 000 unikalnych uzytkownikéw.

Gazeta Wyborcza 13.09.2011




W lipcu na zmiane sprzedawcy energii elektrycznej zdecydowato sie 1569 odbiorcéw indywidualnych
- podaje Urzad Regulacji Energetyki.

URE podkredla, ze po raz pierwszy odnotowany zostat tak znaczny wzrost liczby zmian sprzedawcy
wsrdéd odbiorcow w gospodarstwach domowych.

Wg danych Urzedu na koniec lipca liczba odbiorcéw, ktérzy zmienili sprzedawce energii elektrycznej
wyniosta 3 367, co stanowi wzrost o 151,3% w stosunku do korica 2010 r. kiedy odnotowano, ze z
prawa zmiany sprzedawcy skorzystato 1340 indywidualnych klientéw energetyki. W czerwcu 2011 r.
przeprowadzono 134 zmiany, a w lipcu 2011 r. liczba ta znaczaco wzrosta - do 1569.

Jednak mimo tak duzych zmian trudno dzis méwi¢, ze klienci indywidualni aktywnie korzystajg z
mozliwosci zmiany sprzedawcy, skoro z tej mozliwosci skorzystato dotychczas raptem ok. 0,02%
odbiorcéw z tej grupy.

Natomiast liczba przeprowadzonych zmian sprzedawcy przez odbiorcéw z grup taryfowych A, B i C (
tzw. odbiorcy instytucjonalni, komercyjni) w czerwcu 2011 r. wyniosta 881 a w lipcu 398 - co ztozyto
sie na wzrost 0 1279 zmian w monitorowanym okresie.

www.cire.pl 13.09.2011

Do tej pory indywidualnych odbiorcow energii elektrycznej przed cenowymi zakusami spdtek
energetycznych bronit prezes Urzedu Regulacji Energetyki. Teraz w tej sprawie gtos zabrat - po 10
latach obserwacji rynku energii w Polsce - prezes Urzedu Ochrony Klientow i Konkurencji (UOKIK).
Polski rynek energii nie dojrzat jeszcze do uwolnienia cen energii dla odbiorcéw indywidualnych, tak
brzmi kluczowy wniosek wynikajacy raportu UOKiK. W ocenie Urzedu, na naszym rynku mamy do
czynienia z wysokg koncentracje produkcji i handlu i jest on mato przyjazny dla najliczniejszej i de
facto najstabszej grupy klientow - gospodarstw domowych.

Dzisiaj po 10 latach przeksztatcen w sektorze energetycznym, biorgc pod uwage site nabywczg
polskich pensji, mamy najdrozszg energie elektryczng w Europie. Wyprzedzajg nas jedynie Wegry i
Niemcy. Ale to watpliwa pociecha. W pobitym polu zostawilismy: Stowakéw, Czechdw,
Portugalczykdéw, Hiszpandw. Paradoksalnie najtanszg energie liczong w takim ujeciu maja, liczagc od
dotu: Finowie, Francuzi, Grecy i Norwegowie. A takze cafa - cho¢ to nieco dziwi - Pribattyka czyli:
Litwa, totwa i Estonia.

Paradoksalnie na wysokos¢ cen energii elektrycznej nie wptywu liczba jej dostawcéw funkcjonujgcych
na rynku. Bo Wegrdow, ktérzy majg bezapelacyjnie najdroiszg energie elektryczng w ujeciu do sity
nabywczej, obstuguje az 78 dostawcdw, zas Litwindw czy totyszy tylko 2. Swoistymi rekordzistami sg
Czesi, ktérzy majg az 310 dostawcdw i nic im to nie daje, bo majg podobnie drogg energie jak Polacy.
W 2008 r. najbardziej konkurencyjnym rynkiem wsrdd krajéw UE byta W. Brytania. Funkcjonowata
bowiem na nim najwieksza liczba wytworcéw bo az 8, ktérych udziat w rynku przekraczat 5%, za$
udziat 3 najwiekszych wynosit tylko 42%. W 2008 r. wysoce skoncentrowana byta takze produkcja
energii w Belgii, na Cyprze, w Estonii, we Francji, na totwie i w Stowenii. Udziat najwiekszych 3
wytworcow przekraczat w tych panstwach 90%. W Polsce ten wskaznik jeszcze w 2008 r. ksztattowat
sie na poziomie 44,3%, natomiast w 2009 r. osiggnat poziom 71%, czyli wzrdst az o 26,7 pkt proc.
Mozna zatem powiedzie¢, iz Polska dofaczyta do elitarnego klubu panstw o najbardziej
skoncentrowanych rynkach detalicznych energii elektrycznej. Idziemy wiec konsekwentnie do tytu.

Energia Gigawat 20.09.2011

ROZPOCZYNA SIE WYSCIG PO ATOM W POLSCE

Wyscig o wielomiliardowy kontrakt na dostawe reaktoréw dla Polski rozegrajg miedzy sobg trzy
nuklearne mocarstwa: Francja, Ameryka oraz Japonia. Korea i Chiny uzupetnig stawke, ale pozostang
w tyle peletonu.
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21 wrzesnia Polska Grupa Energetyczna, ktéra odpowiada za budowe pierwszej polskiej elektrowni
jgdrowej, spotka sie z producentami reaktoréw. To nieoficjalne rozpoczecie poszukiwania dostawcy
atomowej technologii. Eksperci spodziewajg sie ogromnego zainteresowania. - Wiele krajéw
odchodzi od energetyki jadrowej. Firmy za wszelkg cene muszg szuka¢ kontraktéw, bo rynek sie
kurczy - méwi Piotr tuba, partner w PwC.

W ostatecznej rozgrywce o kontrakt na budowe atomdwcki liczy¢ sie bedzie 3 graczy: francuska Areva,
amerykanski Westinghouse oraz amerykansko-japoriski GE Hitachi.

- Z pewnoscig w szranki stang tez dostawcy z Korei i Chin, ale widziatbym w nich raczej tto dla
faworytéw. Powdd: wcigz nie dysponujg najnowoczesniejszg technologig, choé prawdopodobnie
stanie sie tak za kilka lat - uwaza tuba.

Co zaproponuja najpowazniejsi gracze? Francuska Areva wysle w bdj reaktor EPR o mocy 1650 MW,
amerykanski Westinghouse reaktor AP 1000 o mocy 1100 MW, a amerykansko-japonski GE Hitachi
wystawia 2 reaktory: ESBWR (ok. 1600 MW) i ABWR (1350 MW).

Pod skrotem EPR kryje sie najnowsze dziecko Arevy, wodny reaktor cisnieniowy.

- Przeprowadzilismy juz analizy, jak zachowatby sie EPR przy takiej katastrofie jak w Japonii.
Uwazamy, ze dzieki wszystkim wprowadzonym zabezpieczeniom wytrzymatby takie wydarzenia jak w
Fukushimie - méwi Luc Oursel, wiceprezes Arevy.

GE Hitachi zaoferuje nam jeden z 2 reaktoréw: ABWR lub ESBWR, jego nowszg wersje. Danny
Roderick, wiceprezes GE Hitachi, zapewnia, ze niezaleznie od wyboru koncern zmiesci sie w
cenowych widetkach PGE, ktdéra zaktada, ze budowa 1000 MW mocy nie przekroczy 3,5 mld €.
Amerykanie majg jeszcze inny atut: bezpieczenstwo.

- ESBWR ma najnizsze ryzyko awarii rdzenia ze wszystkich reaktoréw lekko-wodnych dostepnych na
rynku swiatowym, podczas gdy ABWR plasuje sie na 2 miejscu - méwi Roderick.

Stawke kandydatéw dopetnia Westinghouse, ktéry wystawia do walki reaktor AP 1000. Amerykanie
buduja 4 takie jednostki w chinskich elektrowniach. Pierwszy reaktor ma rozpocza¢ prace w 2013 r.
Westinghouse ma ochote zadomowic sie u nas na dtuzej.

- Jezeli zdobedziemy kontrakty na budowe naszych reaktoréw w regionie, to w Polsce mozemy
ulokowa¢ produkcje kluczowych komponentéw dla elektrowni jadrowych - méwi Michael E. Kirst,
wiceprezes Westinghouse na Europe.

PGE zapowiada ogtoszenie przetargu na dostawce reaktoréw na koniec 2011 r. Spétka zaktada, ze na
rozstrzygniecie wystarczy jej kilkanascie miesiecy. Podpisanie umowy planuje w 2013 r. Elektrownia
ma zacza¢ dziata¢ w 2020 r.

Dziennik Gazeta Prawna 21.09.2011

Amerykanska administracja wspiera nasz projekt atomowy, tupki i zachwala wtasne technologie. Do
resortu gospodarki przyjechat zastepca sekretarza ds. handlu USA, za tydzien - wizyta podsekretarza
ds. energii. Kontrakt na elektrownie atomowag jest wart 10 mid €.

Eksperci przyznaja, ze taki lobbing polityczny nie jest nowoscig ani nikogo nie zaskakuje, gdy w gre
wchodzi zdobycie lukratywnych, wielomiliardowych przetargdw lub inwestycji. Inna kwestia to jego
skutecznos$é. Prezydent Francji Nicolas Sarkozy odwiedzat w 2008 r. Zjednoczone Emiraty Arabskie
wraz z szefami Arevy i Totalu, by podpisa¢ umowe o wspodtpracy energetycznej w czasie trwajgcego
przetargu na wybdr technologii atomowej. Ostatecznie kontrakt o wartosci 40 mld $ w Emiratach
wygraty jednak koncerny koreanskie.

Nieoficjalnie eksperci przyznaja, ze jeszcze rok temu wydawato sie, ze to technologia francuskiej
Arevy ma wieksze szanse na wybér przez PGE - a faktycznie przez rzad, ktéry ma weryfikowaé decyzje
firmy. Tym bardziej ze to Nicolas Sarkozy popart polskie zgdanie okresu przejsciowego w stosowaniu
pakietu klimatycznego. Dzieki temu polskie elektrownie zamiast - jak inne w Unii - kupowa¢ od 2013
r. wszystkie pozwolenia na emisje CO2, czes¢ otrzymajg za darmo. Jak duzg pule otrzymajq i czy
bedzie zgodna z polskimi oczekiwaniami - to juz inna kwestia. W najblizszych miesigcach rozstrzygng
jg urzednicy w Brukseli.
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Sytuacje na korzys¢ amerykanskiej technologii zmienita majowa wizyta prezydenta Baracka Obamy w
Polsce. Wprawdzie krétka - ale jak nieoficjalnie sie dowiedzielismy - po niej szefowie Westinghousa i
GE Hitachi odetchneli z ulga.

Polscy eksperci przyznajg, ze PGE i wtadze s3 w mato komfortowej sytuacji, gdy chodzi o kontrakt na
elektrownie atomowgq. - Muszg odpowiedzie¢ sobie na pytanie, czy nasz kraj staé na wybér
technologii spoza UE, skoro nalezymy do Wspdlnoty, i jakie mogg by¢ konsekwencje takiej decyzji -
moéwi jeden z nich.

Z kolei prof. Wtadystaw Mielczarski uwaza, ze przetarg na technologie jgdrowa moze by¢ szansg na
nowy program offsetowy. - Wydaje sie, ze moglibysmy uzyskaé znacznie wiecej niz przy zakupie
samolotow F-16, gdzie nie wykorzystaliSmy wszystkich mozliwosci - wyjasnia. - Polska potrzebuje
nowych technologii nie tylko w energetyce i przy okazji projektu atomowego powinniSmy o nie
powalczy¢.

Janusz Steinhoff, wicepremier w rzadzie Jerzego Buzka, uwaza , ze to naturalne, ze premier czy
minister za granicg popiera interesy firm ze swojego kraju, wiec wizyty Amerykanéw nie dziwia.
Powinnoscig naszego rzadu jest zachowanie symetrii i danie wszystkim réwnych szans na
przedstawienie argumentdw, a przede wszystkim transparentne przeprowadzenie przetargu na
technologie atomowa. Warto tez pomyslec o offsecie, a z drugiej strony wykorzysta¢ doswiadczenia i
dane z wydobycia gazu tupkowego w USA przy odpieraniu argumentdw o szkodliwosci tych prac i
prob ich zablokowania, jakie pojawiajg sie w Unii.

Rzeczpospolita 23.09.2011

ATOM DOZWOLONY W EUROPIE

Parlament Europejski odrzucit rezolucje, ktéra wzywata do zakazania w przysztosci rozwoju energii
jgdrowe;j.

Za uchwatg bylo 264 eurodeputowanych, przeciw 300, a 64 wstrzymato sie od gtosu.
Wystepujac w imieniu Rady UE, wegierski minister ds. europejskich Eniko Gyori zwrdcit uwage, ze 14
sposréd 27 panstw Unii zdecydowato sie kontynuowac rozbudowe energetyki jadrowej, gdyz stanowi
to dla nich warunek wzrostu gospodarczego. Jak obliczyt rzad Francji, ze rezygnacja jego kraju z tego
typu zrédet energii kosztowataby przeszto 700 mld €.

Gtosowanie w PE nie oznacza, ze w zakresie energetyki jadrowej w UE nie nastgpig zadne zmiany.
Guenther Oettinger zapowiedziat, ze do konca roku KE przygotuje wspdlne normy bezpieczenstwa
dla wszystkich unijnych elektrowni jadrowych. W 2012 r. na ich podstawie zostang przeprowadzone
testy wytrzymatosciowe kazdej z nich. Negatywny wynik testu bedzie oznaczat zamkniecie
elektrowni.

Dziennik Gazeta Prawna 30.09.2011

P&t roku po katastrofie w elektrowni w Fukushimie swiat zadaje sobie pytania, czy mozna catkowicie
zrezygnowac z technologii jgdrowej i jakie sg alternatywy.

W 2010 r.29% energii wyprodukowanej przez Japonczykdw pochodzito zsitowni jadrowych.
Po katastrofie w Fukushimie rzad postanowit wytgczy¢ 2 sposréd 6 tamtejszych reaktoréw.

W jaki sposdb Japonia bedzie uzupetniaé¢ niedobory energii? Rzad w Tokio zaktada, ze na wiekszg
skale bedg rozwijane OZE. Eksperci oceniaja, ze kraj ten ma trzy mozliwosci: wegiel, gaz ziemny lub
rope naftowa. W 2008 r. miaty one odpowiednio 28%, 24% i 13% udziatu w produkcji energii.

Cho¢ kraje takie jak USA, W. Brytania czy Chiny poczgtkowo rozwazaly zawieszenie planéw
nuklearnych, to szybko ztagodzity podejscie. Obecnie wszystko wskazuje na to, ze beda budowaé
nowe elektrownie jadrowe, tak jak wczesniej zaktadaty. Wiekszy nacisk potozg ewentualnie
na standardy bezpieczenstwa.
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Sposrdd krajéw europejskich najbardziej stanowcze kroki podjety Niemcy iSzwajcaria. Rzad
w Berlinie postanowit, ze do 2022 r. Niemcy zamkng wszystkie elektrownie atomowe, ktore obecnie
wytwarzajg ok. 1/4 energii elektrycznej. Zeby unikngé deficytu pradu, Niemcy chcg mocno
inwestowaé¢ w OZE oraz elektrownie gazowe. Plan przewiduje, ze w 2020 r. 35% energii zuzywanej
w Niemczech bedzie pochodzito ze Zzrédet odnawialnych, a w 2050 r. ten udziat wzrosnie do 50%.
Rzecz wtym, ze juz w kilka miesiecy od krokdw podjetych przez Niemcy wida¢, jak decyzja
o odchodzeniu od energetyki jadrowej odbija sie natamtejszej gospodarce. W Il kwartale 2011 r.
PKB wzrdst 0 0,1% w poréwnaniu z danymi za | kwartat. Dodatkowo relatywnie ostabit sie eksport,
cho¢ wytgczono tylko 1/2 blokdw jadrowych, poczynajac od najstarszych.

Podobny kierunek obrata Szwajcaria, mimo ze obecnie blisko 40% energii elektrycznej w kraju
pochodzi ze zrdodet jadrowych. Tam co prawda nie sg brane pod uwage wytgczenia elektrowni, ale
na pewno nie bedzie budowy nowych jednostek.

Rowniez Wtosi w referendum opowiedzieli sie za rezygnacjg z energetyki jgdrowe;j.

Parkiet 15.09.2011

Jaka bedzie Swiatowa i europejska energetyka jgdrowa po awarii w Fukushimie? Rezygnacja z atomu
wymaga racjonalnej alternatywy.

Z pewnoscig atom przezywat juz lepsze czasy. Wg stanu na 1 kwietnia 2011 r., na $wiecie dziatato 437
reaktoréw w elektrowniach jgdrowych w 30 krajach. Rekordows ich liczbe (444) odnotowano w 2002
r. Od tamtego czasu do sieci poditagczono 25 nowych jednostek. Ale 32 wylaczono.
Po awarii w Fukushimie nastgpit odwrét od energetyki jgdrowej w kilku panstwach europejskich. W
kwietniu rzad Wtoch zrezygnowat z realizacji planu, ktdéry zaktadat rozpoczecie w 2013 r. budowy 4
elektrowni. Miaty one zaspokoi¢ ok. 25% krajowego zapotrzebowania na energie elektryczna.
W czerwcu decyzje o stopniowym odchodzeniu od energetyki jadrowej podjat parlament Szwajcarii.
Takze w czerwcu podobng decyzje podjeto w Berlinie. Koniec niemieckiej energetyki jadrowej ma
nastgpi¢ do konca 2022 r.

Przeciwnicy elektrowni jadrowych przekonujg, ze nie beda one w Europie powstawac. Zwolennicy
wymieniajg w odpowiedzi kraje, ktére chca je budowad.

Szwedzki Riksdag podtrzymat decyzje o budowie elektrowni jadrowych.
W. Brytania, ktéra niegdys stawiata na rozwdj farm wiatrowych, 3 lata temu podjeta decyzje o
rozwoju energetyki jgdrowej. | tego postanowienia nie zmieniono.

W Finlandii buduje sie blok Olkiluoto Ill, we Francji budowa bloku we Flamanville jest co prawda
opd6zniona, ale Francuzi podtrzymujg program rozwoju energetyki jadrowe;j.
Elektrownie atomowe to zero-emisyjne zrodto energii, ktore swietnie wpisuje sie w programy
ekologiczne zaréwno poszczegdlnych krajéw, jak i catej Unii. Rezygnujac z energetyki jadrowej, kraje
Europy Srodkowej musiatyby wysoko-emisyjny wegiel zastepowaé gazem ziemnym, ktérego
wiekszos$¢ pochodzitaby z Rosji. A zwiekszanie tego importu jest nie do zaakceptowania politycznie.
Rozwdj energetyki jadrowej moze tez stworzyé mozliwos¢ importu nowych technologii i pozwoli
przyspieszy¢ wzrost gospodarek tych krajéw. Nie tylko wiec Polska upatruje swojg szanse w rozwoju
energetyki jgdrowe].

Konsekwentnie budujg atomowe elektrownie Czesi. Podobnie jest na Stowacji, na Wegrzech, a takze
w Rumunii, Butgarii i na Litwie.

Rozwijajg - lub chca rozwija¢ energetyke jadrowa - takze kraje spoza Europy. Nalezg do nich m.in.
USA, Indie, a nawet Zjednoczone Emiraty Arabskie czy Sudan. Energetyka jagdrowa ma sie $wietnie
takze w takich krajach, jak Chiny i Brazylia.

Padty deklaracje o woli budowy 60 blokéw jgdrowych w ciggu najblizszych 30 lat.
Marcin Cieplinski, dyrektor do spraw strategii i rozwoju spétki PGE Energia Jadrowa, podkresla, ze
decyzja o budowie w Polsce pierwszych elektrowni jadrowych to kwestia fundamentalna dla
konkurencyjnosci polskiej gospodarki i naszego bezpieczenstwa energetycznego.

- Na catym sSwiecie od lat dziatajg setki elektrowni atomowych. Energetyka jgdrowa uznawana jest nie
tylko za jeden z najczystszych, ale i jeden z najbezpieczniejszych sposobdow wytwarzania energii. A



13

wiasnie bezpieczenstwo bedzie jednym z kluczowych czynnikdw wyboru technologii dla pierwszej
polskiej elektrowni jadrowej - zapewnia Cieplinski.

www.wnp.pl 30.09.2011

GAZ - PALIWO PRZYSZtOSCI

Za 20 lat gaz ziemny wyprze wegiel. Tak przynajmniej uwazajg analitycy Economist Intelligence Unit
(EIU). Ich zdaniem w wkrétce pojawig sie kolejne innowacje pozwalajgce zwiekszy¢ wykorzystanie
gazu ziemnego zamiast ropy i wegla. Gaz przestanie by¢ jednak tani, ceny bedg zréwnywaé sie z
cenami innych paliw.

Osrodek Economist Intelligence Unit szacuje, ze w 2010 r. Swiatowe zapotrzebowanie na gaz ziemny
wzrosto o 7,5%. W 2011 r. zapotrzebowanie nadal bedzie szybko wzrasta¢ razem z rozwojem rynkéw
wschodzacych oraz odchodzenia od paliw powodujacych wieksze zanieczyszczenia sSrodowiska.
Handel gazem btyskawicznie sie rozwija, poniewaz dostawcy spieszg sie, aby wykorzysta¢ mozliwosci
eksportu.

Analitycy EIU spodziewajg sie, ze po zmianie polityki energetycznej w réznych krajach bardzo
wzrosnie udziat gazu ziemnego w wykorzystywanych zrddtach energii.

Szczegdlnie szybko wzrasta zapotrzebowanie na gaz w Chinach, Indiach i Korei Ptd. Po zwyzce ok. 22%
w skali rocznej odnotowanej w 2010 r. zuzycie gazu ziemnego w Chinach jest rekordowe (wczesniej
byto stosunkowo niskie). Kolejny wazny czynnik to fakt, ze gazu ziemnego jest wiecej niz ropy czy
wegla, poza tym jest tanszy i powoduje mniejsze zanieczyszczenie srodowiska. W Chinach, gdzie
prawie 80% energii uzyskuje sie przez spalanie wegla, zaczeto ostatnio wznosi¢ elektrownie gazowe.
Do 2015 r. planuje sie zwiekszenie udziatu gazu w zrédtach energii z 3% do 8%.

Gaz stanowi atrakcyjne rozwigzanie w poréwnaniu z OZE. Gtéwny powdd: koszty produkcji. Czystg
energie gazowa uzyskuje sie znacznie taniej. Wg amerykanskiej Agencji Informacji do spraw Energii
udziat gazu w globalnej gospodarce energetycznej wzrosnie z 21% obecnie do 25% w 2035 r. W 2030
r. gazu bedzie sie zuzywac wiecej niz wegla.

www.obserwatorfinansowy.pl 27.09.2011

Ale, przynajmniej na razie, energia z gazu mato optacalna.

Hiszpanie i Wegrzy nie wykorzystujg w petni gazowych elektrowni, bo sg za drogie.

Nowo wybudowany przez GdF Suez blok gazowy w Szazhalombatta na Wegrzech o mocy 400 MW nie
pracuje, bo opracowane kilka lat temu prognozy rynkowe okazaty sie chybione.

- Cena gazu na Wegrzech jest bardzo wysoka, bo bardzo ograniczone sg potaczenia z rynkami
zachodnio-europejskimi. Nie ma mozliwosci zakupu taniego gazu w transakcjach natychmiastowych
bez podpisywania dtugoletnich kontraktéw - ttumaczy Grzegorz Gérski, prezes GdF Suez Polska. - Z
drugiej strony mocno zliberalizowany jest rynek energii, stad stosunkowo niska cena energii
elektrycznej. W tej sytuacji nie jest opfacalne uruchamianie mocy gazowych - dodaje szef polskiego
GdF Suez.

Z poteznymi problemami z energetyka gazowa borykajg sie rdwniez Hiszpanie, ktérzy w ostatnich
latach wybudowali ponad 20 000 MW takich mocy. Dzi$ efektywnie pracuje maksymalnie 1/2 tych
sitowni.

Ale eksperci uwazajg, ze o optacalnosci energetyki gazowej zdecydujg uprawnienia do emisji CO,. -
Wszystko zalezy od ich ceny - méwi Krzysztof Zmijewski, ekspert rynku energetycznego, b. szef PSE
Operator.

Obecnie cena za prawa do emisji tony CO, waha sie w okolicy kilkunastu euro. To sprawia, ze
elektrownie gazowe, ktére emitujg znacznie mniej CO,, przegrywajg z brudnym, ale tanim weglem.
Zdaniem Zmijewskiego gaz w polskich realiach stanie sie konkurencyjny dla wegla dopiero przy
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poziomie ponad 30 € za tone. To bardzo prawdopodobny scenariusz, zwtaszcza ze od 2013 r. liczba
uprawnien dla polskiego przemystu bedzie stopniowo maleé, by w 2020 r. zej$¢ do zera.

Na dodatek trzeba brac¢ pod uwage takze to, ze w Polsce mogg zosta¢ odkryte zdatne do eksploatacji
ztoza gazu z tupkdéw. - To moze byé rewolucja podobna do tego, co stato sie w USA. Po znacznej
obnizce cen gazu, wywofanej oderwaniem jego ceny od ceny ropy naftowej, produkcja energii z gazu
moze byc¢ tak optacalna, ze firmy bedg w stanie zamyka¢ nawet pracujgce bloki weglowe. Tylko po to,
zeby jak najszybciej przestawic sie na gaz - uwaza Grzegorz Gorski.

Dziennik Gazeta Prawna 7.09.2011

Gaz od dawna interesuje energetykow. Jednak w naszym kraju ze wzgledu na zasoby wegla
kamiennego i brunatnego nie byt brany pod uwage jako gtdwne paliwo. Zresztg, wg czesci
specjalistdw, spalanie gazu nie jest dobrym rozwigzaniem, bo to cenny surowiec dla wielu gatezi
przemystu, w chemii - niezastgpiony.

Mimo Zze gaz jest droiszy od wegla, to ma jedng fundamentalng zalete - jego spalanie jest
wielokrotnie mniej szkodliwe dla otoczenia. Co wazne, jest takze wygodny w zastosowaniu. Nic wiec
dziwnego, e ze swg politykg klimatyczng UE promuje ten rodzaj paliwa.
Specjalisci podkreslajg jeszcze jeden fakt. W energetyce UE - to pewne - coraz wiekszg role beda
odgrywac OZE. Niestety, wiatr i energia stoneczna sg z natury rzeczy dos¢ kaprysne. Aby wiec unikngc
ryzyka, ze nagle zostaniemy bez dostaw energii, a system energetyczny zostanie zdestabilizowany,
potrzebne sg zrédta rezerwowe, ktére szybko dajg sie uruchomié. Doskonale spetniajg te warunki
niewielkie sitownie gazowe.

Kluczem dla rozwoju energetyki gazowej jest dostepnos¢ surowca. Nic wiec dziwnego, ze projekty
zwigzane z energetykg gazowa zlokalizowane sg tam, gdzie surowca jest pod dostatkiem lub gdzie
bedzie go duzo w przysztosci.

Doskonatym przyktadem jest majgca powsta¢ Elektrownia Putawy. Projekt budowy zaktada
powstanie elektrowni o mocy 840 MWe i szacunkowych kosztach realizacji 3 mld zt w bezposrednim
sgsiedztwie Zaktadéw Azotowych Putawy - ogromnego odbiorcy gazu. Ciekawe jest uzasadnienie
budowy wtasnie takiej elektrowni. Po pierwsze sprawnos¢ przetworzenia energii chemicznej paliwa w
energie elektryczng w elektrowni gazowej, w szczegdlnosci w uktadzie gazowo-parowym,
zdecydowanie przewyisza parametry uzyskiwane w konwencjonalnej elektrowni weglowej. Jak
podaje spotka, sg to wartosci odpowiednio dla elektrowni gazowej - ok. 60%, a dla klasycznej
weglowej - do 40%. Elektrownia Putawy ma dostarcza¢ energie elektryczng do krajowej sieci
przesytowej, jednoczesnie umozliwiajgc dostarczanie czesci energii do ZA  Putawy.
Na koniec niekorzystna dla przemystu chemicznego w Europie dyrektywa IED dotyczgca emisji NO x,
SO2 i pytéw wprowadza od 2016 r. dalsze ograniczenia w emisji. W zwigzku z tym obecne
uzaleznienie produkcji energii i ciepta w Zaktadach Azotowych Putawy od wegla obniza
konkurencyjnos¢ spotki. Niezbedne jest wiec pozyskanie tanszej energii elektrycznej i cieplnej
produkowanej np. z gazu ziemnego - surowca o 2 razy mniejszej emisyjnosci CO2 od wegla
kamiennego i nie stwarzajgcego problemdédw zwigzanych 1z utylizacja zuila i popiotu.
Podobne argumenty przemawiajg takze za budowag przez Tauron Polska Energia oraz KGHM Polska
Miedz bloku w Elektrowni Blachownia w Kedzierzynie- KoZzlu. Wtadze obu spétek zdecydowaty
niedawno, ze dalsze prace projektowe, dotyczace budowy bloku o mocy 800-910 MW, beda
prowadzone z zatozeniem wyboru paliwa gazowego. Zresztg KGHM chce takze blokéw gazowych
bezposrednio w sgsiedztwie swoich macierzystych zaktadow.

Projektem przysztosci moze by¢é ZE Dolna Odra. Zaledwie kilkadziesigt kilometréw dzieli je od
Swinoujécia, gdzie przeciez powstaje gazoport. Poczawszy od 2014 r zagwarantuje on dostawy
surowca, poczatkowo bedzie to 2,5 mld m3 gazu rocznie. Gaz z metanowcow mégtby wiec zostacé
wykorzystany do produkcji energii.

Aktywny udziat przy projektach gazowych bierze gtéwny dostawca surowca w kraju PGNiG. Prezes
spotki Michat Szubski nie ukrywa, ze firma chce méc zaoferowac dostawy dwadch paliw - gazu i energii
elektrycznej. - Mamy ku temu mozliwosci, bo jestesmy jedyng firmg posiadajacg sie¢ biur sprzedazy
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na terenie catego kraju. Majgc wtasne moce produkcyjne, bedziemy mogli efektywnie wejs¢ na rynek
sprzedazy energii - ttumaczy Szubski.

Kluczowym celem jest angazowanie sie PGNiG w budowe nowych elektrowni i elektrocieptowni
gazowych w Polsce. Gazowy potentat zdaje sobie sprawe, ze w perspektywie konca dekady grozi nam
tutaj deficyt. Spowolnienie gospodarcze spowodowato obnizenie popytu na energie w Polsce, co dato
nam troche dodatkowego czasu, ale nie zmienia to faktu, ze prognozy s3 pod tym wzgledem
niekorzystne. Jednak zapotrzebowanie na energie elektryczng w Polsce bedzie rosto, a wg ekspertow
w latach 2015-16 system elektroenergetyczny moze sie boryka¢ z deficytem mocy.
- W tym kontekscie budowa blokéw gazowych wydaje sie dobrym rozwigzaniem problemu. Takie
zrédta sg najszybsze w budowie, majg najwiekszg zdolnos¢ regulacyjng i sg komplementarne wobec
OZE - przekonuje Szubski. - Naszym zdaniem, przysztos¢ energetyki gazowej jest wiec bardzo
klarowna.

www.wnp.pl 9.09.2011

Gaz ma szanse stac sie paliwem ,,pomostowym” dla krajowego sektora wytwdrczego.

Pozwoli to na zmiane dotychczasowej, niekorzystnej monostruktury weglowej krajowej
elektroenergetyki. Wprawdzie trudno bedzie osiggnac strukture paliwowa elektroenergetyki UE,
gdzie 46% energii elektrycznej jest wytwarzane bez emisji CO, (30% z energii jagdrowej i 16% ze zrédet
odnawialnych), niemniej kazda zmiana w kierunku zwiekszenia udziatu energii produkowanej bez, lub
przy ograniczonej emisji CO,, jest pozadana.

Struktura paliwowa elektroenergetyki UE
30% - atom
30% - wegiel
20% - gaz
4% - olej
16% - OZE

Podstawowym walorem gazu w S$wietle pakietu klimatyczno-energetycznego UE jest niska
emisyjnos¢. Emisja CO, na jednostke produkowanej energii w uktadach gazowych wynosi ok. 640
kg/MWh, zas w uktadach kombinowanych gazowo-parowych nawet ok. 420 kg/MWh, jest wiec o 40-
55% nizsza od emisji z elektrowni opalanych weglem. Nizsza jest tez emisja zwigzkéw azotu, znika
problem emisji zwigzkow siarki i pytdow. Relatywnie niski koszt inwestycyjny oraz krétki czas budowy
(zwykle do 36 miesiecy, czyli o 2-3 lata krdcej niz w przypadku elektrowni weglowej) stwarza mniejsze
ryzyko dla inwestora. Istotng zaletg jest takze najwyzsza sposrod elektrowni spalajgcych paliwa
organiczne sprawnos$¢ netto (do 60% przy wytwarzaniu tylko energii elektrycznej oraz ok. 90% przy
wytwarzaniu energii elektrycznej i ciepta w skojarzeniu).

Stad tez, mimo znanych zagrozen (ryzyko cen gazu, uzaleznienie od zewnetrznych Zrddet
zaopatrzenia), przewiduje sie dalszy wzrost ich udziatu w produkcji energii elektrycznej w UE. W
2010 r. w catej Unii przybyto blisko 53 000 MW nowych mocy, w tym najwiekszy udziat, bo az ponad
28 000 MW miaty elektrownie opalane gazem (na 2 miejscu byta fotowoltaika - 12 000 MW, a na 3
miejscu energetyka wiatrowa - 9 300 MW).

www.energetyka.e-bmp.pl 20.09.2011

CO2 - LISTA

Zaczniemy jednak od statystyki i to Swiatowej.
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Globalne emisje dwutlenku wegla(CO,) wzrosty mimo recesji gospodarczej do rekordowego poziomu
33 mld ton.

Od 1990 do 2010 r. emisje CO, wzrosty o 45% - oblicza w opublikowanym raporcie Wspdlne Centrum
Badawcze (JRC) Komisji Europejskiej.

Panstwa uprzemystowione - w tym UE, USA i Japonia - odpowiadajg za ok. 1/2 globalnych emisji CO,.
W 1990 r. ich udziat wynosit ok. 2/3.

W ciggu ostatnich 20 lat UE zwiekszyta swoje emisje CO, o 7%, a USA o 5%, podczas gdy Japonia
utrzymuje je na mniej wiecej statym poziomie. Od 1990 r. Rosja zwiekszyta emisje CO, o0 28%.
Przeliczajgc emisje na glowe mieszkanca w USA wynoszg one 16,9 min ton na osobe, czyli sg 2-
krotnie wiekdze niz srednia w UE (8,1 tony). W Chinach emisje CO, wynoszg 6,8 tony CO, na
mieszkanca, czyli tyle samo co we Wtoszech.

Gtéwnym Zrédtem wypuszczania CO, do atmosfery jest sektor energetyczny, ktéry odpowiada za 40%
Swiatowych emisji, na 2 miejscu - transport (15%).

W 2010 r. w poréwnaniu do 2009 r. emisje CO, wzrosty 0 5,8%. W samej UE wzrost ten wynidst 3% do
4 mld ton, ale nadal jest to poziom nizszy niz przed kryzysem, gdy w 2007 r. emisje wynosity 4,2 mld
ton CO..

Rzeczpospolita 21.09.2011

Ministerstwo Gospodarki poinformowato, ze zakoriczyto prace nad projektem wniosku do Komisji
Europejskiej o tzw. derogacje CO2, czyli o przydziat darmowych uprawnied do emisji CO2 dla
energetyki na lata 2013-19.

Polska musi ztozy¢ wniosek derogacyjny do Komisji Europejskiej do 30 wrzesnia, a w kompetencji
Komisji Europejskiej jest przyjecie lub odrzucenie wniosku.

Z projektu wniosku derogacyjnego, ktory byt przekazany do konsultacji spotecznych wynikato, ze
Polska bedzie sie ubiega¢ o ok. 405,5 min darmowych uprawnien do emisji CO2 dla spoétek, ktérych
instalacje mogg skorzystaé z derogacji. Polska chce sie staraé o to, zeby liczba darmowych uprawnien
w miare uptywu czasu spadata tagodnie. W 2013 r. energetyka miataby dostaé darmowe uprawnienia
do emisji ok. 77,9 min ton CO2, w 2016 r. do emisji ok. 60,2 mIn ton CO2, a w ostatnim 2019 r. do ok.
32,3 min ton CO2.

Whiosek derogacyjny bedzie zawierat Krajowy Plan Inwestycyjny (KPI), w ktorym beda okreslone
projekty inwestycyjne w energetyce do 2019 r. Ich wartos¢ ma odpowiadaé wartosci derogacji, czyli
darmowych uprawnien do emisji CO2 dla energetyki na lata 2013-19. Z projektu wynikato, ze aby
uzyska¢ derogacje nalezatoby wykona¢ w energetyce inwestycje o wartosci ok. 7,5 mld €.
Darmowe uprawnienia majg by¢ wydawane firmom ex-post na podstawie naktadéw poniesionych w
poprzednich latach. Jesli uzyskamy derogacje to do rozliczania wartosci przyznanych uprawnien
mozliwe bedzie przedstawienie naktadéw inwestycyjnych poniesionych od 25 czerwca 2009 r., a
Polska bedzie co roku sktada¢ raporty z naktadéw inwestycyjnych, ktére postuzyty do rozliczenia
wartosci wydanych instalacjom uprawnien. Pierwszy raport nalezatoby ztozy¢ do 31 stycznia 2014 r.
Komisja Europejska bedzie miata 6 miesiecy na podjecie decyzji w sprawie wniosku derogacyjnego
Polski, a zatem co faktycznie uzyskamy moze byé wiadomo dopiero na poczatku 2012 r.

www.wnp.pl 23.09.2011

Wiceminister gospodarki Maciej Kaliski méwit, ze we wniosku derogacyjnym znajdujg sie inwestycje,
w ramach ktérych do 2018-20 w polskiej energetyce powstanie ok. 9 000 MW nowych zdolnosci
wytworczych. Wyrazit tez nadzieje, ze KE wniosek przyjmie, a rozpoczete juz inwestycje bedg mogty
by¢ kontynuowane, z uwzglednieniem wszystkich priorytetow, ktére daje derogacja.
Jak dodat Kaliski, lista przedsiewziec jest dtuga i jest mozliwe, ze nie wszystkie wpisane na nig nowe
instalacje powstang w przewidzianym terminie. Podkreslat jednak, ze zasadnicze dla polskiej
energetyki inwestycje beda zrealizowane w terminie. Wiceminister dodat, ze | etap inwestycji
przewiduje stworzenie ok. 4 500 MW nowych mocy, Il etap ok. 4 600 MW.
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Przekazany do konsultacji spotecznych wniosek zawierat liste ponad 1000 zaktaddw, ktére
wystepowaty o derogacje. To gtéwnie elektrownie, elektrocieptownie i cieptownie, ale takze
koksownie, stalownie, cementownie i inne.

W latach 2013-20 na darmowe pozwolenia w wysokosci benchmarkéw mogg liczyé przedsiebiorcy z
sektoréw zagrozonych tzw. carbon leakage, czyli przenoszeniem produkcji poza granice UE (gdzie nie
ma limitow emisji CO2). Branze takie beda okreslane m.in. na podstawie wzrostu kosztéw produkcji
w zwigzku z koniecznoscia zakupu pozwolen na emisje.

Reszta przedsiebiorcéw otrzyma pozwolenia w wysokosci 80% benchmarkéw w 2013 r. Ten wskaznik
udziatu bedzie stopniowo male¢ do 30% w 2020 r. Brakujgce pozwolenia firmy bedg musiaty kupi¢ na
rynku.

W trosce o konkurencyjnos¢ przemystu UE, w pakiecie klimatyczno-energetycznym UE z 2008 r.
przewidziano, ze cze$¢ uprawnien w latach 2013-20 bedzie przyznawana za darmo w zaleznosci od
stosowanej przez firmy technologii: im mniej emisji CO2, tym wieksza czesé¢ bezptatnych praw do
emisji. Nie dotyczy to elektroenergetyki, gdzie zasadg ma byc¢ zakup wszystkich pozwolen na emisje z
uwzglednieniem okresu przejsciowego m.in. dla Polski.

www.cire.pl 27.09.2011

Rzad zdecydowat, jakie spotki energetyczne dostang darmowe uprawnienia do emisji CO2.

W dokumencie znalazt sie proponowany przez Polske podziat darmowych praw do emisji CO2 w
latach 2013-20 pomiedzy poszczegdlne elektrownie. To kluczowa decyzja dla branzy, zwtaszcza dla
nowych inwestycji. Cena energii z nowych blokdéw, ktére nie dostang darmowych uprawnien, bedzie
bowiem znacznie wyzsza niz tych, ktére te ,gratisowe” limity dostana.

Nie wiadomo, do ktdrych inwestorow trafiag uprawnienia, bo wniosek zostat objety klauzulg
,zastrzezone”. Ministerstwo Srodowiska wyjaséniato, ze postapito tak, bo dokument zawiera
informacje bedgce tajemnicg handlowg firm.

Ministerstwo Gospodarki podato, ze we wniosku jest mowa o inwestycjach, w ramach ktdrych do
2020 r. w energetyce powstanie ok. 9 000 MW nowych mocy. Tymczasem deklaracje polskich i
zagranicznych firm, dotyczace planowanych blokéw, opiewaty na znacznie wiekszag moc wytwodrcza.
To sugeruje, ze cze$¢ projektdw darmowych praw nie dostata albo ze koncerny zrezygnowaty z
niektérych inwestycji.

Dziennik Gazeta Prawna 28.09.2011

Pakiet klimatyczny naktada na energetyke w kazdym kraju obowigzek redukcji emisji CO2 i zakupu na
aukcjach uprawnien. Dlatego okres przejsciowy dla polskich elektrowni pracujgcych gtéwnie na weglu
ma tak duze znaczenie. Rzagd oczekuje, ze pula bezptatnych uprawnien na lata 2013-19 bedzie miec
wartosc ok. 7,5 mld €.

Polski rzad dostat w 2008 r. zgode Komisji Europejskiej na starania o okres przejSciowy, z zatozeniem,
ze pierwszym roku - 2013 - energetyka powinna otrzymac 70% potrzebnych uprawnien do emisji. W
kolejnych latach ta pula ma stopniowo male¢, a w 2020 r. wszystkie pozwolenia firmy beda juz
kupowac na wolnym rynku. Tymczasem wszystko wskazuje na to, ze uprawnien bedzie mniej ze
wzgledu na wskazany przez Bruksele sposéb obliczania ich przydziatu. W 2013 r. wyniesie tylko 53%,
w 2015 - 43%, a w 2017 r. - ok. 28%. Wydatki, jakie elektrownie i cieptownie poniosg na zakup
uprawnied do emisji, najpewniej przeniosg na ceny energii w Polsce. Prognozy pokazuja, ze
elektrycznosé w kraju zdrozeje juz w 2013 r. - nawet o 35-40% - witasnie w efekcie obowigzkowego
zakupu uprawnien do emisji.

Pierwsze analizy pokazuja tez, ze wartosc¢ bezptatnych pozwolen na CO2 dla Polski siegnie w 2013 r.
1,15 mld €, za ponad 1 mld € elektrownie bedg musiaty dokupi¢ brakujacg pule. W kolejnych latach
wraz z obnizeniem darmowego przydziatu ich wydatki bedg rosty. A ostateczne koszty, jakie poniosg,
zaleze¢ bedg od ceny pozwolen na CO2
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Rzeczpospolita 28.09.2011

NIEZLE PERSPEKTYWY WEGLA

Prof. Jézef Dubinski szef Gtéwnego Instytutu Gornictwawskazuje, ze chociaz UE patrzy na wegiel
mato przychylnym okiem, to gdrnictwo swiatowe sie rozwija. To wtasnie wegiel jest podstawowym
surowcem energetycznym w zakresie produkcji energii elektrycznej.

Prof. Dubinski zaznacza, ze w Il potowie XXI w. moze dojs¢ do zasadniczej zmiany w Swiatowej
strukturze zuzycia paliw pierwotnych.

Wigzad sie to bedzie z coraz bardziej ograniczconym dostepem do zasobdéw ropy naftowej oraz gazu
ziemnego, ktdre na skutek intensywnego zapotrzebowania na te nosniki energii pierwotnej beda
sczerpywane znacznie szybciej.

- W zwigzku z tym nieunikniony bedzie powrét do wegla, bedgcego najbardziej zasobnym na swiecie
surowcem energetycznym - podkresla prof. Dubinski.

Obecnie Chiny, Indie, RPA czy Polska bazujg na weglu. Jezeli chodzi o Niemcy, to ok. 50% energii
elektrycznej produkujg wtasnie z wegla. Turcja wydobywa rocznie 80 min ton wegla brunatnego i 10
min ton wegla kamiennego, a UE to 3. najwiekszy konsument wegla na Swiecie.
Swiatowa produkcja wegla w 2010 r. wyniosta 6,5 mld ton, z czego 800 mIn ton przypada na wegiel
koksowy potrzebny do produkcji stali.

- Powstaje konieczno$s¢ wypracowania i wdrazania bardziej racjonalnych i wysokosprawnych
technologii wykorzystania wegla jako surowca energetycznego i chemicznego - méwi Jézef Dubinski. -
Tworzenie i wdrazanie zaawansowanych technologii karboenergetycznych i karbochemicznych, a
zwtaszcza rozwijanie wysokosprawnych, niskoemisyjnych i czystych technologii wykorzystania wegla,
ukierunkowanych na efektywne i maksymalne pozyskanie jego energii chemicznej, jest procesem
wieloletnim. Badania nad opracowaniem i rozwojem czystych technologii wykorzystania wegla
prowadzone sg niemal na catym Swiecie.

- Technologie te sg na réznym etapie rozwoju. Natomiast pozostajg wielkg szansg na produkcje
czystszej energii elektrycznej z paliwa weglowego - podsumowuje prof. Dubinski.

www.wnp.pl 28.09.2011

Zysk spotek weglowych w | pétroczu 2011 r. wynidst ok. 1 mld zt i byt prawie 2,5-krotnie wyzszy od

uzyskanego rok  wczesniej. W | podtroczu 2010 r. wyniost 281,8 min zt
W | potowie 2011 r. spétki wydobyty 37,5 min ton wegla, minimalnie mniej niz w tym samym okresie
2010 r

Rosnie sprzedaz - wyniosta 38,7 min ton (wzrost o ok. 8,5%) - oraz przychody ze sprzedazy wegla. W |
potowie 2011 r. przedsiebiorstwa gérnicze uzyskaty z tego tytutu 13,1 mld zt, czyli o ok. 31% wiecej w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2010 r. Dzieki temu byly one w stanie utrzymac wysoki poziom
naktadéw inwestycyjnych. W | pétroczu 2011 r. przeznaczyty na ten cel 1,4 mld zt, o 363 min wiecej
niz w | potowie 2010 .

www.wnp.pl 3.09.2011

Wszystkie duze spotki gérnicze wegla kamiennego zapowiadajg w 2011 r. wzrost inwestycji. Bytyby to
najwieksze naktady roczne od 5 lat.

Opinie o poprawie sytuacji zdajg sie potwierdza¢ dane statystyczne. Po 5 miesigcach 2011 r. $lgskie
firmy wydaty na inwestycje ok. 654,8 min zt i byto to o ok. 52,4 min zt wiecej niz rok wczesniej.
Zwazywszy na zapowiedzi Bogdanki, kontynuacja tego trendu oznaczataby przekroczenie w 2011 r. 3
mld zt inwestycji w gérnictwie wegla kamiennego w Polsce.

W 2010 r. Slaskie spétki gornicze zainwestowaty, wg danych publikowanych przez Ministerstwo
Gospodarki, nieco ponad 2 mld zt, co stanowito istotny regres wobec 2009 r., w ktérym poniesione
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przez nie naktady inwestycyjne byty o ok. 434,4 min zt wyisze. Wskutek inwestycji w Bogdance
wartos¢ naktadéw w polskim gérnictwie wegla kamiennego wyniosta jednak w Polsce w 2010 r. blisko
2,7 mld zt. To jednak nadal nieco o ponad 100 min zt mniej niz w 2009 r.

www.wnp.pl 19.09.2011

Za 4 lata JSW uniezaleini sie od zakupdéw pradu z zewnatrz. PdZniej rozwazy wejscie w duzig
energetyke, czyli budowe elektrowni opalanej wiasnym weglem.

W najblizszych dniach Jastrzebska Spdtka Weglowa podpisze z Ministerstwem Skarbu Panstwa
umowe kupna 85% akcji Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej Jastrzebie.

Plany JSW wykraczajg jednak duzo dalej i zaktadajg rozbudowe ,nogi energetycznej" na wzdr tego, co
planuje np. KGHM. Jastrzebie za 635 min zt buduje blok o mocy 70 MW w Elektrocieptowni
Zofidwka (przy kopalni). Jednoczesnie wybiera technologie, w ktérej za ok.66 min zt powstanie
ekologiczny blok w EC Moszczenica.

Dodatkowo uruchomi m.in. bloki na metan czy instalacje do wspdfspalania biomasy.

- Gtéwng przestankg naszych dziatan jest znaczgce zmniejszenie kosztow pozyskania energii. Chcemy
0siggnac niezaleznos¢ od dostaw pradu z zewnatrz w 2016 r. Do tego roku bedziemy dysponowali
elektrocieptowniami o facznej mocy ok. 300 MW. Po 2015 r. strategia JSW dopuszcza inwestycje w
nowe zrédta energii oparte na wiasnych surowcach, czyli bloki energetyczne o mocy 400-800 MW.
Jednak decyzje, co do tych inwestycji zapadng, kiedy w energetyce wyjasni sie sytuacja wokét
przydziatu uprawnien do emisji CO2, czyli prawdopodobnie w 2013-2014 r. Obecnie inwestycje w
energetyce opartej na weglu sg obarczone duzym ryzykiem, co najlepiej pokazuje fakt, ze zagraniczni
inwestorzy zawiesili realizacje tych projektéw w Polsce - méwi Jarostaw Parma prezes Spoéfki
Energetycznej Jastrzebie.

Parma wyjasnia, ze "noga energetyczna" miataby by¢ stabilizatorem w okresach dekoniunktury na
rynku surowcédw. Przy wydobyciu wegla energetycznego na obecnym poziomie, JSW mogtaby opalaé
nim bloki energetyczne o tgcznej mocy do 1500 MW.

JSW wydobywa gtéwnie wegiel koksujacy i produkuje koks. Wegiel energetyczny jest wytwarzany de
facto "przy okazji". Strategia spotki zaktada zwiekszanie wydobycia ogdtem, wiec i wzrost produkcji
surowca dla celéw energetycznych rdwniez jest mozliwy.

Parkiet 27.09.2011
Rzeczpospolita 27.09.2011

CERTYFIKATY, WIATR, SLtONCE

Polska zbliza sie do wypetnienia obowigzkowego celu 10,4% udziatu produkcji energii elektrycznej
z odnawialnych Zrddet. Ato bedzie oznaczato spadek cen tzw. zielonych certyfikatéw i mniejsze
koszty dla elektroenergetyki.

- Szacuje, ze w2012 r. nastapi przekroczenie celu 10,4% udziatu produkcji energii elektrycznej
z odnawialnych Zrédet - méwi Grzegorz Wisniewski, szef Instytutu Energetyki Odnawialnej.

Spadek cen zielonych certyfikatéw to dobra wiadomos¢ dla najwiekszych koncernéw - PGE i Tauronu.
Obie firmy majg niedobdr produkcji energii z odnawialnych Zrédet. Obecnie cena certyfikatéow
na rynku gietdowym przekracza 280 zt zal MWh, a optata zastepcza wynosi niespetna 275zt za 1
MWh.

- Wszystko wskazuje na to, ze tempo przyrostu produkcji energii elektrycznej wytwarzanej z wiatru
i z biomasy, jakie byto w 2010 r., zostanie utrzymane w 2011 r. i 2012 r. Wtedy nadpodaz zielonych
certyfikatéw w 2012 r. stataby sie faktem, co przyniostoby znaczne obnizenie ich cen - ocenia analityk
jednej z najwiekszych firm obrotu energia.
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Jak oblicza Instytut Energetyki Odnawialnej, w latach 2011-12 zostang zrealizowane farmy wiatrowe
0 mocy 800-900 MW, ok. 300 MW moze powstaé w projektach wykorzystujgcych biomase, a 100 MW
w zasilanych biogazem.

W 2010 r. Polska miata 7,1% energii z odnawialnych Zrédet - podaje URE.

Parkiet 9.09.2011

Energetyka zaptacita w 2011 r. rekordowe kary za zbyt matg produkcje pragdu w OZE i Kogeneracji.
Wptywy z optat zastepczych od energetyki znacznie wzrosty w 2011 r. po spadku w 2010 r. - podaje
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej. Do korica sierpnia na konta funduszu
wptyneto 593 min zt optat za zielong energie. W 2010 r. wyniosty one 439 min zt.

Wyzsze optaty od energetyki to efekt podniesienia obowigzku sprzedazy zielonej energii z 8,7% w
2009 r. do 10,4% w 2010 r. Za kazdg 1 MWh brakujaca do wypetnienia obowigzku przedsiebiorcy
ptacili 268 zt.

Przedsiebiorstwa energetyczne zaptacity tez prawie 280 min zt optat za brak tzw. czerwonych
certyfikatéw, czyli swiadectw potwierdzajgcych produkcje energii elektrycznej w kogeneracji, czyli
wytwarzania jej razem z cieptem. Dzieki wyzszym w 2011 r. wptywom fundusz niebawem
zaproponuje nowe programy pomocowe skierowane do energetyki.

Juz teraz fundusz dofinansowuje inwestycje w OZE i wysokosprawng kogeneracje.

Przewiduje sie, ze w 2012 r. wptywy NFOSIGW z optat od energetyki bedg juz mniejsze, poniewaz
obowigzek sprzedazy zielonej energii po raz pierwszy w tym roku nie wzrasta i pozostanie na
poziomie 10,4%. Dodatkowo szybko przybywa nowych mocy w energetyce odnawialnej, gtdwnie
dzieki inwestycjom w farmy wiatrowe.

Zdaniem niektdrych ekspertéow juz w 2013 r. mozna sie spodziewaé, ze branza energetyczna nie
bedzie musiata ptaci¢ optat zastepczych za zbyt matg produkcje zielonej energii. Ale stosowane u nas
systemy wsparcia kogeneracji nie majg wystarczajgco skutecznej sity motywacyjnej dla
przedsiebiorcow.

Przymus zakupu $wiadectw pochodzenia energii z kogeneracji obowigzuje do konca 2012 r. Potem
system moze ulec zmianie.

Rzeczpospolita 29.09.2011
A teraz o energii z wiatru.

Nasz kraj jest coraz bardziej atrakcyjny dla inwestycji w elektrownie wiatrowe - twierdzg eksperci z
Ernst & Young. Polska znalazta sie na 12. miejscu, wyprzedzajgc m.in. Koree Pid., Holandie, Danie i
Norwegie.

Obecnie mamy 1100 MW mocy. - To plasuje Polske w czotéwce 8 krajow w UE - pisze E&Y. Tylko w
2010 r. postawiono nowych wiatrakéow o mocy 382 MW. - Kolejne 300 MW jest w fazie
zaawansowanej. Daje realne szanse na osiggniecie mocy w granicach 13 000 MW do korica 2020 r. -
mowi Przemystaw Krysicki z Ernst & Young.

Gazeta Wyborcza 15.09.2011

W 2011 r. inwestycje w farmy wiatrowe mogg sie okaza¢ rekordowo wysokie.

W 2010 r. moc farm wiatrowych wzrosta o 455 MW, czyli o 63%. W 2011 r. jest szansa na
uruchomienie kolejnych 500 MW mocy. Wymaga to zainwestowania ok. 3 mld zt. - W latach 2011-12
zostang wybudowane farmy wiatrowe o mocy 800-900 MW. Czesto sg to projekty z unijnym
dofinansowaniem - méwi Grzegorz Wisniewski, szef Instytutu Energetyki Odnawialnej.

Obecnie w kraju dziatajg 453 farmy wiatrowe o mocy 1352 MW - wynika z danych Urzedu Regulacji
Energetyki. Energetyka wiatrowa ma przewage nad innymi technologiami produkcji zielonej energii,
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poniewaz jest tansza. Koszt budowy takiej elektrowni - w przeliczeniu na 1 MW mocy - to 4,73-10 min
zt. Im wiekszy projekt, tym nizsze koszty.

Dla poréwnania, na wybudowanie biogazowni o mocy ok. 1 MW trzeba przeznaczy¢ ponad 10 min zt.
2 razy tyle kosztuje energetyka stoneczna.

Rzeczpospolita 13.09.2011

Moce elektrowni wiatrowych od 3 lat rosng $rednio o 21% podczas, gdy inne Zrddta odnawialne
odnotowaty od 2009 r. duzo mniejszy wzrost (biogaz o 12,4%, biomasa o 6,6%, woda o 0,3%).
O ile w | pétroczu produkcja catej energii elektrycznej zwiekszyta sie o 5,3% rok do roku, a produkcja
ze zrédet odnawialnych rosta o 13,6%, o tyle liczba megawatogodzin wytworzonych z wiatru wzrosta
az o 70,2%. Jednak mimo wysokich wskaznikdw rozwoju rynku, Polska pod wzgledem mocy
zainstalowanej w elektrowniach wiatrowych zajmowata na koniec 2010 r. 12 miejsce na 27 krajéw
UE.

- To dopiero poczatek rynku energii wiatrowej w Polsce - uwaza Michat Cwil, dyrektor Polskiej Izby
Gospodarczej Energii Odnawialnej. - Potrzeba stabilnego wsparcia na réinym poziomie i dla
wszystkich zrodet, przewidywalnego w perspektywie 20 lat od oddania jednostki do uzytku. Dzi$ nie
wiadomo co bedzie po 2017 r. - podkresla.

Podobnie uwaza Grzegorz Wisniewski, prezes Instytutu Energetyki Odnawialnej. - Przysztosé
energetyki wiatrowej juz w 2013 r. stoi pod znakiem zapytania. Problemem jest ryzyko regulacyjne i
niepewnos¢ co do nowych ustawowych rozwigzan oraz rosngce koszty przytaczania do sieci nowych,
wiekszych farm. Brak réwniez widokdéw na dalsze wsparcie w postaci dotacji, a ceny energii trudno
przewidzie¢ - wylicza Wisniewski.

Puls Biznesu 26.09.2011
Pora na stonce...

Konwersja promieniowania stonecznego jest najtatwiejszym sposobem zagwarantowania dostaw
czystej, ekologicznej, odnawialnej energii w krajach uprzemystowionych - przekonujg eksperci. Daje
niezaleznos¢ energetyczng i - co ostatnio stato sie niezwykle istotne - jest to technologia ,zielona". Do
tego jest niezwykle bezpieczna, co ma niebagatelne znaczenie, gdy weZmiemy pod uwage
potencjalne skazenie wywotane np. awarig elektrowni atomowe;j.

Wg ekspertéw to wtasnie Polska jako kraj szczegdlnie uzalezniony od wegla (i generalnie paliw
kopalnych) powinna szukac alternatywnych zrédet energii. - Tymczasem w Polsce fotowoltaika
traktowana jest jako gadzet. Decydenci uwazajg, ze to jest dobre do zasilania znakéw drogowych, boi
nawigacyjnych i systeméw oddalonych od tradycyjnej sieci, ale nie nadaje sie do produkcji energii
elektrycznej na duzg skale - skarzy sie ekspert.

Strategia energetyczna Polski przewiduje, ze do 2020 r. bedg zainstalowane urzgdzenia o tacznej
mocy 2 MW. Tymczasem w Niemczech juz teraz jest 10 000 razy wiece;.

Niemiecki przyktad obala réwniez teorie, ze w naszym kraju nie ma odpowiednich warunkéw do
budowania duzych instalacji tego typu. 40 km od polskiej granicy stojg 2 potezne elektrownie o mocy
40 MW i 65 MW.

Rzeczpospolita 26.09.2011

Prof. Maciej Nowicki, b. minister srodowiska, twérca i prezes Fundacji Ekofundusz uwaza, ze szybkie
postepy w badaniach naukowych znacznie wptynety na poprawe sprawnosci paneli PV z poziomu
kilku procent do ponad 20%, a z koncentratorami nawet do 42%, oraz obnizenie kosztéw ich
produkcji. Jednoczesnie w ostatniej dekadzie obserwowany jest dynamiczny rozwdj przemystu
produkujgcego panele fotowoltaiczne. Jego dynamika wzrostu w ostatnich 5 latach jest na poziomie
40-85% rocznie.
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Zadna inna branza przemystowa nie moze sie pochwali¢ takimi wynikami. A nie s3 to juz wielkosci
mate, w 2010 r. na $wiecie pracowaty bowiem instalacje fotowoltaiczne o tgcznej mocy prawie 40 000
MW, z czego w UE bylo ponad 29 000 MW. Przewiduje sie, ze w 2011 r. catkowita moc
zainstalowanych systeméw fotowoltaicznych wyniesie 62 000 MW, w tym 46 000 MW w Europie.
Oznacza to, ze wiele krajow zrozumiato, iz Storice moze sie sta¢ znaczacym Zrédiem energii w
przysztosci i warto juz teraz wspieraé technologie solarne, aby edukowaé, ksztatci¢ fachowcoéw,
prowadzi¢ badania i uruchamia¢ produkcje paneli PV.

Tymczasem w Polsce tgczna moc instalacji fotowoltaicznych wynosi zaledwie 1,5 MW i brakuje
programow wspierajgcych ich rozwdj.

Rzeczpospolita 26.09.2011

Nie sprawdzity sie przewidywania sceptykéw co do braku zainteresowania energig stoneczng w
Polsce. llos¢ ukonczonych oraz planowanych inwestycji potwierdza, ze stale rosnie $wiadomosé
optacalnosci pozyskiwania energii z odnawialnych zrédet. Prognozy wskazujg, ze w ciggu najblizszych
10 lat Polska ma szanse zosta¢ 5. pod wzgledem wielkosci rynkiem energetyki stonecznej w UE,
wyprzedzajgc m.in. Grecje, Austrie czy Portugalie.

Na potudniu Polski, w gminie Wierzchostawice, powstaje najwieksza elektrownia fotowoltaiczna w
kraju. tgczna moc zainstalowanych kolektoréw stonecznych wynosi¢ bedzie 1 MW, co stanowi
precedens na polskim rynku energetycznym. Jak podaje URE, dotychczas w Polsce wybudowano 4
elektrownie zasilane energia stoneczng, a moc najwiekszej z nich siega 0,104 MW.

www.money.pl 5.09.2011

30 wrzesnia, rozpocznie sie rozruch elektrowni stonecznej, ktéra powstata w podtarnowskiej gminie
Wierzchostawice.

Na blisko 2 ha zamontowane zostato 4 445 paneli stonecznych o wysokosci 1,5 m kazdy. £t3czna moc
instalacji to 1 MW. Catkowity koszt inwestycji to ok. 10,5 min =zt brutto.
Tarnéw i okolice to jeden z najbardziej nastonecznionych subregiondw w kraju, tzw. Polski Biegun
Ciepta. Gmina na produkcji pragdu w elektrowni stonecznej i ze sprzedazy tzw. zielonych certyfikatéw
moze zarobié¢ 0,4-0,8 min zt rocznie, w zaleznosci od pogody i nastonecznienia (ok. 475 zt za 1 MWh
energii). Wowczas zgodnie z szacunkami inwestycja ma zwrdéci¢ sie po ok. 7 latach. Te szacunki
opierajg sie na zatozeniu, ze roczne nastonecznienie wyniesie 1300 godzin (taka jest srednia wartosc
dla Europy Srodkowej).

Docelowo elektrownie stoneczne w Wierzchostawicach majg osiggnaé taczng moc 10 MW. Oprdcz
energii stonecznej gmina Wierzchostawice inwestuje takze w energetyke wodng i geotermalna.

www.wnp.pl 28.09.2011

NA SWIECIE POD ZNAKIEM ... NIEMIEC | StONCA

Wg raportu Worldwatch Institute 2010 r. byt pierwszym w historii, kiedy ilo$¢ energii pozyskiwanej ze
zrédet odnawialnych (elektrowni wiatrowych, stonecznych, matych hydroelektrowni i biomasy)
przekroczyta produkowang przez elektrownie jadrowe.

Najnowszy raport Miedzynarodowej Agencji Energii (MAE) podaje, ze energia odnawialna jest
najszybciej rozwijajagcym sie segmentem produkcji energii. Moc energii z wiatru na swiecir w latach
2000-10 wzrosta z 18 000 MW do 195 000 MW - to ponad 10 razy wiecej!

Jeszcze wiekszy przyrost odnotowata w tych samych latach energia produkowana z ogniw
fotowoltaicznych - z 1500 MW do 40 000 MW! Na wzrost zainteresowania ogniwami stonecznymi
wplywa bez watpienia gwattowny spadek ich ceny, ale takie szereg programoéw rzgadowych
dofinansowujacych ich zakup lub eksploatacje jak to ma miejsce w Niemczech czy W. Brytanii. Mimo
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to cena panelu stonecznego (1,5-3 $ za 1 Wat) jest wcigz zbyt wysoka dla przecietnego wtasciciela
domu.

Prognozy rozwoju energii odnawialnej sg jednak optymistyczne. Raport MAE przewiduje, ze w ciggu
najblizszych 8 lat ilos¢ energii wytwarzanej z odnawialnych Zzrédet wzrosnie prawie 2 razy. Najwiekszy
udziat, podobnie jak obecnie, wcigz bedzie miata hydroenergetyka, ale elektrownie wiatrowe i
stoneczne bardzo szybko stang sie drugg sitg w produkcji pradu. MAE przewiduje, ze do 2050 r.
energia wytwarzana na przez ogniwa stoneczne i termiczne stanowi¢ bedzie ok. 1/4 Swiatowej
produkcji pradu dostarczajgc 9 000 TWh rocznie. Podobng czes¢ rynku uzyskaé majg dla siebie
elektrownie wiatrowe i wodne. Na ile prognozy te znajdg swe odbicie w rzeczywistosci - czas pokaze.

Gazeta Wyborcza 2.09.2011

Zrédta odnawialne dostarczyty w 2011 r. prawie 21% energii elektrycznej w Niemczech.

Od stycznia do konca czerwca elektrownie wiatrowe, stoneczne, wodne i wykorzystujgce biomase
wyprodukowaty 57 TWh energii - podato niemieckie Stowarzyszenie Przemystu Wodnego i
Energetycznego (BDEW). Stanowi to 20,8% podazy energii w kraju. Rok wczesniej udziat ten wynidst
18,3% przy produkcji na poziomie 50,4 TWh.

Wiatr dostarczyt w | pétroczu 7,5% energii w Niemczech, podczas gdy rok temu byto to 6,6% Biomasa
odpowiadata w tym roku za 5,6% energii elektrycznej, co stanowi tylko niewielki wzrost w
poréwnaniu z 2010 r. (5,4%). Energia stoneczna stanowita 3,5% podczas gdy rok temu dostarczyta
tylko 2% energii elektrycznej Niemiec. Udziat energetyki wodnej spadt do 3,3% z 3,6% w 2010 r.

Rzeczpospolita 7.09.2011

Niemiecka ustawa o odnawialnych Zrddtach energii (EEG) jest uznawana za najlepsze na Swiecie
prawo wprowadzajgce energie odnawialne do sektora energetycznego. Ustawa ta data Niemcom
mozliwos¢ stworzenia duzego rynku wewnetrznego i dostarczyta serii spektakularnych innowacji w
branzy. Pomogta w ciggu dekady stworzy¢ w Niemczech ponad 370 000 miejsc pracy bez
jakiegokolwiek dodatkowego obcigzenia dla podatnikéw. Jest to szczegélnie istotne w momencie, w
ktdrym przyjmowane sg pakiety stymulujgce gospodarke w zwigzku ze swiatowgq recesjg. Niemiecka
ustawa jest pakietem, ktéry nie generuje dtugu publicznego! Wprowadza ona zachety dla prywatnych
inwestycji przede wszystkim z funduszy spoteczenstwa, ale takze od inwestorow finansowych.

Site wzrostu przemystowego mozna dostrzec, patrzagc na wyznaczone cele. W 2000 r. uwazano, ze
podniesienie udziatu elektrycznosci odnawialnej z poziomu 6% do 12,5% w 2010 r. jest nierealne i
nieosiggalne. Tymczasem do potowy 2011 r. osiggnieto 20,8%. To pokazuje, ze postep byt mozliwy w
czasie krétszym, niz zaktadano.

Doswiadczenia w Niemczech demonstrujg, ze ochrona klimatu dzieki zastosowaniu energii
odnawialnych nie jest obcigzeniem, lecz stymulatorem gospodarki. Jest tez sposobem na osiggniecie
bezpieczenstwa energetycznego przy wykorzystaniu wtasnych zrodet energii.

Energia jadrowa i weglowa byty energiami XX w. Zrédta odnawialne s3 nowoczesnymi zrédfami XXI w.

Rzeczpospolita 26.09.2011

W Niemczech powstaje najwieksza w Europie elektrownia stoneczna. Znajduje sie ona na terenie b.
lotniska wojskowego Eberswalde/Finowfurt na pétnocny-wschéd od Berlina. Rozbudowa wigze sie ze
zwiekszeniem mocy elektrowni o 60,2 MW do 84,5 MW.

Elektrownia stoneczna FinowTower Il powinna zosta¢ uruchomiona pod koniec grudnia. Przewiduje
sie, ze bedzie ona produkowac 82 GWh energii rocznie, co zaspokoi potrzeby ok. 23 500 gospodarstw
domowych. Koszt inwestycji to ok. 111,5 min €.

www.cire.pl 6.09.2011
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Fotowoltaika znalazta sie wsrdd najszybciej rozwijajgcych sie gatezi przemystu na Swiecie.

Moc modutéw fotowoltaicznych wyprodukowanych w 2010 r. na Swiecie wyniosta 23 500 MW -
podaje raport europejskiego instytutu Joint Research Center (JCR). To ponad 2 razy wiecej niz 2009 r.
Technologia fotowoltaiczna, pozwalajgca na przetwarzanie promieni stonecznych na energie
elektryczng, jest obecnie jedng z najbardziej obiecujgcych - ocenia instytut. JRC obliczyt, ze od 1990 r.
roczna produkcja modutéw fotowoltaicznych zwiekszyta sie ponad 500-krotnie

(z 45 MW rocznie).

Srednia zywotnoéé modutdw wzrosta do 25 lat, a w ostatnich 3 latach ich cena spadfa o 1/2. To
sprawia, ze produkcja energii elektrycznej ze stonca jest coraz atrakcyjniejszg alternatywa dla
zaopatrywania doméw w prad.

Eksperci oceniaja, ze inwestycje w technologie fotowoltaiczng wzrosng z obecnych 35-40 mld € do 70
mld € w 2015 r. Tempo rozwoju branzy pozostanie wysokie, a w centrum zainteresowania ma by¢
produkcja energii elektrycznej dzieki koncentracji promieni za pomocy soczewek (najczesciej
plastikowych). Ma to by¢ tansze od wykorzystania w modutach fotowoltaicznych pétprzewodnikéw.
Boom w fotowoltaice to przede wszystkim efekt zamoéwien z Europy. W sumie jest tu zainstalowane
29 000 MW w energetyce stonecznej, co odpowiada 70% globalnego rynku.

Cho¢ Europa zajmuje 1 miejsce na lisScie odbiorcéw modutéw fotowoltaicznych, w ich produkcji
pozycje lidera zajmujg Chiny, zas 2 miejsce - Tajwan. Wsréd 20 najwiekszych producentéw modutéw
fotowoltaicznych tylko 4 pochodzi z UE.

Rzeczpospolita 6.09.2011

ZAGRANICA - UNIA, CHINY, FIRMY

- UE musi znalezé sposdéb na pogodzenie wspdlnotowej polityki energetycznej z narodowymi
priorytetami w tej dziedzinie - powiedziat wicepremier, minister gospodarki Waldemar Pawlak
podczas obrad nieformalnej Rady ds. Transportu, Telekomunikacji i Energii.

Spotkanie ministréw ds. energii panstw cztonkowskich odbyto sie 19 i 20 wrzesnia 2011 r. we
Wroctawiu.

Pawlak zwrécit uwage, ze UE zwigzana jest wspdlnymi celami polityki energetyczno-klimatycznej, ale
Traktat Lizbonski wcigz gwarantuje panstwom cztonkowskim swobode w tworzeniu miksu
energetycznego. - Powinni$my tak ksztattowac unijng polityke wytwarzania energii elektrycznej, aby
nie stata ona w konflikcie z interesami narodowymi - podkreslit wicepremier.
Jak przekonywat Pawlak, niezbedny do realizacji unijnych celdéw polityki energetyczno-klimatycznej
jest takze rozwdj wspodlnej infrastruktury w UE. - Bez zwiekszenia mocy przesytowych potaczen
miedzysystemowych i wzmocnienia sieci wewnetrznej panstw cztonkowskich, stworzenie jednolitego
rynku energii bedzie niemozliwe - zaznaczyt.

Komisarz UE ds. energii Glinter Oettinger zapowiedziat, ze z koncem pazdziernika 2011 r. KE

przestawi program dofinansowania energetycznych inwestycji infrastrukturalnych.
- W budzecie Unii na lata 2014-20 chcemy przeznaczy¢ ponad 9 mld € na ten cel - powiedziat
komisarz Oettinger.

Dodat, ze Komisja Europejska pracuje takie nad skroceniem procedur wydawania zezwolen na
realizacje projektdw infrastrukturalnych w energetyce.

www.wnp.pl 21.09.2011
Unia wprowadzi ,jedno okienko” dla inwestycji sieciowych.
Do konca pazdziernika Komisja Europejska przedstawi projekt energetycznego pakietu

infrastrukturalnego. Jego zadaniem bedzie przyspieszenie inwestycji sieciowych w UE. Wzorem majg
by¢ Anglia i Holandia. Polska oceniana jest stabo.
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- W tej chwili proces decyzyjny w przypadku duzych projektéw wynosi 10-12 lat, czasami nawet
wiecej. Przyspieszenie tych procedur bedzie jednym z najwazniejszych elementéw w naszej
propozycji ustawodawczej - zapowiedziat komisarz ds. energii Gunthera Oettinger.
Propozycje rozwigzan prawnych wzorowane majg byé m.in. na przepisach funkcjonujgcych w Anglii i
Walii oraz nowej ustawie wprowadzonej w Holandii. Tam procedury wydawania pozwolen na
inwestycje sieciowe sg najkrotsze.

,Jedno okienko” dla inwestoréow funkcjonuje obecnie w Anglii. Walii, Irlandii, Holandii i Wtoszech.
Postepowania przed 2 organami wymagaja inwestycje m.in. w Niemczech i Francji. Przed 3 w
Hiszpanii. W Polsce potrzebne sg az 4 postepowania. Na Wegrzech - 7.

Na Wyspach postepowania o wydanie zgody na inwestycje trwajg 9-12 miesiecy. Od 18 miesiecy do 3
lat czeka sie na zakonczenie wymaganych 3 postepowan w Austrii. Zdecydowanie najbardziej
skomplikowana wegierska procedura trwa 3,5 roku. Natomiast krétsza - polska - 4 lata. Powyzej 5 lat
czeka sie przecietnie na decyzje we Francji, Szwecji i Stowenii. Srednia dla Unii wynosi 3 lata.

www.cire.pl 26.09.2011

Parlament Europejski przyjat zasady, ktére majg zapobiega¢ naduzyciom w hurtowym handlu energia.
Rynek hurtowy bedzie od teraz podlegat niezaleznemu monitorowaniu w catej UE, co umozliwi
panstwom cztonkowskich powstrzymywanie oraz karanie zachowan ograniczajgcych konkurencje.
Rozporzadzenie UE w sprawie integralnosci i przejrzystosci rynku energii (REMIT) bedzie regulowac
caty handel hurtowy energig w UE i obejmie umowy oraz instrumenty pochodne na dostawe i przesyt
gazu ziemnego i elektrycznos$ci. Nowe zasady uniemozliwig wykorzystanie informacji wewnetrznej
oraz manipulacje na rynku, a sankcje krajowe za ztamanie przepisow powinny odzwierciedlaé szkody
wyrzgdzone odbiorcom.

- Z zadowoleniem przyjmuje to rozporzadzenie, ktére zapewni przejrzystos¢ i bedzie zapobiegac
naduzyciom na hurtowym rynku energii, zapewniajgc dostepno$é cenowg i uczciwe reguty rynkowe.
Rozporzadzenie przyczyni sie do zapewnienia przejrzystosci ksztattowania cen w UE - powiedziat Jerzy
Buzek, przewodniczacy PE.

Rzeczpospolita 15.09.2011

Udziat Chin w $wiatowym zuzyciu energii przekroczyt 20%. Energetyczny apetyt chiriskiej gospodarki
jest ogromny, bowiem utrzymanie jej szybkiego wzrostu opartego gtdwnie na produkcji
przemystowej, eksporcie oraz rosngcej konsumpcji wewnetrznej, wymaga energii.

Catkowite jej zuzycie w Chinach wzrosto, liczone rok do roku, o 12% osiggajac 1850 TWh (dane za
pierwszych 5 miesiecy 2011 r.).

Energia elektryczna wytwarzana jest tu gtdwnie w elektrocieptowniach opalanych w 80% weglem,
ktorego Chiny sg najwiekszym na Swiecie producentem. Jednak kraj ten juz obecnie przoduje takze w
rozwijaniu najnowszych technologii energetycznych bazujgcych wtasnie na weglu. Rzagd wprowadza
rézne preferencje i co rusz media donoszg o wytgczeniu z ruchu jakiej$ starej instalacji i zastgpieniu
jej nowoczesng, mniej zatruwajacg srodowisko. Stopniowo zamykane s3g stare, mate kopalnie - w
sumie ma ich ubyc¢ az 8 000. Podobny los czeka mate, niemitosiernie kopcace elektrownie weglowe,
bazujace jeszcze na technologiach z lat 60. i 70.

Kraj ten ciggle zaskakuje kontrastami. Chiny staty sie niedawno swiatowym liderem w branzy energii
wiatrowej i sfonecznej! W 2010 r. China Development Bank pozyczyt tutejszym firmom produkujgcym
urzgdzenia i wytwarzajgcym energie ze zrodet odnawialnych ok. 36 mld S. Chiny wyprzedzity juz USA,
jako najbardziej atrakcyjny kraj dla projektdw zwigzanych z OZE. Gtéwne inwestycje tego typu
dotyczg wykorzystania morskiej energii wiatrowej i skoncentrowanej energii sfonecznej.

XIl plan 5-letni na lata 2011-15 zaktada zwiekszenie udziatu paliw niekopalnych w zuzyciu energii
pierwotnej do 11,4%. Na stymulowanie tzw. ,zielonych projektéw” obejmujacych oszczedzanie
energii, redukcje zanieczyszczen i recykling, rzad zamierza przeznaczy¢ az 4 bin juanéw, czyli ok. 600
mld $. Kwota nawet jak na Chiny ogromna i $wiadczaca o tym, iz sektor ten faktycznie traktowany
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bedzie priorytetowo, a nie wytgcznie w kategoriach poprawy wizerunku kraju, ktéry jest dzis jednym
z najwiekszych na $wiecie trucicieli $rodowiska. Z prognoz wynika, ze w Chinach powstanie
najsilniejsza na Swiecie branza energetyki odnawialnej. Mato kto wierzy jednak, ze paristwu temu uda
sie, tak jak to deklarowat Pekin, obnizy¢ do 2020 r. emisje CO2 o ,40-45% na jednostke PKB”. To
raczej mato realny plan.

Osobne miejsce w polityce energetycznej i gospodarczej kraju zajmuje energetyka jgdrowa. Co
ciekawe, branza ta nie ma w Parstwie Srodka dobrej prasy, w przeciwieristwie do ,zielonej”, ktéra
jest wyraznie promowana i lansowana. Awaria w japonskiej elektrowni Fukuszima, ktéra nastgpita po
marcowym trzesieniu ziemi i spowodowanym przez nie tsunami, jak sie wydaje ostudzita tez chinski
zapat do tej formy wytwarzania energii.

Rzad chinski zawiesit zatwierdzanie wielu projektdw nowych elektrowni jadrowych. Te budowane,
objete zostaty kontrolg, ktérej wyniki nie sg jeszcze znane. Jednak wiadomo juz, ze rozwdéj tej gatezi
energetyki bedzie wolniejszy anizeli w ostatnich 5 latach. Spore wrazenie zrobita tu decyzja rzadu
kanclerz Angeli Merkel, zaktadajgca stopniowa rezygnacje z energetyki nuklearnej. Skoro taka
gospodarcza potega jak Niemcy moze w przysztosci rozwijac sie bez elektrowni atomowych, to nie
jest wykluczone, ze i Chiny poprzestang na dokoriczeniu zaawansowanych projektéw i nie rozpoczng
nowych.

Z jednej strony stychac gtosy ze strony Panstwowego Urzedu Energii, ze kraj nie powinien drastycznie
zmieniaé polityki rozwoju jadrowego. Do 2015 r. Chiny chcg osiggnac 42 000 MW mocy w elektrowni
jadrowych. Mimo szybkiego rozwoju OZE, energia jgdrowa pozostaje niezastgpionym wyborem dla
Chin, jezeli chcg one w 2020 r. wytwarza¢ 15% swej energii elektrycznej z paliw nie kopalnych. Chiny
majg pod tym wzgledem do nadrobienia spory dystans dzielgcy je od swiatowej czotéwki.

Mozna wiec odnies¢ wrazenie, ze w kraju tym, toczy sie pod ptaszczykiem energetyczno-gospodarczej
debaty, spér miedzy lobby jagdrowym a - nazwijmy go - ,,zielonym”, o to, ktérej branzy rozwdj lepiej
przystuzy sie chinskiej gospodarce w najblizszych latach. W tle sg oczywiscie planowane do wydania
setki miliardéw dolaréw. Nie jest wykluczone, ze jeéli gospodarka Paristwa Srodka nie obnizy znacznie
tempa wzrostu, realizowane bedg obydwa projekty. Jednak niepokdj i obawy sg wyraznie
wyczuwalne.

www.obserwatorfinansowy.pl 19.09.2011
Pora na firmy, a zaczynamy od CEZ.

Daniel Bene$S zostal nowym prezesem firmy. Dotychczas byt wiceprezesem i dyrektorem
wykonawczym spétki. Zastgpit Martina Romana, ktéry zostat szefem rady nadzorczej CEZ.
Roman podkreslit, ze w ciggu 8 lat, kiedy kierowat spdétkg, CEZ stat sie prosperujgcg miedzynarodowa
firmg, przyniodst panstwu 237 mld koron podatkéw i dywidend, a wartos¢ udziatu panstwa w spétce
wzrosta o ponad 230 mld koron. - Cieszy mnie, ze bede mdgt nadal brac¢ udziat w rozwoju spétki jako
prezes rady nadzorczej i zajmowac sie zwtaszcza dalszg orientacjg strategiczng firmy - podsumowat.
Ostatnio CEZ podnidst prognoze tegorocznego zysku netto o 0,5 mld CZK do 40,6 mld CZK, podata
spotka w komunikacie. W | potowie 2011 r. CEZ odnotowat 23,97 mld CZK skonsolidowanego zysku
netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej.

www.wnp.pl 16.09.2011

E.ON uruchomit w Rosji kolejny blok gazowy pracujgcy w cyklu kombinowanym (CCGT), to juz 4. tego
typu instalacja niemieckiego koncernu w Rosji. Do uzytku oddano blok gazowy o mocy 400 MW w
elektrowni Jawinskaja na Uralu. Sprawnos¢ netto bloku siega 56,6%.
Woczesniej spotka cérka niemieckiego koncernu energetycznego E.ON - E.ON Rusia (dawniej OGK-4)
uruchomita 2 nowe bloki gazowe mocy 400 MW kazdy w elektrowni Surgutskaja-2 oraz 1 w
elektrowni Surgutskaja.
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Niemiecki koncern planuje jeszcze budowe 1 bloku o mocy 800 MW w elektrowni Bieriezowskaja. Na
realizacje catego programu budowy nowych mocy w Rosji E.ON planuje wydaé¢ ok. 2.8 mid €.
W energetyke gazowg w Rosji zainwestowat réwniez wtoski Enel, ktory jest wiascicielem spoétki Enel -
OGK-5. Wtosi wybudowali 2 bloki parowo-gazowe (CCGT) o mocy 410 MW kazdy w elektrowni
Sriedniejralskaja i w elektrowni Newinnomyjskaja.

www.cire.pl 21.09.2011

Internetowy gigant Google ujawnit informacje, ktora byta dotad pilnie strzezong tajemnica: zuzycie
energii elektrycznej w jego ogromnych centrach obliczeniowych wyniosto w 2010 r. 2,26 TWh. Tyle
pradu zuzywa niejedno duze miasto.

Przyktadowo Koblencja w Nadrenii-Palatynacie, liczgca ok. 107 000 mieszkancéw, zuzywa rocznie
zaledwie 0,650 TWh energii elektryczne;j.

Przez cate lata firma ta nie ujawniata zuzycia energii elektrycznej, aby uniemozliwi¢ konkurencji
zorientowanie sie w tempie swego rozwoju. Nie wiadomo, dlaczego zdecydowata sie na to wtasnie
teraz.

Serwery Google'a obstuguja nie tylko bardzo popularng internetowg wyszukiwarke internetowa, ale
takze portal YouTube, z ktdrego korzystajg internauci na catym Swiecie, poczte elektroniczng i nowy
portal spotecznosciowy Google +, ktdry w zatozeniach ma sie sta¢ konkurencjg dla Facebooka.
Jeden z menadzerdw Google'a podkreslit, ze wszedzie tam, gdzie to mozliwe, firma stara sie korzystaé
z OZE. Zainstalowano baterie stoneczne na dachu siedziby w Mountain View, zainwestowano setki
milionéw dolaréw w komercyjne parki wiatrowe.

www.cire.pl 9.09.2011



