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18. rok dziatania Towarowej Gietdy Energii

Ubiegty rok byt 18. rokiem funkcjonowania TGE na
polskim i regionalnym rynku energii. Mozna zatem
z pewng emfazg powiedzie¢, ze TGE wkroczyta w wiek
dojrzaty. Rok ten byt szczegdlny zarowno dla samej
TGE jak i dla uczestnikéw rynku nie tylko w Polsce
ale takze w krajach sgsiadujgcych i powigzanych z polskimi
rynkami  energii  elektrycznej i gazu ziemnego.
Nieustannie przestrzegajgc priorytetéw swojego
dziatania, ktérymi sg zapewnienie wysokiego standardu
bezpieczenstwa oraz przejrzystych i przyjaznych
warunkéw obrotu, TGE stale dgzy do rdznicowania
i rozbudowywania oferty. Gietda wychodzac naprzeciw
oczekiwaniom uczestnikdw, dostosowuje sie zawczasu do
zmieniajgcego sie otoczenia regulacyjnego oraz wdraza
najnowsze rozwigzania technologiczne.

W roku 2017 obchodzilismy przede wszystkim 5-lecie
rynku gazu na TGE, ktéra to rocznica zostata uczczona
przez jego uczestnikdw w najlepszy mozliwy sposdb:
ustanowieniem kolejnego rekordowego poziomu obrotéw
na tym rynku z imponujgcym wolumenem 138 656 413
MWh. W tym czasie rynek gazu TGE stat sie integralng
czescig polskiego rynku gazu petnigc na nim istotng role
jako koncentrator rynku, kreator ceny, gwarant bezpiecz-
nego handlu oraz centrum informacji rynkowej.

Kolejnym istotnym wydarzeniem minionego roku byto
rozpoczecie 15 listopada 2017 przez TGE dziatalnosci
jako petnoprawna gietda—koordynator PCR oraz operator
na europejskim rynku Multi—Regional Coupling (MRC).
Status czfonka rynku MRC i udziat w projekcie PCR,
to dla TGE mozliwos¢ oferowania uczestnikom rynku
korzysci wynikajgcych z postepujgcej integracji rynkow

regionalnych oraz implementacji unijnych mechanizmow
rynku energii elektrycznej we wspotpracy z gietdami
i operatorami sieci przesytowych krajéw europejskich.

Kluczowe znaczenie dla przysztego funkcjonowania TGE
miat proces dostosowywania sie do nowych regulacji
i wymogdéw wynikajgcych z unijnego pakietu MiFID 1.
Wypracowanie wraz ze wszystkimi interesariuszami
modelu funkcjonowania TGE w okresie przejsciowym oraz
Sciezki przeksztatcenia Rynku Terminowego Towarowego
w OTF, po uzyskaniu niezbednych akceptacji regulatora
rynku finansowego, umozliwi bezproblemowe dla uczest-
nikdow dostosowanie swojej dziatalnosci w zakresie obrotu
produktami energetycznymi do nowych wymogow,
zapewniajgcych jeszcze wyzszy poziom bezpieczenstwa
i przejrzystosci obrotu na TGE.

Wydarzeniem innego rodzaju, co nie znaczy, ze mniej
wazkim byto jubileuszowe, X. Forum Obrotu, w trakcie
ktérego udato sie zgromadzi¢ rekordows liczbe uczest-
nikdow. Tematyka ubiegtorocznej konferencji koncen-
trowata sie przede wszystkim na wspomnianym juz
wyzej dostosowaniu rynkow TGE do pakietu MIFID Il
oraz uruchomieniu nowego systemu transakcyjnego
X— Stream Trading.

Wtasnie ten system, wdrozony dzieki wspotpracy z gietda
Nasdaq, stanowi rozwigzanie technologiczne umozli-
wiajgce obstuge prowadzonych przez TGE rynkéw na
najwyzszym poziomie, dajgce takze mozliwos¢ elastycz-
nego poszerzania przysztego zakresu dziatalnosci TGE
o inne instrumenty towarowe i pochodne. Z kolei system
informatyczny SAPRI Trade (ktérego wykorzystanie

jest mozliwe réwniez dzieki wspotpracy z Nasdag),
jest dedykowany do obstugi handlu energig rynku dnia
nastepnego w standardzie PCR i pozwala usprawnic
proces przekazywania zlecen, w tym tych najbardziej
zaawansowanych.

Wspdtpraca z wiodgcymi graczami globalnymi oraz
wdrazanie najnowoczes$niejszych i sprawdzonych
rozwigzan technologicznych jest gwarantem tego, ze TGE
bedzie w dalszym ciggu zapewnia¢ uczestnikom rynku
energii bezpieczestwo obrotu produktami energetycz-
nymi na najwyzszym poziomie.

Piotr Zawistowski
Prezes Zarzadu
Towarowej Gietdy Energii
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Historia TGE

Towarowa Gietda Energii S.A. (pierwotnie Gietda Energii)
powstata pod koniec roku 1999, na fali przemian liberali-
zujacych rynki energii w Europie.

TGE od poczatku swojej dziatalnosci starata sie wyzna-
cza¢ najwyzisze standardy w zakresie poszukiwania
i oferowania uczestnikom rynkéw energii najnowoczes-
niejszych produktéw w zakresie organizacji obrotu. Juz
w roku 2000, a wiec kilka miesiecy po zapoczgtkowaniu
dziatalnosci, uruchomiono rynek spotowy dla energii
elektrycznej, dajgc wszystkim aktywnym i potencjalnym
uczestnikom handlu bilateralnego mozliwos¢ porowny-
wania cen generowanych przez nowg platforme obrotu.

Kolejnym istotnym wydarzeniem w historii TGE (ale takze
dla rynkéw energii zarébwno w Polsce jak i w Europie
Srodkowo — Wschodniej) byto wydanie w 2003 roku, przez
poprzedniczke dzisiejszej Komisji Nadzoru Finansowego
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(czyli oéwczesng Komisje Papierow Wartosciowych
i Gietd) licencji na prowadzenie gietdy towarowej. Warto
przy tym dodac i podkresli¢, ze TGE pozostaje w dalszym
ciggu jedynym podmiotem na rynku krajowym, ktory
dysponuje takim zezwoleniem. Niewatpliwie potwierdza
to ponadprzecietny poziom bezpieczenstwa obrotu
i wysokie standardy w zakresie niwelowania ryzyka
zaistnienia dziatan i zachowan niepozgdanych przez
uczestnikdw rynku, w szczegdlnosci naduzyc¢ i manipulacji.

W nastepnych latach miaty miejsce kolejne wydarzenia,
kluczowe zaréwno z punktu widzenia samej TGE jak
i uczestnikébw rynku, zainteresowanych przeciez
rozwojem i dostepem do coraz bardziej wyrafinowanych
produktéw zwigzanych z raptowng ewolucjg rynkow
energii, wynikajgcym rowniez z ich postepujgcej regulacji:

2005 r. — powstanie Rejestru Swiadectw Pochodzenia
(RSP) dla energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE
oraz Rynku Praw Majgtkowych (RPM), umozliwiaja-
cego obrot prawami majgtkowymi wynikajgcymi ze
Swiadectw pochodzenia

2006 r. — uruchomienie rynku spot dla uprawnien do
emisji CO2 (RUE)

2007 r. — rozszerzenie RSP i RPM na energie
elektryczng wytwarzang w kogeneracji

2008 r. — rynek terminowy energii elektrycznej
2012 r. — rynek terminowy gazu ziemnego oraz

Rynek Dnia Biezgcego i Rynek Dnia Nastepnego gazu
ziemnego.

W TGE



Uzyskanie licencji na
prowadzenie gietdy

Powstanie Gietdy towarowej

Uruchomienie rynku
spot dla uprawnien
do emisji CO2

Uruchomienie Rynku
Terminowego energii
elektrycznej

Historia TGE

Uruchomienie
Gietdowej Platformy
Informacyjnej oraz
Rynku Dnia Biezgcego
gazu ziemnego

Uruchomienie aplikacji
maklerskiej: X—Stream
Trading i SAPRI Trade

Uruchomienie Rynku
Praw Majatkowych
i Rejestru Swiadectw
Pochodzenia
dla energii elektrycznej
wyprodukowanej w OZE

Uruchomienie Rynku
Dnia Nastepnego
energii elektrycznej

Uruchomienie Rynku
Praw Majatkowych
i Rejestru Swiadectw
Pochodzenia dla energii
elektrycznej wyproduko-
wanej w kogeneracji

Uzyskanie statusu
Nominowanego
Operatora Rynku Energii
w Polsce (NEMO)

Uruchomienie Rynku

Terminowego i Rynku

Dnia Nastepnego gazu
ziemnego

11

&Powrdt do menu

& TGE



Rada Nadzorcza/Struktura wtasnosciowa

Rada Nadzorcza® ol Rt Nogrorcaed Struktura wtasnosciowa

W lutym 2012 r. TGE stata sie czescig Grupy Kapitatowej
GPW. Gietda Papieréw Wartosciowych posiada 100%
udziatéw w kapitale spotki.

Iwona Zatorska-Pantak
Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej

Tomasz Poznanski
Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Wodnicki

Aleksander Zawisza " .
Sekretarz Rady Nadzorczej Spotki zalezne TGE:

Cztonek Rady Nadzorczej
e InfoEngine S.A., ktéra swiadczy ustugi dla uczest-
nikdw rynku energii elektrycznej i jest najwiekszym
w Polsce niezaleznym Operatorem Handlowym (OH)
Michat Kot ;)raz )Podmiotem Odpowiedzialnym za Bilansowanie
POB).

Marek Gudima
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej * Sktad Rady Nadzorczej na dziers 30 czerwca 2018 .

e |zba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. (IRGIT),
ktéra jest instytucja odpowiedzialng za rozliczanie
finansowe transakcji gietdowych oraz za bezpieczen-
stwo rozliczanych przez izbe rynkow.

W\ TGE

& IRGIT \\‘ IENNFCgNE
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Piotr Zawistowski, Prezes Zarzadu

Od 2000 roku zwigzany z branzg energetyczng. W latach
2007-2008 aktywnie uczestniczyt w tworzeniu spoétki
EnergiaPro Gigawat Sp. z 0.0. 0d 2008 r. w TAURON Polska
Energia S.A. gdzie pefnit m.in. funkcje prezesa zarzadu
TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. oraz wiceprezesa
zarzadu ds. klienta i handlu TAURON Polska Energia S.A.

Byt takze prezesem Rady Zarzadzajgcej Towarzystwa
Obrotu Energig oraz cztonkiem Rady Zarzadzajacej
Polskiego Komitetu Energii Elektrycznej. Od wrzesnia
2017 r. zasiadat w Radzie Nadzorczej Towarowej Gietdy
Energii S.A.

Absolwent Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu,
gdzie w 2002 r. ukonczyt studia magisterskie z zarza-
dzania przedsiebiorstwem, a w 2007 r. ukonczyt studia
podyplomowe z zarzadzania sprzedazg w Wyzszej Szkole
Bankowej we Wroctawiu.
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Dr Pawet Ostrowski, Wiceprezes Zarzadu

Posiada ponad pietnastoletnie doswiadczenie w pracy
na rynku kapitatowym. Pracowat dla takich instytucji
finansowych, jak: PKO Bank Polski S.A., Societe Generale,
Deutsche Bank Polska S.A., BNP Paribas Polska S.A.
Uczestniczyt w projektach zwigzanych z wdrazaniem
pakietu MiFID |, a takze fuzjg z Nordea Bank Polska S.A.

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie,
gdzie uzyskat takze stopien naukowy doktora. Ukonczyt
Program MBA University of lllinois at Urbana—Champaign
i Uniwersytetu Warszawskiego na Wydziale Zarzadzania
oraz studia podyplomowe w zakresie prawa rynkow
kapitatowych na Wydziale Prawa i Administracji Uniwer-
sytetu Warszawskiego.

Wiadze Towarowej Gietdy Energii

Piotr Listwon, Wiceprezes Zarzagdu*

Zwigzany z Grupg Kapitatowg Towarowej Gietdy Energii
od 2008 r. W latach 2010-2014 zajmowat stanowisko
Zastepcy Dyrektora Dziatu Rozliczern i Rozrachunku
w Izbie Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A., a od 2014 .
pracowat jako Dyrektor Dziatu, kierujgc m.in. pracami nad
wdrozeniem nowego modelu rozrachunku finansowego.
Od 2013 r. petnit w IRGIT funkcje Dyrektora Rozwoju
Wspédtpracy Miedzynarodowe;.

Absolwent Wydziatu Zarzadzania Strategicznego Wyzszej
Szkoty Zarzadzania (POU/Oxford Brookes University),
gdzie uzyskat takze dyplom MBA. Posiada doswiadczenie
i wiedze w zakresie obrotu, rozliczert rynkéw termino-
wych towarowych, rynku instrumentéw finansowych
oraz rozliczen transakcji z market coupling.

* Piotr Listwon zostat powotany w sktad Zarzadu TGE
decyzjg KNF z dnia 24 kwietnia 2018 .

W TGE



Zakres dziatalnosci TGE
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Otoczenie regulacyjne

Krajowe

Z punktu widzenia zakresu dziatalnosci TGE, regulacjami
krajowymi, ktére odegraty kluczowg role w jej rozwoju
byty nowelizacje ustawy Prawo energetyczne, dotyczace
tzw. obliga gietdowego:

e 7z 2010 r, ktéra wprowadzita obowigzek sprze-
dazy okreslonej (15%) ilosci wytworzonej energii
elektrycznej za posrednictwem gietdy, przy czym
w przypadku wytwdrcow objetych programem
pomocy publicznej z tytutu rozwigzania kontraktow
dtugoterminowych (KDT) obowigzek ten dotyczyt
catej wytworzonej energii elektrycznej. Z jednej
strony powyzsza regulacja miata zapewni¢ wieksza
przejrzystos¢ przy rozliczaniu pomocy publicznej
udzielanej w zwigzku z rozwigzaniem wspomnia-
nych KDT, a z drugiej strony, jej wejscie w zycie stato
sie impulsem do uwalniania cen energii.

e 7 2013 r, zaktadajgca obowigzek sprzedazy gazu
ziemnego za posrednictwem gietdy na poziomie:

o 30% oferowanego rynkowi wolumenu
w2013 r;

o 40% w 2014,
o 55% poczawszy od 2015 r;;

e 22017 r., wramach ustawy o rynku mocy, zobowig-
zujgca przedsiebiorstwa energetyczne do sprzedazy
nie mniej niz 30% energii elektrycznej na gietdzie
towarowej.

Powyzsze rozwigzania prawne staty sie fundamentem dla
rozwoju konkurencyjnego, krajowego rynku hurtowego
w zakresie energii, stwarzajgc jednoczesnie (z uwagi na
wielko$¢ rynku krajowego) istotny punkt odniesienia dla
cen tych towardw w regionie.
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Istotne znaczenie dla funkcjonowania TGE majg takze
ustawa o odnawialnych Zrédtach energii oraz ustawa
o efektywnosci energetycznej, ktore wptywajg na ksztat-
towanie sie rynkow praw majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej oraz
Swiadectw efektywnosci energetycznej.

W odniesieniu do organizacji i zasad funkcjonowania TGE,
najwazniejszymi regulacjami sg:

e ustawa o gietdach towarowych: ktéra reguluje
funkcjonowanie gietd towarowych i obrét towarami
gietdowymi, w tym réwniez zasady tworzenia,
ustréj organizacyjny i dziatalnos¢ gietd towaro-
wych, gietdowych izb rozrachunkowych, dziatalnos¢
towarowych domow maklerskich oraz nadzér nad
tymi instytucjami;

e ustawa o obrocie instrumentami finansowymi:
ktéra reguluje zasady, tryb i warunki podejmowania
oraz prowadzenia dziatalnosci w zakresie obrotu
papierami  wartoSciowymi i innymi instru-
mentami  finansowymi, prawa i obowigzki
podmiotéw uczestniczacych w tym obrocie
oraz wykonywanie nadzoru w tym zakresie.

Unijne

Rozwdj TGE i w szerszym kontekscie europejskich gietd
energii jest poktosiem postepujgcej liberalizacji rynkow
energii, ktéra z kolei jest efektem dtugotrwatego procesu
legislacyjnego na poziomie unijnym, obejmujgcego
przyimowanie  kolejnych  pakietéw  ustawodawstw
energetycznych (I, I, [l pakiety liberalizacyjne). Obowia-
zujacy obecnie Il pakiet, na ktory sktadaja sie dyrektywy
i rozporzadzenia dotyczace rynkow energii elektrycznej
i gazu ziemnego, wprowadzit zasady, dzieki ktérym obrot
zaréwno samymi towarami i jak i prawami zwigzanymi
z ich transportem od wytwodrcy do odbiorcy korncowego
stat sie o wiele bardziej przejrzysty w stosunku do zasad,
ktére obowigzywaty jeszcze 20 lat temu. Uzupetnieniem
regulacji unijnych Il pakietu sg kodeksy sieciowe bedace
dedykowanymi instrumentami do wdrozenia jednoli-
tego rynku energii na poziomie unijnym i zawierajgce
wspolne zasady funkcjonowania i zarzgdzania systemami
energetycznymi, ktorych stosowanie ma doprowadzi¢ do
eliminacji barier technicznych dla dalszej integracji rynku.
Przyjecie powyzszych rozwigzan oraz ich implementacja
do porzadkow krajowych, pozwolita na skokowy rozwdj
rynku hurtowego, rozumianego jako obrét energig
elektryczng i gazem ziemnym z przeznaczeniem do
dalszej sprzedazy (zaréwno do odbiorcéw koncowych
jak i kolejnych przedsiebiorstw obrotowych) lub sprzedaz
do duzych, przemystowych odbiorcéw koncowych.
Dodatkowymi unijnymi aktami prawnymi wptywajgcymi
na funkcjonowanie gietd energii i TGE w szczegdlnosci sg
rozwigzania wynikajace z dazenia do zapewnienia maksy-
malnej przejrzystosci hurtowych rynkéw energii: rozpo-
rzadzenie REMIT oraz dyrektywa MiFID II.

W TGE



Jako podmiot nadzorowany przez Komisje Nadzoru Finan-
sowego (KNF), TGE prowadzi swojg dziatalno$¢ zgodnie
z Zasadami tadu Korporacyjnego dla Instytucji Nadzo-
rowanych. Jest to zbidr zasad okresSlajgcych relacje
wewnetrzne i zewnetrzne, w tym:

* relacje z udziatowcami i klientami;
® organizacje;

e funkcjonowanie nadzoru wewnetrznego oraz
kluczowych systemdw i funkcji wewnetrz-
nych, a takze organdw statutowych i zasad ich
wspotdziatania.

Zgodnie ze stanowiskiem KNF, Zasady tadu Korpora-
cyjnego powinny zostal przyjete przez instytucje
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nadzorowane, petnigc kluczowg role w polityce korpo-
racyjnej oraz ksztattujgc wtasciwe zasady postepowania
tych instytucji.

Zgodnie z uchwatg nr 84/23/VI/16 Rady Nadzorczej
Towarowej Gietdy Energii S.A., TGE stosuje wspomniane
Zasady tadu Korporacyjnego dla Instytucji Nadzoro-
wanych, z nastepujacymi wyjatkami:

e §6 ust. 1 (wprowadzenie w instytucji nadzorowanej
anonimowego sposobu powiadamiania organu
zarzgdzajgcego lub organu nadzorujgcego o naduzy-
ciach) oraz §6 ust. 2 (przedstawianie organowi
nadzorujgcemu raportéw dotyczagcych powiado-
mien o powaznych naduzyciach instytucji nadzoro-
wanej): od stosowania tych zasad odstgpiono;

Zasady tadu korporacyjnego

§9 ust. 1 (wspétdziatanie udziatowcdéw) oraz §9
ust. 6 (zasady zarzadzania konfliktami miedzy
udziatowcami): te zasady nie znajdujg zastosowania
w przypadku TGE;

§52 ust. 1 (strategia zarzadzania ryzykiem): zasada
ta jest nieadekwatna ze wzgledu na skale dziatalnosci
TGE;

§53 do §57 (wykonywanie uprawnien z aktywoéw
nabytych na ryzyko klienta): zasady te sg
nieadekwatne ze wzgledu na przedmiot dziatalnosci
TGE, ktéra nie zarzadza aktywami klientow.

W TGE



Pozycja TGE na tle konkurentow — europejskich gietd energii

Energia elektryczna

Zarébwno potozenie geograficzne Polski, jak i wielkos¢
rynkdw energii elektrycznej oraz gazu ziemnego
predestynuje TGE do odgrywania kluczowej roli jako
regionalny gracz, organizujgcy obrot produktami
energetycznymi i udostepniajgcy zrdznicowane mozli-
wosci w tym zakresie nie tylko krajowym uczestnikom
rynkéw energii. Znaczenie TGE mozna w tym kontekscie
postrzega¢ dwojako:

Wolumen obrotu energig elektryczng na wybranych

gietdowych rynkach dnia nastepnego w Europie w roku 2017

wolumen (TWh) w r. 2017

Niemcy
i Austria (EPEX)

Polska .
(TGE) 25TW
Czechy

(OTE)

Wegry
(HUPX)

Litwa
(Nord Pool)

Estonia
(Nord Pool)

totwa
(Nord Pool)

e aktywny udziat i ksztattowanie procesu integracji
hurtowych rynkow energii;

e generowanie sygnatow cenowych dla pozostatych
uczestnikdw rynku, z czym wigze sie staty rozwdj
oferty dostepnych produktow energetycznych.

Zardbwno nieustanne rozwijanie zrdznicowanej oferty
produktowej (ktore jest pochodng uwaznego wstuchi-
wania sie i reagowania na potrzeby sygnalizowane
przez uczestnikdw rynku) jak i rosngcy poziom ptynnosci
pozwalajg uznawag, iz docelowo TGE bedzie poziomem
dojrzatosci zbliza¢ sie do rozwinietych rynkéw Europy

Zachodniej, stanowigc w przysztosci kluczowy element
zintegrowanych, paneuropejskich rynkéw energetycz-
nych. Poréwnujgc TGE z innymi gietdami dziatajgcymi
w panstwach sgsiadujgcych z Polska i bedgcych dla niej
naturalnym punktem odniesienia, nalezy wskaza¢ na
szerokg oferte TGE tgczacg w sobie rynek terminowy,
rynki spot energii elektrycznej i gazu ziemnego oraz rynek
finansowy. Ponadto, na TGE odbywa sie obrot energig na
potaczeniu energetycznym ze Szwecjg i Litwa, co pozycjo-
nuje TGE jako potencjalnie kluczowy podmiot posred-
niczagcy w obrocie miedzy Europg Potnocno—Zachodnig
a Srodkowo—-Wschodnia.

Wolumen obrotu energig elektryczng na wybranych

wolumen (TWh) wr. 2017

Niemcy i Austria
(EEX)

rynek nordycko
-battycki
(NASDAQ OMX)

Polska (TGE)
Czechy (PXE)

Wegry 9TWh
(HUPX, PXE)

P

12Twh

gietdowych rynkach terminowych w Europie w roku 2017
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Gaz ziemny

Wolumen obrotu gazem ziemnym na TGE na rynkach
spotowych z jednej strony w dalszym ciggu odbiega od
poziomdéw notowanych w najwiekszych europejskich
hubach gazu (TTF, NCG, GasPool, CEGH, PEGNord oraz

Wolumen obrotu gazem ziemnym na gietdowych rynkach

spot w wybranych hubach europejskich w roku 2017

wolumen (TWh) wr. 2017

Holandia, PE%QS)
e 505
R
Austria i Cze(gIIEyéEE\?TAPS)
Francja, PI(E%?SS)
P(‘%'é'?) ’ 24TWh
Dania, PEGAS
(ETF) } 17 TWh

Czechy } A4TWh

(OTE)
Belgia, PEGAS

(ZEE) ) 3Twh
Belgia, PEGAS

(ZTP) ) 2Twh

Pozycja TGE na tle konkurentow — europejskich gietd energii

TRS), ale z drugiej jest wyraznie najwiekszy na poziomie
regionalnym, w poréwnaniu np. z hubami czeskim,
dunskim czy nawet belgijskim. Stanowi to wyrazny sygnat,
ze TGE dysponuje potencjatem w zakresie petnienia
funkcji co najmniej regionalnego hubu gazowego, skupia-
jacego uczestnikdow rynku z catego regionu Europy

Srodkowo — Wschodniej. Powyzszg teze potwierdzaja
w jeszcze wiekszym stopniu dane dotyczace europejskich
rynkéw terminowych, z ktérych wynika, ze jedynym
hubem przewyzszajgcym wolumen obrotu na TGE jest
holenderski TTF.

Wolumen obrotu gazem ziemnym na gietdowych rynkach
terminowych w wybranych hubach europejskich w roku 2017

wolumen (TWh) wr. 2017

Holandia, PEGAS
(TTF)

Polska
(TGE)

Niemcy, PEGAS
(NCG)

Niemcy, PEGAS
(GasPool)

Wtochy, PEGAS

(PSV)

Austria i Czechy, PEGAS
(CEGH VTP)

Francja, PEGAS
(PEG Nord)

Belgia, PEGAS
(ZTP)

Francja, PEGAS
(TRS)

Belgia, PEGAS
(ZEE)

Dania, PEGAS
(ETF)

-

—
g
. 28 TWh
’ 21 TWh

’ 20TWh

) 2TwWh
)y 2TWh
0TWh
0TWh
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CACM i integracja gietd

Wdrozenie CACM

TGE jako operator NEMO
na rynku spot energii elektrycznej

W zwigzku z uzyskaniem w grudniu 2015 r. nominacji na operatora NEMO,
natozone zostaty na TGE szczegdlne obowigzki implementacji nowych
rozwigzan rynkowych. TGE w zakresie obowigzkéw operatora NEMO na
rynku spot energii elektrycznej, podlega jednoczesnemu nadzorowi KNF
oraz Prezesa URE. W 2017 r.,, w oparciu o umowe o wspotpracy opera-
toréw NEMO — INCA (Interim NEMO Co—operation Agreement), powotany
zostat Przejsciowy Komitet NEMO — INC (Interim NEMO Committee).
Przygotowanym wspodlnie dokumentem byt tzw. MCO Plan (Market
Coupling Operations Plan), czyli plan dziatania w zakresie tgczenia rynkéw
spot energii elektrycznej, w ktérym opisane zostaty zasady dziatania
jednolitych rynkow energii elektrycznej: dnia nastepnego — SDAC (Single
Day Ahead Coupling) w modelu PCR, oraz dnia biezagcego — SIDC (Single
Intraday Coupling) w modelu XBID.

W grudniu 2017 r. Komitet INC przedstawit projekt docelowej umowy

ANCA (All NEMO Cooperation Agreement) pomiedzy NEMO, ktdra bedzie

obowigzkowa dla wszystkich gietd umowa o wspétpracy pomiedzy NEMO
i zastgpi tymczasowg umowe o wspotpracy INCA.

Projekt MNA:
Multi-NEMO Arrangements
(polski rynek dnia nastepnego)

W czerwcu 2017 r. Prezes URE zatwierdzit dokument
pt. ,Warunki dotyczace alokacji miedzy—obszarowych
zdolnosci przesytowych i innych niezbednych mechanizmdw
umozliwiajgcych  dziatanie wiecej niz jednego NEMO
w Polsce”. TGE podjeta wraz z EPEX SPOT i NORD POOL
rozmowy z PSE w zakresie przygotowania stosownych umoéw
operacyjnych, nowej wersji IRIESP i innych regulacji, pozwa-
lajgcych na bezpieczne prowadzenie rynku dnia nastepnego
w modelu multi—NEMO. Przewiduje sie, ze dwaj nowi NEMO
podejma dziatania konkurencyjne wobec TGE na polskim rynku
spot energii elektrycznej w styczniu 2019 .
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Integracja gietd

Rok 2017 to okres intensywnej pracy reprezentantow TGE
w zespotach roboczych, dziatajgcych w ramach projektéw
miedzynarodowych: Price Coupling of Regions (PCR),
Multi Regional Coupling (MRC), CORE/CEE, Cross—Border
Intra—Day—XBID/XBID Accession Stream, XBID LIP.

PCR
Price Coupling of Regions
(rynek dnia nastepnego)

PCR jest zdecentralizowanym modelem, ktory
w ramach jednego mechanizmu aukcyjnego faczy
strefy cenowe zarzadzane przez indywidualnie
dziatajgce na poszczegdlnych obszarach gietdy
energii. Projekt standaryzuje rozwigzania informa-
tyczne poprzez rozwijanie wspdlnego algorytmu
transakcyjnego oraz systemu tacznosci i wymiany
danych stosowanych do obliczania cen energii
elektrycznej i alokacji zdolnosci przesytowych w
Europie. W grudniu 2016 r. TGE uzyskata wszystkie
niezbedne certyfikaty akceptacyjne dla statusu
gietdy operatora i koordynatora w modelu PCR.
TGE jest takze wspotwtascicielem niezbednych
rozwigzan informatycznych.

MRC

CACM i integracja gietd

CORE
Day Ahead Flow Based Market
Coupling (rynek dnia nastepnego)

CORE Day Ahead Flow Based Market Coupling (poprzednio
Projekt CEE FB MC) przewiduje przygotowanie przez opera-
torow systemow przesytowych algorytmow obliczania dostep-
nych zdolnosci przesytowych na pofgczeniach pomiedzy
poszczegblnymi rynkami krajowymi regionu. Obejmuje swym
zasiegiem rynek Europy Centralno—Wschodniej i zapewni
integracje rynkow krajowych w tym regionie — CORE z rynkiem
MRC. Algorytmy obliczania przez operatorow zdolnosci
przesytu energii przez granice beda przygotowane z uwzgled-
nieniem metodologii flow based allocation. Implementacja
powinna umozliwi¢ otwarcie polskich granic: zachodniej
i potudniowej dla gietdowego rynku transgranicznego
w czwartym kwartale 2020 r.

Multi-Regional
Coupling (rynek dnia nastepnego)

Rynek Multi-Regional Coupling zostat utworzony po
integracji rynkow regionalnych w latach 2014/2015
i jest sukcesywnie rozszerzany. To paneuropejski
projekt operacyjnej integracji rynku dnia nastep-
nego energii elektrycznej, najwiekszy i najbardziej
ptynny rynek w Europie obejmujgcy swym zasie-
giem ok. 90% europejskiego zapotrzebowania
na energie. Od lipca 2015 r. TGE posiada
status  petnoprawnego cztonka rynku MCR,
a od 15 listopada 2017 r. jest aktywnym
operatorem tego rynku. Polska uczestniczy
w rynku MRC za posrednictwem potaczen
SwePol Link i LitPol Link.

& TGE
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Wspotpraca miedzynarodowa

TGE bierze udziat w wielu projektach z zakresu
wspotpracy miedzynarodowej, zaréwno na poziomie
europejskim, jak i regionalnym. Ponizej przedstawiono
najbardziej istotne z tych projektow.

Europex
Association of European Energy Exchanges

Gtéwnym zadaniem Europex sg dziatania na rzecz zwiek-
szenia konkurencji na rynku europejskim poprzez zapew-
nienie przejrzystosci procedur ustalania cen i wdrozenie
jednolitego europejskiego rynku energii elektrycznej
i gazu, co zapewni zblizenie poziomdw cen i przyniesie
wymierne korzysci odbiorcom. Stowarzyszenie uczest-
niczy w procesie tworzenia rozwigzan prorynkowych
i prowadzi dialog z wladzami UE oraz innymi europejskimi

Polsko-Litewska Izba Handlowa

W 2015 roku TGE zostata cztonkiem Polsko—Litewskiej
Izby Handlowej, ktéra angazuje sie na rzecz tworzenia
pozytywnego klimatu dla polsko—litewskich przed-
siewzie¢ gospodarczych, dynamicznej wymiany
handlowej, naptywu inwestycji oraz znoszenia barier
dla wspotpracy firm w Polsce i na Litwie. Waznym
elementem dziafalnosci Izby jest wymiana wiedzy

podmiotami majagcymi wptyw na ksztatt i przysztos¢ tych

rynkow.

TGE wspdtpracuje z Europex od 2005 roku, aktywnie

uczestniczac w grupach roboczych: Power Markets, Gas

Markets, Environmental Markets, Financial Markets,
Integrity & Transparency.

i doswiadczen miedzy cztonkami Izby. Co miesigc
Izba organizuje spotkania klubowe dla cztonkdw,
ktérych celem jest networking i knowledge sharing.

APEX
Association of Power Exchanges

APEx to miedzynarodowa organizacja zrzeszajaca
Swiatowe towarowe i finansowe gietdy energii.
tacznie w jej strukturze dziata 50 organizacji z catego
Swiata. Stowarzyszenie powstato w celu wspierania
rozwoju rynkéw energii, a gtdwnym zamierzeniem
APEXx jest budowa platformy wymiany informacji oraz
doswiadczen pomiedzy cztonkami. TGE jest czton-
kiem APEx od 2000 roku.
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Najwazniejsze wydarzenia roku 2017

rekord

TGE gietdg obrotow
koordynatorem na rynku gazu:
PCR 138 656 413

Wh

uruchomienie wprowadzenie

systemu najwainiej:::ze zasady, :
YA wydarzenia uznaniowosci na
Lo roku 2017 RTT pierwszym
UECIRLS [z krokiem do OTFE

Trade

O

TGE proces
operatorem dostosowawczy

Multi—-Regional dziatalnosci TGE

Coupling (MRC) do wymogow

MiFID Il
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Do najwazniejszych zadan realizowanych w 2017 r. przez
TGE nalezato miedzy innymi przygotowanie gietdy oraz
uczestnikéw rynku do wymogow Dyrektywy MiFID Il wraz
z jej implementacjg do polskiego porzadku prawnego:

® przygotowanie, w ramach konsultacji z uczestnikami
rynku, propozycji odpowiednich zmian do projektu
ustawy implementujacej Dyrektywe MIFID Il do
polskich regulacji prawnych dotyczacych kwestii
zwigzanych z rynkiem energii i gazu;

e szerokie konsultacje z uczestnikami rynku w celu
wypracowania odpowiedniej formuty ewolucyjnego
przeksztatceniaRTTwOTF (zorganizowanaplatforme
obrotu). Zgodnie z propozycjg przepisdow przejscio-
wychzawartychw projekcie ustawyimplementujacej
dyrektywe MIFID Il do krajowego sytemu prawnego,
gietda bedzie miata 12 miesiecy od jej wejscia
w zycie, na ztozenie wniosku do KNF o uzyskanie
licencji na prowadzenie zorganizowanej platformy
obrotu;

e wypracowanie w porozumieniu z KNF, koncepcji
,uznaniowosci”, ktéra zostata z korncem 2017 r.
wdrozona na RTT, a ktora jest pierwszym krokiem
na drodze do przeksztatcenia RTT w OTF;

29

wypracowanie w porozumieniu z uczestnikami
rynku oraz KNF i wdrozenie odpowiednich zmian
w zasadach funkcjonowania rynkéow TGE, w celu
ich dostosowania do wymogow pakietu MIFID I,
w tym:

o zaprzestanie notowan kontraktami futures na
indeks TGe24 na rynku regulowanym;

o zaprzestanie obrotu z korcem 2017 r. upraw-
nieniami do emisji na rynku towarowym TGE
(majac na uwadze, iz stajg sie one instru-
mentem finansowym w rozumieniu MiFID
Il) oraz prowadzenie prac nad docelowym
przeniesieniem obrotu tymi instrumentami na
rynek regulowany;

o zaprzestanie obrotu z koricem 2017 r kontrak-
tami terminowymi na prawa majgtkowe
zwigzane ze S$wiadectwami OZE na rynku
towarowym TGE (ktére rowniez sg klasyfiko-
wane jako instrumenty finansowe) oraz praca
nad ponownym uruchomieniem obrotu tym
produktem jako instrumentem finansowym,
po wdrozeniu MiFID Il, na przeksztatcanym RTT;

Dyrektywa MIFID Il a dziatalnos¢ TGE

e dostosowanie systemow informatycznych, zaréwno
w zakresie kwestii zwigzanych z wymogami nakfa-
danymi przez nowe regulacje na platformy obrotu
jak rowniez szeroko rozbudowanymi kwestiami
zwigzanymi z raportowaniem dla organdw nadzoru.

Wypracowane rozwigzania umozliwiajg optymalne,
z punktu widzenia uczestnikdw rynku, dostosowanie
do wymogdw regulacji pakietu MiFID Il. Majac na
uwadze odpowiednie przeksztatcenie rynkéw oraz
notowanych instrumentdow, zgodnie z przyjetymi
i uzgodnionymi z KNF rozwigzaniami, nie bedzie koniecz-
nosci uzyskiwania statusu CCP przez IRGIT, na potrzeby
obstugi (rozliczen) aktualnie notowanych na TGE
instrumentow.

W konsekwencji, TGE bedzie gotowa zaréwno od strony

prawnej jak rowniez technicznej do implementacji
przepisdw pakietu MiIFID Il regulacji krajowych.
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Systemy notujgce X-Stream Trading i SAPRI

-LIVE ON NASDAq

RADING TECHNOLOGy

Q& TGE

POLISH POWER EXCHAR::
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X-Stream Trading

31 maja 2017 r. TGE uruchomita nowy system transak-
cyjny X=Stream Trading firmy Nasdag. Nowe rozwig-
zania technologiczne umozliwiajg obstuge prowadzo-
nych przez TGE rynkdw na najwyzszym poziomie, a
takze elastyczne rozszerzanie przysztej dziatalnosci o
inne instrumenty towarowe i pochodne. Uruchomiony
system X—Stream Trading pozwala TGE na kompleksowg
obstuge wielu rynkow, szerokie spektrum obstugiwanych
rodzajow zlecen i aktywow, obstuge animatoréw rynku,
mozliwos¢ realizacji strategii na rynku instrumentéw
pochodnych, przetwarzanie danych z rynku oraz
kompleksowe zarzadzanie ryzykiem i utrzymywanie
pozycji w czasie rzeczywistym, a takze kontrole i nadzér
nad rynkiem.

Rozwigzania firmy Nasdaq nalezg do najczesciej uzywa-
nych na $wiecie i obstugujg zlecenia w tempie 100.000
na sekunde, przy sredniej zwtoce wynoszacej niespetna
40 mikrosekund.

SAPRI Trade

15 listopada 2017 r. TGE rozpoczeta dziatalnos¢ jako
petnoprawna gietda—koordynator PCR oraz operator
na europejskim rynku Multi-Regional Coupling
(MRC). Dzieki zastosowaniu przez TGE nowej techno-
logii, systemu informatycznego SAPRI, dostarczonego
przez firme Nasdag, do obstugi handlu energig na
potgczeniach miedzynarodowych, TGE znalazta sie
w nielicznej grupie gietd europejskich, ktére majg mozli-
wos¢ skutecznego dziatania i konkurowania na rynku
ustug gietdowych rynku dnia nastepnego. Status cztonka
rynku MRCiudziatw projekcie PCR, to dla TGE mozliwos¢
aktywnego i petnowymiarowego  uczestnictwa
w projektach rynkéw regionalnych oraz implementacji
unijnych mechanizmow rynku energii elektrycznej we
wspotpracy z gietdami i operatorami sieci przesytowych

Europy. Obecnie transgraniczny obrét energia
elektryczng w modelu PCR realizowany jest na granicach
Polski ze Szwecjg i Litwg. W przysztosci, model ten
zostanie zastosowany rowniez na pozostatych granicach
polskiego systemu elektroenergetycznego.

System SAPRI dedykowany jest do obstugi handlu
energig rynku dnia nastepnego w standardzie PCR,
pozwala usprawni¢ proces przekazywania zlecen
w modelu PCR oraz umozliwia przekazywanie zaawan-
sowanych typdéw i rodzajéw zlecen. SAPRI zapewnia
petne bezpieczedstwo funkcjonowania systemu
we wspotpracy z systemami gietd europejskich.

W efekcie uruchomienia nowego systemu transak-
cyjnego, TGE oferuje transakcje rynku dnia nastep-
nego energii elektrycznej codziennie na dwdch
fixingach. Przed pierwszym fixingiem kojarzone
sg zlecenia krajowe, natomiast na drugim fixingu
zlecenia transgraniczne w ramach PCR (potgczenia
SwePol Link oraz LitPol Link). Mozliwosci techniczne
wymiany wynikajg ze zdolnosci przesytu na kazdym
z kierunkow, okreslonych codziennie na poszczegdlne
godziny doby przez PSE. Nowy system zapewnia mozli-
wos$¢ podwyzszenia standardu ustug $wiadczonych
przez TGE i komfortu udziatu w rynku spot przez
uczestnikow.
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X. edycja Forum Obrotu

Forum Obrotu to coroczne wydarzenie, organizowane
przez TGE oraz IRGIT, obejmujgce trzydniowy cykl
wyktadow i wydarzen specjalnych, w tym spotkania
ekspertow. Konferencja jest nie tylko platforma
wymiany dosSwiadczen, ale takze miejsce wypra-
cowywania rozwigzan sprzyjajacych  optymalizacji
strategii  handlowych wsréd  uczestnikéw  rynkow
energii elektrycznej, gazu ziemnego i praw majat-
kowych. Formuta wydarzenia sprzyja takie mniej
formalnej integracji branzy energetycznej, jak rowniez
zapoznaniu sie przez uczestnikdw rynku z najswiez-
szymi informacjami o rynkach prowadzonych przez TGE,
w szczegoélnosci w zakresie planowanych zmian i modyfi-
kacji zasad obrotu czy rozliczen.

W dniach 5-7 czerwca 2017 roku w ltawie, odbyta sie
jubileuszowa, dziesigta edycja Forum Obrotu, w ktorej —
jak na jubileusz przystato — wzieta udziat rekordowa liczba
uczestnikdw. Tematyka spotkan i prezentacji koncentro-
wata sie przede wszystkim na zmianach generowanych
przez otoczenie regulacyjne (dostosowaniu rynkéow TGE
do pakietu MiFID Il) oraz wdrazanych nowych rozwigza-
niach informatycznych — uruchomieniu nowego systemu
transakcyjnego X—Stream Trading firmy Nasdag.

W ramach Forum Obrotu, TGE tradycyjnie juz uhonoro-
wata statuetkami najaktywniejsze spotki oraz maklerow
dziatajgcych na rynkach prowadzonych przez Gietde
w roku 2016.
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20 grudnia 2017 r. TGE oraz IRGIT obchodzity
5-lecie gietdowego rynku gazu

Utworzenie w Polsce gietdy gazu jest poktosiem
wdrozenia unijnych zasad dotyczacych funkcjonowania
zliberalizowanego rynku gazu ziemnego. Pomysto-
dawcom przyswiecat zamiar utworzenia optymalnego
mechanizmu kreowania ceny na konkurencyjnym rynku
hurtowym. Za strone organizacyjng w catosci odpowie-
dzialne byty Towarowa Gietda Energii wraz z I1zbg Rozlicze-
niowa Gietd Towarowych, przy czym niezbedny byt réwniez
udziat Operatora Gazociggdw Przesytowych GAZ-System,
dzieki ktéremu mozliwe staty sie fizyczne dostawy gazu
ziemnego do odbiorcow. Komisja Nadzoru Finansowego,
we wrzesniu 2012 roku zatwierdzita regulamin obrotu
gazem na TGE. Waznym momentem dla rozwoju gietdo-
wego rynku gazu w Polsce byto wprowadzenie obliga
gietdowego. Ostatecznie wprowadzono obowigzek
sprzedazy za posrednictwem gietdy towarowej gazu
ziemnego na poziomie odpowiadajgcym 55% wolumenu
gazu wysokometanowego wprowadzanego do sieci
przesytowej. Dzieki takiemu rozwigzaniu gietdowy rynek
gazu zyskat odpowiednig ptynnos¢ i dynamike i stat sie
atrakcyjng platformg obrotu dla uczestnikdw rynku.
W chwili obecnej gietda gazu TGE jest najwiekszym zorga-
nizowanym rynkiem hurtowym w Europie Srodkowej
i Wschodniej.

Forum Obrotu i 5 lat Gietdy gazu

Rola gietdy gazu

Po 5 latach od swojego powstania gietda gazu stata sie
integralng czescig polskiego rynku gazu petnigc na nim
istotng role jako:

® koncentrator podazy i popytu w jednym miejscu,
umozliwiajgcy swobodng gre sit rynkowych oraz
bedacy ptynnym centrum handlu hurtowego
w Polsce;

e kreator wiarygodnej ceny gazu ziemnego na
rynku hurtowym, ustalonej w warunkach petnej
konkurencji i stanowigcej punkt odniesienia dla
pozostatych, bilateralnych transakcji zawieranych
na rynku gazu;

e gwarant bezpiecznego handlu dzieki rozwigzaniom
systemowym oraz procedurom  kontrolnym
skutecznie zabezpieczajgcym uczestnikdw rynku
przed zagrozeniami zwigzanymi z manipulacjami i
nieuczciwymi praktykami handlowymi;

e centrum informacji rynkowej, dostepne dla wszyst-
kich uczestnikdw ryku gazu, ktérzy na podstawie
publikowanych danych m.in. o cenach i wolume-
nach oraz ich zmiennosci mogg podejmowac
wtasciwe decyzje biznesowe.

W TGE
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Oferta produktowa TGE
— Rynki TGE

Rynek Dnia Biezacego

Udziat w RDB umozliwia korygowanie pozycji kontrakto-
wych przez Cztonkéw Gietdy na dzien przed i w trakcie
doby realizacji dostaw energii i gazu. Obrét na RDB prowa-
dzony jest w dniu poprzedzajagcym dziern dostawy oraz
w dniu dostawy na kontraktach godzinowych okreslonych
w specyfikacji i zgodnie z harmonogramem notowan na
RDB znajdujacym sie w Szczegdtowych zasadach obrotu
i rozliczen (dla energii elektrycznej albo gazu) na RDB.

Rynek Dnia Nastepnego

Rynek Dnia Nastepnego — w przypadku energii
elektrycznej — byt pierwszym, uruchomionym w ciggu
pot roku od zarejestrowania TGE rynkiem. Rynek ten jest
fizycznym rynkiem spot dla energii elektrycznej.

Jednym z podstawowych celéw RDN jest kreowanie cen
energii elektrycznej oraz gazu ziemnego dla pozostatych
kontraktéw zawieranych na rynkach hurtowych w Polsce.
W zwiazku z tym, rynek ten petni nastepujgce funkcje:

e umozliwia uczestnikom rynku wstepne zbilanso-
wanie swoich pozycji kontraktowych;

e umozliwia posrednig wycene wartosci przedsie-
biorstw energetycznych poprzez wycene produko-
wanego lub obracanego przez nich towaru, czyli
energii elektrycznej lub gazu ziemnego;

e generuje istotne sygnaty inwestycyjne w zakresie

budowy nowych mocy wytwérczych (w przypadku
energii elektrycznej).

35

Oferta produktowa TGE — Rynki TGE

Rynek Terminowy Towarowy

Rynek Terminowy Towarowy (RTT) dla energii elektryczne;j
umozliwia  zawieranie  transakcji  standardowymi
produktami terminowymi na dostawe energii elektrycznej
w jednakowej ilosci energii w kazdej godzinie wykonania
kontraktu.

W ramach funkcjonujgcego Rynku Terminowego Towaro-
wego TGE prowadzi takze obrot kontraktami terminowymi
z fizyczng dostawg gazu ziemnego (RTTg). Rynek ten
daje mozliwos¢ zawierania transakcji standardowymi
produktami terminowymi na dostawe gazu ziemnego
w statej ilosci w godzinach realizacji na okresy
miesieczne, kwartalne, roczne i sezonowe. W obrocie
znajduja sie kontrakty z dostawg gazu przez 24 godziny
na dobe.

Rynek Instrumentow Finansowych

Reguty dziatania Rynku Instrumentéw Finansowych TGE
sg analogiczne do funkcjonujgcych od wielu lat na rynku
futures na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Pochodne instrumenty finansowe dostepne na TGE
umozliwiajg przede wszystkim:

e organizacje polityki energetycznej w jednym
miejscu;

e |epsze zarzadzanie portfelem zakupowo
- sprzedazowym;

® zabezpieczanie przed ryzykiem zmian cen energii
- bez koniecznosci zajmowania pozycji na rynku
fizycznym.

W zwigzku z koniecznoscig dostosowania dziatalnosci
TGE do wymogdw MIFID w listopadzie 2017 r. notowania
kontraktéw futures zostaty zawieszone.

Rozliczenie i rozrachunek transakcji zawieranych na Rynku
Instrumentéw Finansowych odbywaty sie na zasadach
okreslonych przez Izbe Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A.

Rynek Uprawnien do Emisji CO2

Rynek Uprawnien do Emisji (RUE) jest integralng czescia
krajowego i europejskiego Systemu Handlu Uprawnie-
niami do Emisji CO2. Adresowany jest do operatoréw
instalacji uczestniczacych w europejskim systemie handlu
uprawnieniami do emisji CO2 i wszystkich podmiotéw
zainteresowanych ich obrotem.

Przed zawieszeniam z koncem 2017 r. notowania
odbywaty sie od poniedziatku do pigtku w systemie
notowan ciggtych. Rynek skfadat sie z linii notowan
kontraktéw spot na dostawe uprawnien do emisji CO2
w ramach krajowego i wspdlnotowego systemu handlu
uprawnieniami do emisji CO2.

W TGE
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Rynek Praw Majgtkowych

Prawa majatkowe, bedgce instrumentem wsparcia
energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych, kogene-
racji oraz dziatan z zakresu efektywnosci energetycznej,
stanowig osobng kategorie produktéw energetycznych
w ofercie TGE.

Na Rynku Praw Majgtkowych obrét odbywa sie prawami
majatkowymi wynikajgcymi ze $wiadectw pochodzenia
odnoszacymi sie do:

e produkcji energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych
(instrumenty: PMOZE i PMOZE_A), tzw. ,zielone
certyfikaty”;

e produkcji energii elektrycznej wytworzonej
z biogazu rolniczego w okresie od dnia 1 lipca
2016 r., (instrument PMOZE_BIO), tzw. ,btekitne
certyfikaty”;

e produkcji energii w kogeneracji dla energii pocho-
dzacej z instalacji o mocy ponizej 1 MW lub z insta-
lacji opalanych paliwami gazowymi (instrument
PMGM), tzw. , z6tte certyfikaty”;

e produkcji energii w kogeneracji dla energii pocho-
dzgcej z instalacji opalanej metanem uwalnianym
i ujmowanym w kopalniach wegla kamiennego lub
gazem uzyskanym z przetwarzania biomasy
(instrument PMMET), tzw. ,fioletowe certyfikaty”;

e produkcji energii w kogeneracji dla energii pocho-
dzacej z innych jednostek wytworczych (instru-
ment PMEC), tzw. ,czerwone certyfikaty”;

e wytworzenia biogazu rolniczego oraz wprowa-
dzenia go do sieci dystrybucyjnej gazowej,
(instrument PMBG), tzw. , brgzowe certyfikaty”;

e efektywnosci energetycznej, ktére otrzymywane
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sg przez podmioty prowadzace inwestycje majace
na celu zmniejszenie ilosci zuzywanej energii
(instrumenty: PMEF, PMEF_F, PMEF_XX), tzw.
,biate certyfikaty”.

Rejestry TGE

Rejestr Swiadectw Pochodzenia

Rejestr Swiadectw Pochodzenia (RSP) zostat powotany w
2005 r. Jest on kluczowym elementem systemu wsparcia
producentow energii elektrycznej z OZE i kogeneracji.
Centralizacja rejestracji zapewnia rzetelnos¢ systemu
i jego przejrzystosé.

Do gtéwnych zadan RSP nalezy:

e identyfikacja podmiotow, ktdrym przystugujg prawa
majatkowe wynikajgce ze Swiadectw pochodzenia;

e identyfikacja przystugujgcych praw majatkowych
wynikajgcych ze Swiadectw pochodzenia oraz
odpowiadajacej tym prawom ilosci energii
elektrycznej;

e rejestracja Swiadectw pochodzenia oraz wynikajgcych
z nich praw majatkowych;

e ewidencjonowanie transakcji zawieranych
w obrocie prawami majatkowymi oraz stanu
posiadania praw majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia;

° wystawianie dokumentow potwierdzajgcych stan
posiadania praw majgtkowych w rejestrze, ktére
nastepnie wykorzystywane sg przez URE
W procesie umarzania $wiadectw pochodzenia.

Rejestr Gwarancji Pochodzenia

Gwarancje pochodzenia energii sg elementem polityki
srodowiskowej UE. Dzieki tym dokumentom mozliwe
jest zidentyfikowanie rodzajow zrédet i paliw, z ktérych
powstaje energia elektryczna. Z uwagi na fakt, ze
niemozliwe jest oznaczenie samej energii, stworzono
system dokumentéw (gwarancji), ktére powstajg
wraz z produkcjg energii, zas tracg waznos¢ z chwilg
ich przekazania odbiorcy koncowemu. Gwarancje
pochodzenia ~w  pierwszej kolejnosci  wprowa-
dzono dla energii ze irédet odnawialnych (OZE),
co stato sie dodatkowym bodzcem do rozwoju tego
sektora. Powstajg przyktadowo spotki obrotu energig
elektryczng, gwarantujgce swoim klientom, ze 100%
kupowanej przez nich energii pochodzi ze z7rodet
odnawialnych, czy nawet z konkretnych instalacji.
Z gwarancji pochodzenia nie wynikajg prawa majatkowe.

Rejestr Gwarancji Pochodzenia (RGP) ruszyt na TGE
w 2014 r. Gwarancje — wystawianie przez Prezesa URE
— wczytywane sg do systemu informatycznego Gietdy.
Uzytkownicy systemu mogg nastepnie dokonywac obrotu
gwarancjami lub przekazywac je odbiorcom korncowym
jako dowody zakupu energii ze zrédet odnawialnych.
Istnieje réwniez mozliwos¢ zwrdcenia sie do TGE
z prosbg o dokument potwierdzajgcy Odbiorcy Kornco-
wemu, ze kupiona przez niego energia pochodzi ze zrédta
odnawialnego.

W TGE



Polski wegiel kamienny jest kluczowym dla rozwoju
gospodarczego i ekonomicznego paliwem polskiej
energetyki, ktérego wykorzystanie do wytwarzania
energii elektrycznej zapewnia systemowi elektro-
energetycznemu catodobowg dyspozycyjnos¢ oraz
elastycznos¢  niezbedng w  kontekscie  rosngcego
znaczenia zrodet energii  odnawialnej.  Przejrzystosé
i przewidywalnos¢ cen na rynku wegla energetycznego
stanowi zatem warunek niezbedny dla bezpieczenstwa
energetycznego kraju. Produkcja energii elektrycznej
z wegla staje sie coraz bardziej ekologiczna, a réwno-
czesnie coraz efektywniejsza i bardziej elastyczna.

Publikowanie indekséw cenowych wegla energetycznego
jest odpowiedzig na sygnalizowang przez uczestnikow
rynku konieczno$¢ pozyskania wiarygodnej i transparen-
tnej wiedzy o jego cenach. Rynkowa cena odniesienia,
wyznaczana z wykorzystaniem obiektywnych algorytmow
utatwi podejmowanie decyzji handlowych uczestnikom
rynku oraz zarzadzenie ryzykami finansowymi.

Uczestnicy polskiego rynku mogli dotad jedynie korzystaé
zindekséw i wskaznikdéw publikowanych na rynku europej-
skim na przyktad przez firmy McCloskey, Platts i Argus. Ich
wykorzystanie na gruncie krajowym byto jednak utrud-
nione, z uwagi na fakt, ze w praktyce sg to tylko infor-
macje o aktualnych trendach cenowych w Europie i na
Swiecie, cho¢ stosowano rowniez formuty przeliczeniowe
np. indekséw cen notowanych w portach Holandii i Belgii
uwzgledniajace koszty transportu.

Podstawowg rolg indekséw cenowych wegla jest
ich funkcja informacyjna, zaréwno dla stron trans-
akcji, jak i dla analitykdw oraz obserwatoréw rynku.
Drugg istotng funkcjg jest stanowienie ceny referen-
cyjnej dla kontraktéw sprzedazy wegla, poniewaz
ceny w kontraktach dwustronnych coraz powszechniej
sq powigzane z indeksami cenowymi rynku. Indeksy
cenowe mogg petni¢ role instrumentu bazowego
na rynkach produktow finansowych i pochodnych
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w kontraktach terminowych typu forward, w kontraktach
swap na rynku OTC oraz w kontraktach futures, dzieki
czemu mogg by¢ wykorzystywane jako poziom odnie-
sienia w kontraktach zabezpieczajgcych (hedging).

TGE publikuje wraz z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A.
dwa indeksy cenowe wegla. Przedstawiajg one handlowa
wartos¢ surowca o okreslonej jakosci w zakresie asorty-
mentu, zawartosci siarki i kalorycznosci oraz sprecyzo-
wanych warunkach dostawy. Na Polski Indeks Rynku
Wegla Energetycznego (Polish Steam Coal Market Index)
sktadajg sie dwa indeksy:

e Indeks PSCMI®1, ktéry odzwierciedla poziom cen
miatéw energetycznych okreslonej klasy w sprze-
dazy do energetyki zawodowej i przemystowej;

e Indeks PSCMI®2, ktory odzwierciedla poziom cen
miatéw energetycznych okreslonej klasy w sprze-
dazy do cieptowni przemystowych i komunalnych,
innych odbiorcow przemystowych oraz pozostatych
odbiorcow krajowych.

Wskazniki obliczane sg jako srednia wazona z miesiecz-
nych dostaw, spetfniajgcych kryterium jakosciowe
indeksu. Cena produktu miesiecznego ustalana jest jako
Srednia wazona z transakcji zrealizowanych na polskim
rynku wegla energetycznego, zafakturowanych w danym
miesigcu kalendarzowym.

Z bazy danych ARP S.A. wykorzystywane sg dane ex—post
o miesiecznych wielkosciach sprzedazy wegla (w tonach)
z ceng zbytu wegla energetycznego loco kopalnia, przy
czym:

e 7z puli danych wybierane sg dane o transakcjach,
ktére spetniajg kryterium jakosci wegla energetycz-
nego dla danego indeksu;

e dla wyselekcjonowanych danych oblicza sie
Srednig cene wazong wolumenem transakcji

w zt /t oraz w zt/GJ;

e dokonywana jest anonimizacja danych;

e mozliwe jest obliczenie udziatu dostaw miatow
dla danego indeksu w catosci dostaw miatéw do

odpowiedniej grupy odbiorcow.
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Polityka informacyjna / Gietdowa Platforma Informacyjna

Jednym z dziatan stuzacych budowaniu transparen-
tnych oraz konkurencyjnych hurtowych rynkéw energii
elektrycznej i gazu ziemnego jest polityka informacyjna.
TGE jako jedna z niewielu gietd UE zapewnia swoim
cztonkom i zainteresowanym podmiotom dostep do
szerokiej informacji rynkowej, za posrednictwem:

e statego dostepu doinformacji biezgcej i archiwalnej
na stronie internetowej;

® publikowanego codziennie Kuriera TGE, zawieraja-
cego porownanie danych z wynikéw sesji z dwdch
ostatnich dni;

® miesiecznego raportu TGE, przedstawiajgcego
zagregowane dane okresowe z rynkéw prowadzo-

nych przez Gietde;

e aktualizowanej na biezgco Gietdowej Platformy
Informacyjnej (GPI).

38

- >
Gietdowa Platforma Informacyjna

Utworzona w 2014 r. przez TGE Gietdowa Platforma
Informacyjna (GPI) stanowi materializacje inicjatywy
Prezesa URE, ktéry postulowat utworzenie jednej,
ogolnie dostepnej platformy informacyjnej rynku energii
elektrycznej. Dzieki GPI uczestnicy rynku i wszyscy intere-
sariusze majg dostep do zorganizowanego i przejrzystego
zestawienia danych dotyczgcych systemu energetycznego
w Polsce. Co wiecej, GPI jest takze dedykowang platforma
stuzaca do publikacji informacji wewnetrznych zgodnie
z wymogami wynikajacymi z art. 4 Rozporzadzenia REMIT,
dotyczacych planowanych i nieplanowanych dostepnosci
mocy wytwaorczych.

Gietdowa Platforma Informacyjna obejmuje trzy
segmenty danych:

e Wazne informacje transakcyjne

UmozliwiapodmiotomzobligowanymRozporzadzeniem
REMIT publikowanie informacji dotyczacych planowa-
nychinieplanowanych ubytkéw mocy urzadzen wytwor-
czych. Dane sg publicznie dostepne dla wszystkich
(w czesci informacyjnej), a w czesci raportowania dla
uprawnionych podmiotéw (zobowigzanych do publiko-
wania informacji wewnetrznych w rozumieniu rozpo-
rzgdzenia REMIT) posiadajgcych stosowny dostep.

e Dane o systemie elektroenergetycznym

Obejmuje dane o planowanym i rzeczywistym
zapotrzebowaniu na moc oraz wielkosci generacji
potrzebnej do jej pokrycia. Publikacji podlegajg
plany dobowe oraz krétko i dtugoterminowe, a takze
saldo wymiany miedzysystemowej bedacej czescig
wewnetrznego rynku europejskiego.

e Gietfdowe dane rynkowe

Prezentuje podstawowe indeksy cenowe i wolumeny
obrotu na rynkach prowadzonych przez TGE.

W TGE



System raportowania RRM TGE

TGE udostepnia ustuge raportowania danych transak-
cyjnych za posrednictwem RRM (Registered Reporting
Mechanism), uczestnikom rynku, na ktérych na mocy
przepiséw Rozporzadzenia REMIT natozony zostat
obowigzek sprawozdawania do Agencji ds. Wspotpracy
Urzeddw Regulacji (ACER) danych dotyczgcych zlecen
i transakcji zawieranych na hurtowym rynku energii
elektrycznej i gazu. Ustuga ta umozliwia:

e raportowanie zlecen i transakcji zawieranych za
posrednictwem zorganizowanych platform obrotu;

e raportowanie transakcji OTC;

e tzw. backloading kontraktéw zawartych przed
wejéciem w zycie obowigzku raportowania dla
danej kategorii kontraktow.

Ponizsze dane liczbowe obrazujg zakres wykorzystania
RRM TGE przez uczestnikow rynku wg stanu na koniec

roku 2017:

e 15924 175 zaraportowanych operacji dotyczacych
zlecen gietdowych;

e 8254 186 zaraportowanych zlecen gietdowych;

® 3158 648 zaaportowanych transakcji gietdowych;
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e ponad 95 000 zaaportowanych transakcji OTC;

® ponad 107 200 raportéw gietdowych wystanych
do systemu ARIS;

e ponad 24 850 raportéw OTC wystanych do
systemu ARIS;

e ponad 550 podmiotdw korzystajgcych z ustug
raportowych, co stanowi ponad 90% uczestnikow
polskiego rynku energii;

e 1475 uzytkownikéw ma dostep do systemu RRM TGE.

System rozliczen

Istotng przewagg prowadzenia obrotu na hurtowych
rynkach energii za posrednictwem TGE w pordwnaniu
z handlem realizowanym w formule OTC (czyli
z wykorzystaniem umoéw bilateralnych) jest nieporéwny-
walnie wyzszy poziom bezpieczeristwa kazdej transakcji
wynikajgcy z obowigzujgcych TGE wymogow regulacyj-
nych jako instytucji nadzorowanej przez KNF.

Rozliczenia transakcji na TGE dokonywane sg za posred-
nictwem Izby Rozliczeniowj Gietd Towarowych S.A.,
ktéra jako pierwsza w Europie Srodkowo-Wschod-
niej (powstata w 2010 r.) prowadzi Izbe Rozliczeniowa
i lzbe Rozrachunkowg oraz Gietdowa Izbe

Rozrachunkowa, przyjmujaca na siebie petna
odpowiedzialno$¢ za sfinalizowanie zawartych za
posrednictwem TGE transakcji. Co wiecej, IRGIT, jest
reprezentantem cztonkdw TGE i zarzadza ryzykiem
kursow walutowych w transakcjach miedzysystemo-
wych zwigzanych z rynkiem skandynawskim.

Prowadzenie dziatalnosci zwigzanej z rozliczaniem
zawieranych na TGE transakcji z wykorzystaniem
osobnej, dedykowanej do takiej dziatalnosci spotki,
stanowi dodatkowg gwarancje niezaleznosci dziatania
TGE, a uczestnikom obrotu zapewnia petne bezpieczen-
stwo w zakresie pewnosci finansowej rozliczenia
zawartych juz transakcji. Obowigzujgce regulacje
i system rozliczeniowy sg bardzo elastyczne, pozwalajg
IRGIT na dostosowanie form wnoszonych zabezpieczen
oraz wysokosci depozytow zabezpieczajgcych, umozli-
wiajgc dopasowanie ich do poziomu ryzyka zwigzanego
z profilem dziatalnosci danego uczestnika rynku. Reali-
zowane w sposOb nieprzerwany dziatania zwigzane
z wdrazaniem wysokiej jakosci i niezawodnych systeméw
informatycznych, dostosowanych do stale ewoluujgcego
otoczenia regulacyjnego i rynkowego, pozwalajg jedno-
cze$nie optymalizowac¢ stosowany model rozliczen jako
coraz bardziej przyjazny i intuicyjny dla uzytkownikow.
Odpowiadajgc w ten sposdb na ich zapotrzebowania,
niewatpliwie przyczynia sie to do utatwienia zawierania
transakcji, stanowigc dodatkowg ochrone intereséw
TGE.
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Rok 2017 na TGE

Na koniec grudnia 2017 r. status cztonka na Rynku
Towarow Gietdowych (RTG) posiadaty 72 spétki. Liczba
cztonkdw Rejestru Swiadectw Pochodzenia na 31 grudnia
2017 r. wynosita 3 444 (wzrost w ciggu 2017 roku o 474
cztonkéw). Status cztonka Rejestru Gwarancji Pocho-
dzenia posiadato na koniec 2017 r. 330 podmiotow.

Rok 2017 byt drugim z kolei, w ktérym na ptynnos¢ na
gietfdowym rynku energii elektrycznej negatywny wptyw
miato obnizenie wolumenu obowigzkowej sprzedazy na
gietdzie. Doszto wobec tego do przewidywanego spadku
wolumenu obrotu energig elektryczng na RTT. W roku 2017
spadek obowigzkowej sprzedazy przetozyt sie rowniez na
rynek spot, gdzie wolumen byt nizszy niz w rekordowym
roku 2016 — przekroczyt on jednak poziom z roku 2015.
Na rynku gazu, gdzie zmiany regulacyjne ostatnio nie wyste-
powaty, po raz drugi z rzedu obrét roczny byt najwyzszy
w historii TGE. Tym razem wynikat on jednak z rosngcej
aktywnosci na rynku terminowym, gdzie wolumen obrotu
przekroczyt dotychczasowy rekord notowany w roku 2014.
Rezultat ten wynikat z wysokiej aktywnosci uczestnikdéw
zarowno dla dostawy towaru w roku 2017, jak i w kolejnych
okresach. Przerwany natomiast zostat trend wzrostowy
w obrotach na rynku spot, jaki miat miejsce praktycznie od
poczatku jego istnienia, czyli od korica roku 2012.
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Dla obrotu instrumentami pochodnymi na energie
elektryczng i gaz ziemny rok 2017 byt trudny z uwagi
na wchodzacg w zycie w roku 2018 dyrektywe MiFID
I, ktérej zapisy nadajg tym instrumentom nowy status
i naktadajg nowe obowigzki zarowno na spétki organizujgce
obrét takimi instrumentami, jak i jego dokonujgce.

W pazdzierniku roku 2017 weszta w zycie deregulacja
cen gazu dla odbiorcow przemystowych, decyzja, ktérg
z punktu widzenia TGE jako organizatora rynku hurto-
wego nalezy oceni¢ jako korzystng, bowiem jej znaczenie
w procesie ustalania cen dla tej grupy odbiorcow
wzrosnie. W grudniu 2017 r. z kolei zmieniony zostat zapis
o obowigzku sprzedazy energii elektrycznej za posrednictwem
rynku regulowanego, zwiekszajac jego poziom do 30%
wytworzonej energii (z dotychczasowych 15%).

W 2017 roku weszta takze w zycie nowelizacja ustawy
o odnawialnych Zrédtach energii. Przedmiotem nowelizacji
byta zmiana zasad wyliczania tzw. jednostkowej optaty
zastepczej — odejscie od sztywnej stawki 300,03 PLN/MWh
na rzecz kwoty opartej o indeks wyliczony na podstawie
transakcji sesyjnych zrealizowanych w poprzednim roku
kalendarzowym. Przedmiotowa nowelizacja wywarta
wptyw na kurs transakcji pozasesyjnych indeksowanych
do poziomu jednostkowej optaty zastepczej, jednoczesnie
pozostajac bez wptywu na przychody GK TGE.

Przyjeta w lipcu 2017 r. nowelizacja ustawy o zapasach
ropy naftowej, produktéw naftowych i gazu ziemnego
oraz zasadach postepowania w sytuacjach zagrozenia
bezpieczenstwa paliwowego panstwa i zaktdcen na rynku
naftowym zmienita z kolei zasady utrzymywania obowigz-
kowych zapasdow gazu ziemnego. Ustawodawca wprowa-
dzitw tym zakresie obowigzek o charakterze powszechnym,
znoszac jednoczes$nie mozliwos¢ uzyskania przez przed-
siebiorstwa energetyczne zwolnienia z tego obowigzku.
W efekcie, korzystajgc z mozliwosci wynikajgcych ze
wspomnianej nowelizacji, czes¢ podmiotdw — dotych-
czas zwolnionych z obowigzku utrzymywania zapaséow
gazu ziemnego zwigzanego z prowadzeniem dziatalnosci
polegajacej na sprowadzaniu tego surowca z zagranicy —
zrezygnowato z tej dziatalnosci. Skutek ten obrazujg dane
Prezesa URE: na poczatku 2017 r. koncesje OGZ (obrot
gazem ziemnym z zagranicg) posiadato 70 podmiotdow,
tymczasem w grudniu 2017 r. takich podmiotéw byto 58.
Tak istotne zmiany (spadek o 17%) w liczbie podmiotéw
prowadzacych dziatalno$¢ obrotowg nie mogty pozostac
bez wptywu na ich aktywnos¢ na gietdowym rynku gazu.
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Produkcja oraz zuzycie energii elektrycznej

Produkcja i zuzycie energii elektrycznej w niektdrych panstwach UE (dane za rok 2016) Produkcja, zuzycie energii elektrycznej w Polsce oraz wolumen
obrotu na TGE w 2017 r.
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Zuzycie gazu ziemnego

Zuzycie gazu ziemnego w niektérych panstwach UE (dane za rok 2016)
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Na rynkach spotowych (RDN i RDB), nastagpit spadek
wolumenu obrotu w poréwnaniu z rokiem 2016 o 8,6%
i wyniést w sumie 25 246 105 MWh. Jednym z powoddéw
byto zmniejszenie efektywnego wolumenu obowigzkowej
sprzedazy energii elektrycznej na gietdzie towarowej,
natozonego na wytwoércéw uprawnionych do otrzymy-
wania pomocy publicznej z tytutu rozwigzania kontraktow
dtugoterminowych (KDT), w zwigzku ze stopniowym
wychodzeniem kolejnych przedsiebiorstw energetycz-
nych z tego programu pomocowego.

Z kolei na Rynku Terminowym Towarowym, wolumen
obrotéw w poréwnaniu z 2016 r. byt 0 12,7% nizszy, co
w liczbach bezwzglednych oznacza spadek do wielkosci
86 410 400 MWh. Gtéwnym powodem spadku wolumenu
obrotéw byto — podobnie jak w przypadku rynkow
spotowych — ograniczenie wolumenu obrotu w ramach
obowigzkowej sprzedazy energii wynikajgcejz art. 49a ust.
2 ustawy Prawo energetyczne (dotyczacych wytwoércow
otrzymujacych wsparcie w zwigzku z rozwigzaniem KDT).
Dodatkowo natozyta sie na to niepewnosc¢ uczestnikow

Energia elektryczna — wolumeny

rynku zwigzana z implementacjg do prawa krajowego postano-
wiet dyrektywy MiFID I, ktéra szczegdlnie wptywata
na zachowania biznesowe w pierwszej potowie roku
i przektadata sie na znaczne spadki obrotéw réwniez
w innych krajach UE.

Catkowity wolumen obrotu energig elektryczng na TGE w 2017 r. (MWh)

-11,8%
2017:
111656 505
2016:

126 652 509

-8,6%
2017:
25246 105
2016:
27627 454

-12,7%
2017:
86 410400
2016:
99025 055

Catkowity
wolumen

Rynek Terminowy

Rynek
v Towarowy

spot
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Energia elektryczna - ceny

Ceny na rynku spotowym TGE utrzymywaty sie w przeciggu
roku 2017 na relatywnie niskim poziomie, co byto
trendem odwrotnym w stosunku do gietd europej-
skich, na ktérych ceny z kolei rosty. Wzrosty na TGE byty
obserwowane jedynie w przypadku rynku terminowego
- gtéwnie dla dostaw energii w kolejnych latach: 2018

i 2019.

Energia elektryczna - ceny (zt/MWh)

Ceny energii elektrycznej na Rynku Dnia Nastepnego (PLN/MWh)
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Rok 2017 byt najlepszym w historii obrotu gazem
ziemnym na TGE. Wolumen obrotu gazem ziemnym
osiggnat rekordowy poziom 138 656 413 MWh (wzrost
obrotéw o 21,1% w poréwnaniu do roku 2016).
Przesadzit o tym wysoki wolumen obrotéw na rynku

terminowym, ktéry osiggnat poziom 114 664 140 MWh
(wzrost obrotéw o 27,6% w poréwnaniu do roku 2016).
Na Rynku Dnia Nastepnego i Biezgcego gazu (RDNiBg)
wolumen wynidst 23 992 273 MWh (spadek w relacji do
roku 2016 0 2,5%).

Gaz ziemny — wolumeny

Catkowity wolumen obrotu gazem ziemnym na TGE w 2017 r. (MWh)

+21,1%
2017:

138 656 413
2016:
114 468 886
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Gaz ziemny — ceny

Ceny gazu ziemnego na rynku spot (PLN/MWh)
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taczny wolumen obrotu prawami majatkowymi dla energii
elektrycznej wynidst w ubiegtym roku 59 092 597 MWh.
Oznacza to wzrost w stosunku do roku 2016 o 16,7%
W grudniu wolumen ten wyniést 5 188 830 MWh —
0 29% wiecej niz w grudniu roku 2016.

Wolumen obrotu samymi zielonymi certyfikatami (instru-
menty PMOZE i PMOZE_A na Rynku Praw Majgtkowych
oraz instrumenty na RTT) uksztattowat sie w roku 2017
na poziomie 30 055 941 MWh, a wiec o 23,6% wyzszym
niz w roku 2016. Wolumen zielonych certyfikatow
kontraktowany na sesjach RPM wynidst 10 031 341 MWh
(wzrost r/r 0 35,9%), a w ramach instrumentéw na RTT —
1070 000 MWh (wzrost r/r 0 121,5%).

Cena s$redniowazona na sesjach RPM wyniosta w 2017
roku dla instrumentu PMOZE_A 38,83 zt/MWh, co oznacza
spadek o 34,80 zt/MWh w poréwnaniu do roku 2016.
W grudniu za$ cena ta wzrosta wzgledem listopada
0 3,14 zt/MWh, do poziomu 44,94 zt/MWHh.

Prawa majatkowe (zielone certyfikaty)

Prawa Majgtkowe (zielone certyfikaty) — ceny (zt/MWh)

2017:
38,83

2016:
73,63

Ceny zielonych
certyfikatow (PMOZ_A)
w obrocie sesyjnym

Prawa Majgtkowe — wolumeny (MWh)
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OZE w 2017 roku

Wolumen energii elektrycznej wytwarzanej z OZE
i moc zainstalowana zrédet OZE

Dla wskazania szerszego kontekstu, ponizej zamieszczono
dane dotyczagce wolumenu energii elektrycznej, wytwa-
rzanej z OZE od roku 2005, potwierdzonego wydanymi
Swiadectwami pochodzenia.

Niezaleznie od tego, ze dane za rok 2017 nie byty jeszcze
w  momencie publikowania niniejszego  Raportu
ostateczne, trudno nie zauwazyé zapoczgtkowanej
w 2016 r. tendencji spadkowej w wolumenie energii
elektrycznej wytwarzanej z OZE, w stosunku do ktorej
przyznano $wiadectwa pochodzenia. Niewatpliwie, jedng
z przyczyn takiego stanu rzeczy sg zmiany w systemie

wsparcia zrédet odnawialnych, polegajgce na wprowa-
dzeniu tzw. systemu aukcyjnego.

Warto w tym kontekscie zwrdci¢ uwage na inng
wielkos¢, istotng z punktu widzenia rozwoju energetyki
odnawialnej: moc zainstalowang zrodet OZE.

llos¢ energii elektrycznej wytworzonej z OZE w latach 2005 — 2017, potwierdzonej
Swiadectwami pochodzenia, wydanymi do dnia 31.12.2017 r. (GWh)

25000
20000 -
15 000 =
10 000 —
5000 —N
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Zrédto: URE
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Dane za rok 2017 obejmuja jedynie $wiadectwa
wydane do dnia 31 grudnia 2017 r. Na dzien przygoto-
wania raportu nie byty jeszcze znane petne dane za rok
2017, ktére miaty by¢ opublikowane po zakoriczeniu
pierwszego kwartatu 2018 r. Jednoczesnie, zgodnie
z informacjami URE, na dzier 31 grudnia 2017 r. poste-
powaniem o wydanie $wiadectwa pochodzenia byto
objete 2 305 GWh wolumenu energii elektrycznej
wytworzonej z OZE w roku 2017.

W TGE



Moc zainstalowana zrodet OZE w latach 2005 — 2017

Moc zainstalowana, jak wida¢ z ponizszych danych, stale
wzrastata w ciggu ostatnich 13 lat, chociaz trudno nie
odnotowac istotnego spadku tempa tego wzrostu w
ostatnim roku (przyrost jedynie o niespetna 150 MW,
wobec ponad 1400 MW w roku 2016).

OZE w 2017 roku

Moc zainstalowana zrédet OZE w latach 2005 — 2017 (MW)
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Prawa majatkowe (Swiadectwa efektywnosci)/ Rejestr Gwaranc;ji

Prawa majatkowe (Swiadectwa efektywnosci) —
wolumeny i ceny.

W 2017 r. widoczny byt znaczny wzrost w obrocie biatymi
certyfikatami (PMEF), ktéry wynidst odpowiednio — dla
obrotu sesyjnego 247 163 toe, a dla pozasesyjnego
152 700 toe. Catkowity zatem wolumen obrotu prawami
majatkowymi dla efektywnosci energetycznej w roku
2017 wynidst 399 863 toe. Oznacza to najlepszy wynik

w historii notowan na TGE i wzrost r/r o 27% Srednio-
wazona cena roczna na sesjach spadta r/r o 283,99 zt/
toe, do poziomu 693,36 zt/toe. W grudniu cena ta spadta
wzgledem listopada o 83,57 zi/ toe i wyniosta 385,56 zi/toe.

Pochodzenia

Rejestr Gwarancji Pochodzenia — ceny i wolumeny

Na koniec 2017 r. w Rejestrze Gwarancji Pochodzenia
dziatato 330 firm. Wolumen transakcji w roku 2017 wynidst
2 548 261 MWh co jest znaczgcym wzrostem w porow-
naniu z rokiem poprzednim (602 500 MWh). Jesli chodzi
o $redniowazong cene (0,56 zt/MWh), to zmiana byta
mniej spektakularna, chociaz réwniez zauwazalna
(0,40 zt/MWh w 2016 roku).

Prawa majgtowe (Swiadectwa efektywnosci) - wolumeny
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Wegiel energetyczny

Indeks cen wegla energetycznego wg danych ARP loco
kopalnia dla energetyki zawodowej i przemystowej
PSCMI 1 na koniec grudnia 2017 r. wyniost 212,66 zt/t,
co stanowi wzrost o 0,59 proc. w stosunku do listopada
2017 r., zas$ cena za 1 GJ energii wzrosta o0 0,73 proc., do
9,64 zt/GJ. Natomiast indeks PSCMI 2, odzwierciedlajagcy
ceny dla cieptowni przemystowych i komunalnych, wzrést
0 6,69 proc. w tym samym okresie i wynosi 273,82 zi/t.
W przeliczeniu na jednostke energii indeks ten wzrdst
0 6,50 proc., osiggajgc wartos$é¢ 11,31 zt/GJ.

Zmiana indekséw miesiecznych w poréwnaniu do grudnia
2016 roku wyniosta 22,17 zt/t dla PSCMI 1 (wzrost 0 11,64 proc.)
i 60,08 zt/t dla PSCMI 2 (wzrost o 28,11 proc.). W odnie-
sieniu do 1 GJ cena wzrosta r/r o odpowiednio 1,03 z/G)J
(11,96 proc.) i 2,51 zt/GJ (28,52 proc.).

Indeks kwartalny PSCMI 1 wynidst 210,95 zt/t i 9,54 zt/GJ,
co stanowi wzrost o odpowiednio 2,92 proc. i 2,58 proc.
w stosunku do kwartatu trzeciego. Kwartalny indeks
PSCMI 2 z kolei osiggnat wartos$¢ 259,50 zt/t i 10,70 zt/GJ,
co w poréwnaniu z kwartatem trzecim oznacza wzrost
o odpowiednio 8,99 6,15 proc.

Wegiel energetyczny

Poréwnanie r/r dla indekséw kwartalnych ujawnia, ze
PSCMI 1 wzrdst o 21,10 zt/t (11,11 proc.) i 0 0,96 zt/GJ
(11,19 proc.), zas PSCMI 2 — o 51,58 zt/t (24,81 proc.)
i 2,04 zt/GJ (23,56 proc.).

Roczny indeks PSCMI 1 osiggnat 205,69 zt/t i 9,26 zt/GJ,
co stanowi wzrost wzgledem roku 2016 o odpowiednio
5,26 proc. i 5,35 proc. Roczny indeks PSCMI 2 w ujeciu
zt/t wzrdst 0 22,23 proc. w stosunku do roku ubiegtego
i wynidst 240,72. Z kolei w przeliczeniu na GJ indeks ten
wzrost 0 20,26 proc, do 10,03.

Indeks cen wegla energetycznego (zt/t oraz zt/GlJ)

2017: 2017: 2017: 2017:

205,69 zt/t —_— 9,26 71/GJ 240,72 zt/t —_— 10,03 z1/GJ

2016: — —— | 2016: 2016: — —— | 2016:

195,42 zt/t ————— |8,7912t/GJ 196,94 zt/t ————— |8,34zt/GJ
Dla energetyki zawodowej i przemystowej (PSCMI 1) Dla cieptowni przemystowych i komunalnych (PSCMI 2)
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RESPECT Index

14 grudnia 2017 r. GPW ogtosita nowy sktad indeksu
spotek odpowiedzialnych spotecznie (RESPECT Index).
W wyniku przeprowadzonej weryfikacji przez firme
Deloitte, w sktad XI edycji indeksu weszto 28 spotek,
w tym trzy nowe: Agora, Inter Cars i mBank oraz dwie
powracajagce — Bank Ochrony Srodowiska i Jastrzebska
Spotka Weglowa. W kolejnej edycji RESPECT Index liczba
zakwalifikowanych spdétek jest najwyzsza w historii.
RESPECT Index jest kontynuacjg dziatan Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, podjetych w roku 2009,
ktérych efektem byto powstanie pierwszego w Europie
Srodkowo—Wschodniejindeksu spdtek odpowiedzialnych.

Projekt RESPECT Index ma na celu wytonienie spotek
zarzadzanych w sposob odpowiedzialny i zrdwnowazony,
ale ponadto mocno akcentuje atrakcyjnos¢ inwestycyjng
spotek, ktdrg charakteryzuje m.in. jako$¢ raportowania,
poziom relacji inwestorskich czy tad informacyjny.

Przeprowadzane cyklicznie badanie jest adresowane do
polskich spétek notowanych na Gtéwnym Rynku GPW
i ma na celu dokonywanie aktualizacji sktadu indeksu
RESPECT.

W sktad RESPECT Index, w wyniku weryfikacji stopnia
spetnienia przyjetych kryteriéw, wchodzg kazdorazowo
wytgcznie spotki gietdowe dziatajgce zgodnie z najlep-
szymi standardami zarzadzania w zakresie tadu korpo-
racyjnego, tadu informacyjnego i relacji z inwestorami,
atakze wobszarach czynnikéw ekologicznych, spotecznych
i pracowniczych.

56

Strategia CSR

Towarowa Gietda EnergiiS.A. przyjeta Strategie Spotecznej
Odpowiedzialnosci Biznesu (CSR) Grupy Kapitatowej
GPW, co stanowi dla uczestnikdw rynku jednoznaczny
sygnat potwierdzajgcy, ze TGE realizuje swoje cele bizne-
sowe w ramach GK GPW odpowiedzialnie i w sposéb jak
najbardziej przejrzysty, a takze prowadzac nieustanny
dialogiwspotprace z przedstawicielami wszystkich zainte-
resowanych podmiotéw. Zagadnienia spoteczne, etyczne,
zrébwnowazonego rozwoju oraz ochrony Srodowiska sg
istotnymi elementami branymi pod uwage w codziennej
dziatalnosci TGE. Wdrazanie Strategii CSR ma zmierza¢ do
nieustannego podnoszenia poziomu szeroko rozumianej
jakosci krajowego rynku towarowego, w szczegdlnosci
przy wykorzystaniu takich dziatan jak programy eduka-
cyjne, promocja najwyzszych standardéw w zakresie tadu
korporacyjnego i komunikacyjnego, kooperacja i aktywny
dialog z uczestnikami rynku, a takze stymulowanie wspot-
pracy i kontaktéw miedzy samymi interesariuszami.

Strategia CSR GK GPW opiera sie na czterech kluczowych
elementach:

e dziatalnosci na rzecz rynku;
e dziatalnosci edukacyjnej;
e relacji z pracownikami;

e dziatalnosci na rzecz Srodowiska.

Relacje z pracownikami

Dbajac nieustannie o najwyzszy standard bezpieczenstwa
i komfortu wtasnych pracownikéw oraz realizujac cele
CSR, Towarowa Gietda Energii S.A. przyjeta i wdrozyta juz
w roku 2015 Polityke Bezpieczeristwa i Higieny Pracy.
Realizacja dziatan w zakresie bezpieczenstwa i higieny
pracy jest jednoznacznym potwierdzeniem, ze troska
o zdrowe, bezpieczne i przyjazne otoczenie pracy oraz
wspieranie rozwoju potencjatu zawodowego pracow-
nikow jest jednym z kluczowych priorytetow TGE.

Kolejnym elementem staran TGE o zapewnienie
wtasciwych  stosunkéw  zaréwno miedzy samymi
pracownikami jak i miedzy pracownikami a wtfadzami
Spotki, jest przyjecie do stosowania przez wszystkich
pracownikéw TGE Kodeksu Etyki, bedacego zbiorem
wartosci i zasad, zapewniajgcych funkcjonowanie TGE
nie tylko zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,
ale takze w sposodb uczciwy i etyczny. Przyjecie tego
dokumentu daje pracownikom mozliwos¢ stosowania
zasad postepowania, ktoére sprzyjajg propagowaniu
i promowaniu kultury dziatania zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa, jak réwniez w sposéb uwzgledniajgcy
kryteria etyczne oraz pozwalajacy respektowac prawa
wszystkich interesariuszy rynkéw energii.

Réwnie istotnym sktadnikiem Strategii Spotecznej
Odpowiedzialnosci Biznesu realizowanej przez TGE jest
popularyzacja wolontariatu pracowniczego, w ramach
ktérego spotki z GK GPW otoczyty opiekg Placéwke
Opiekunczo—Wychowawczg we Franciszkowie (woj.
tédzkie, pow. kutnowski) oraz dwa Rodzinne Domy
Dziecka w miejscowosci Ruszkow. Pracownicy co roku
przygotowujg paczki Swigteczne dla podopiecznych,
atakze prowadzg sezonowe zbiorki odziezy oraz pomagajg
w zdobyciu niezbednego tym placéwkom wyposazenia.
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Dziatalnos¢ na rzecz sSrodowiska

Traktujac ochrone srodowiska jako jeden z fundamentéw
dziatania TGE jako uczestnika europejskiego rynku
energii, Spdtka przyjeta w roku 2015 Polityke Srodowi-
skowa. Dokument ten opiera sie na kluczowych zobowia-
zaniach TGE w zakresie dbatosci o ograniczenie wptywu
wtasnej dziatalnosci na Srodowisko naturalne:

e prowadzenie dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa oraz regulacjami wewnetrznymi dotyczgcymi
ochrony srodowiska naturalnego;

e ciagte dbanie o zapobieganie zanieczyszczaniu WOlOﬂta riat
Srodowiska oraz wyznaczanie celow w zakresie racown iCZ
ochrony srodowiska i cykliczna kontrola ich p y
realizacji;

® racjonalne wykorzystanie energii elektrycznej;
e oszczedne gospodarowanie papierem;

e dbatosc o ograniczenie emisji CO2;

Polityka
Bezpieczenstwa
e promowanie wsrod swoich klientow, w tym I H |g|eny Pra Cy

Cztonkéw TGE, postaw ekologicznych;

e prowadzenie odpowiedzialnej gospodarki
odpadami;

e prowadzenie dziatar informacyjnych, zwiekszaja-
cych $wiadomos¢ srodowiskowa pracownikow.
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