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I. Fundusz Gwarancyjny:

Agenda

podsumowanie wdrozenia nowych zasad
II. Depozyt historyczny:

netting transakcji z SAPRI (DAM) z X- Stream (RDN) dila
celow kalkulacji depozytu historycznego

III. Gwarancje bankowe:

mozliwo$¢ wnoszenia gwarancji bankowych na Fundusz
Gwarancyjny
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Fundusz Gwarancyjny -
podsumowanie wdrozenia nowych zasad
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Jeden Fundusz Gwarancyjny — podsumowanie

Harmonogram wdrozenia:

2Q 2019  Opracowanie nowych zasad i metodologii

Akceptacja Komitetu Ryzyka

09° 2019 Akceptacja KNF

10’ 2019 | Implemgntacja nowych regulacji oraz
narzedzi

29.10.2019 1 Wystanie prognozowanych wartosci wptat
04.11.2019 1+ Wystanie finalnych wartosci wptat

od 07.11.2019 + Jeden Fundusz Gwarancyjny dla GIR

v
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Jeden Fundusz Gwarancyjny - podsumowanie

% FG GIR obejmuje wszystkie rynki energii elektrycznej i gazu:
v RDN (z uwzglednieniem Market Couplingu) oraz RDB (z uwzglednieniem XBID)
v RDNg oraz RDBg

v RTTee oraz RTTg
< Nowa udoskonalona metodologia
< Prognozy wartosci wptat
% Usprawnienia operacyjne

% 2Zysk ekonomiczny
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Jeden Fundusz Gwarancyjny - podsumowanie

teoretyczny
spadek masy
7 Funduszy o0 9,1%

masa nowego FGGIR
jest nizsza o 3,2% niz
skalkulowana
zgodnie ze starymi
zasadami masa FGEE

Stara metodologia Nowa metodologia
(dane na 31 pazdziernika 2019) (dane na 31 pazdziernika 2019)
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Jeden Fundusz Gwarancyjny - podsumowanie

wzrost liczby Cztonkéw Izby uczestniczacych w FGGIR
0 5,8% wzgledem liczby Czionkéw zobowigzanych do
wnoszenia wptat na FGEE oraz FGG wyznaczanych
wg. starej metodologii

Stara metodologia Nowa metodologia
(dane na 31 pazdziernika 2019) (dane na 31 pazdziernika 2019)
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Jeden Fundusz Gwarancyjny - podsumowanie

< Na jaki okres przed koncem miesiqca Izba powinna przekazywac

prognozowane wartosci wptat?

Planowane rozwigzanie:

3 dnia roboczego przed ostatnim roboczym dniem miesigca

Dla przykfadu:

w listopadzie prognoze wyslemy 26 listopada (30 listopada to sobota, 3 dzien

roboczy przed ostatnim dniem roboczym miesigca to 26 listopada)
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Depozyt historyczny -
netting transakcji z SAPRI (DAM) z X-Stream (RDN)
dla celéw kalkulacji depozytu historycznego
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Netting SAPRI z RDN

% Przedstawienie koncepcji

Mozliwos$¢ znettowania ptatnosci z tytutu przeciwnych transakcji na DAM oraz RDN - dla

celéw kalkulacji depozytu historycznego

ne T

K

Ptatnosci

Sprzedaz

SAPRI + XTR

SAPRI XTR
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Netting SAPRI z RDN

< Obnizenie poziomu wymaganego depozytu historycznego dla podmiotow, ktére
maja jednoczesnie ptatnosci o przeciwnych znakach na DAM oraz RDN

< Aktualnie:
DH = max(maX(DAMt, DAMt—l ...DAMt_zg) X 3, DHmm)

gdzie:
DAM - wartos$¢ netto zawartych transakcji na SAPRI

% Po zmianach:
DH = (max(max(NetDAM;, NetDAM;_; ... NetDAM;_,4) X 3); DH,;,)

gdzie:
NetDAM, = max((DAM; + min(RDN;; 0));0)

RDN- wartos¢ netto zawartych transakcji na RDN

(wartosci dodatnie dla transakcji kupna, ujemne dla sprzedazy)
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< Efekty:

Netting SAPRI z RDN

v nizszy depozyt historyczny, o ile wystepuja przeciwstawne ptatnosci
- brak zwiekszenia depozytu historycznego, jezeli takich ptatnosci
nie ma

< Inne efekty proponowanego rozwigzania:
v' utrudniona analiza poprawnosci wyznaczenia depozytu historycznego,

v ograniczenie funkcji weryfikacji wartosci depozytu historycznego do
wptaconych zabezpieczen niezwiocznie po wynikach MC (ryzyko mitygowane
przez funkcjonowanie funduszu gwarancyjnego).
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<+ Wymagane zmiany:

v/ przesuniecie momentu wyznaczenia depozytu historycznego na okres po godzinie 15:30
(zamkniecie sesji na RDN TGE) - aktualnie depozyt historyczny wyznaczany jest
niezwiocznie po zakonczeniu fixingu w SAPRI (ok. godziny 13:00)

Netting SAPRI z RDN

v' zmiana w aplikacji pomocniczej do systemu rozliczeniowego

v' zmiana w uchwale dotyczacej depozytu historycznego

< Konsultacje z Komisjq Nadzoru Finansowego - model depozytu historycznego
byt przedmiotem konsultacji, rozwigzanie musi uzyskac akceptacje KNF
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Gwarancje bankowe - mozliwos¢ wnoszenia na Fundusz
Gwarancyjny
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Gwarancje bankowe dedykowane na Fundusz Gwarancyjny

% Zalozenia modelu:
v istotny wspoétczynnik uznania gwarancji bankowej na Fundusz Gwarancyijny,
v w przypadkach ekstremalnych: niewyptacalno$¢ Cztonka Izby i koniecznosé
wykorzystania istotnej czesci Funduszu Gwarancyjnego, ktéra pokryta bytaby
gwarancjami bankowymi - Izba zazgda od pozostatych Cztonkdéw zaptaty
kwoty sSrodkdéw wynikajacych z  proporcjonalnego podziatu straty
pomniejszonej o juz wptacone w $rodkach pienieznych zabezpieczenie

Srodki pieniezne | Gwarancja bankowa

Czesc¢ straty do pokrycia Wymagana dopfata
....................... srodkow pienieinych

OSSN CC N i NN s N *W przypadku, gdy Cztonek Izby nie

dokona wptaty w srodkach

pienieznych, Izba bedzie uprawniona

do uruchomienia gwarancji 15
bankowej
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Gwarancje bankowe dedykowane na Fundusz Gwarancyjny

“ Warunki wnoszenia gwarancji bankowych na Fundusz Gwarancyjny:
v' nowy wzdér gwarancji bankowej

v' wnoszenie gwarancji dedykowanej na Fundusz Gwarancyjny (lub deklaracja
kwoty gwarancji przeznaczonej na Fundusz Gwarancyjny)

v gwarancja musi by¢ wystawiona na okres obowigzywania co najmniej do 7 dnia
roboczego kolejnego miesigca (trzy dni po dniu regulacji Funduszu)

v' brak mozliwosci wycofania gwarancji wniesionej na Fundusz Gwarancyjny
pomiedzy aktualizacjami
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Gwarancje bankowe dedykowane na Fundusz Gwarancyjny

< Dalsze kroki:
v opracowanie szczegdtowych zasad i zmiana regulacji IRGIT
v/ opracowanhie nowego wzoru gwarancji

v konsultacje mozliwych rozwigzan z Komitetem Ryzyka przy IRGIT
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