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Rozdział 1. POSTANOWIENIA OGÓLNE 

 
§ 1 

 
Niniejsze Szczegółowe Zasady Obrotu Rynku Instrumentów Finansowych Towarowej Giełdy Energii 

S.A. („Szczegółowe Zasady Obrotu”) zostały zatwierdzone przez Zarząd Towarowej Giełdy Energii 

S.A. celem określenia szczegółowych zasad obrotu instrumentami finansowymi na Rynku 

Instrumentów Finansowych, zgodnie z § 15 Regulaminu obrotu Rynku Instrumentów Finansowych 

Towarowej Giełdy Energii S.A. („Regulamin RIF”). 

 

§ 2 

 
Zarząd Towarowej Giełdy Energii S.A. ma prawo do zmiany niniejszych Szczegółowych Zasad Obrotu 

w całości lub w części, w każdym czasie, pod warunkiem zawiadomienia Członków Giełdy o treści 

tych zmian co najmniej na 2 tygodnie przed dniem ich wejścia w życie. 

 

§ 3 

 
Do terminów użytych w niniejszych Szczegółowych Zasadach Obrotu stosuje się przepisy i definicje 

określone w Regulaminie RIF. 

 

 
Rozdział 2. SZCZEGÓŁOWE ZASADY DZIAŁANIA CZŁONKÓW GIEŁDY 

 
Oddział 1.  Wymagania w zakresie członkostwa oraz dopuszczenia do działania na 

Rynku Instrumentów Finansowych. 

§ 4 

 
1. Zawarcie umowy o członkostwo następuje zgodnie z przepisami Regulaminu RIF, na wniosek 

zainteresowanego podmiotu Zarząd Giełdy określa w formie uchwały warunki, jakim powinien 

odpowiadać wniosek o zawarcie umowy o członkostwo oraz dokumenty i informacje, jakie 

powinien dostarczyć podmiot składający wniosek. 

2. Złożenie przez podmiot zainteresowany uzyskaniem członkostwa na RIF wniosku, o którym mowa 

w ust. 1, traktowane jest jako złożenie oferty zawarcia umowy o członkostwo. 

 
3. Zawarcie umowy o członkostwo następuje z momentem podjęcia przez Zarząd TGE uchwały  

o przyznaniu statusu Członka Giełdy. 

§ 5 

 
1. Dopuszczenie Członka Giełdy do działania na RIF następuje zgodnie z przepisami Regulaminu 

RIF, na wniosek zainteresowanego podmiotu. Zarząd Giełdy określa warunki, jakim powinien 

odpowiadać wniosek o dopuszczenie do działania na rynku. 

2. Zarząd TGE dopuszcza wnioskodawcę do działania na RIF, jeżeli wnioskodawca: 

 
a) spełnia wymagania w zakresie rozliczania i rozrachunku transakcji zawieranych na RIF, 

określone w Regulaminie RIF i przez Izbę Rozliczeniową, 

 

b) posiada otwarty rachunek w Rejestrze Unii, 
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c) posiada identyfikujący go kod LEI, nadany przez podmiot uprawniony do nadawania takich 

kodów, 

 

d) zobowiąże się do przestrzegania przepisów obowiązujących na RIF, 

 
e) upoważni co najmniej jedną osobę do reprezentowania go w transakcjach giełdowych, 

 
f) posiada podstawowe środki organizacyjno–techniczne wymagane do obsługi obrotu 

instrumentami finansowymi notowanymi na giełdzie, 

 

g) posiada osobowość prawną, 

 
h) daje rękojmię należytego wykonywania obowiązków Członka Giełdy. 

 
§ 6 

 

Udokumentowanie przez podmiot ubiegający się o dopuszczenie do działania na RIF możliwości 

prawidłowego rozliczania i rozrachunku transakcji giełdowych, odbywa się poprzez przekazanie 

Giełdzie: 

a) potwierdzenia Izby Rozliczeniowej o posiadaniu przez Członka Giełdy statusu uczestnika 

rozliczającego, lub 

 

b) potwierdzenia Izby Rozliczeniowej o powierzeniu rozliczenia i rozrachunku transakcji zawieranych 

przez ten podmiot uczestnikowi rozliczającemu. 

§ 7 

 
1. Członek Giełdy jest zobowiązany do spełniania kryteriów organizacyjno-technicznych 

określonych w Szczegółowych warunkach dostępu do systemów informatycznych giełdy dla 

Rynku Instrumentów Finansowych TGE. 

2. Członek Giełdy deklarujący korzystanie z oprogramowania własnego w celu łączenia się  

z systemem informatycznym Giełdy zobowiązany jest wziąć udział w testach zgodności 

systemów w terminie wyznaczonym przez Giełdę, która po ich przeprowadzeniu podejmie 

decyzję w zakresie możliwości korzystania z oprogramowania własnego będącego przedmiotem 

testów. 

§ 8 

 
Członek Giełdy zapewni, aby systemy, których używa do rejestrowania zdarzeń podlegających 

sprawozdawczości, odpowiadały poziomowi dokładności stosownemu do rodzajów prowadzonej przez 

niego działalności handlowej zgodnie z wymogami określonymi w tabeli 2 „Poziom dokładności  

w odniesieniu do członków lub uczestników obrotu” w załączniku do Rozporządzenia Delegowanego 

Komisji (UE) 2017/574 z dnia 7 czerwca 2016 r. 

 

Oddział 2. Maklerzy TGE . 

 
§ 9 

 

1. Osobą reprezentującą Członka Giełdy w transakcjach giełdowych jest makler TGE upoważniony 

do zawierania transakcji w imieniu Członka Giełdy. 



Strona 4 z 25 

 
 
 
Szczegółowe zasady obrotu Rynku Instrumentów Finansowych 

 

 

2. Makler TGE powinien spełniać następujące warunki: 

 
a) być wpisanym na listę maklerów papierów wartościowych prowadzoną przez KNF, 

 
b) być zatrudnionym przez Członka Giełdy lub być członkiem jego władz, 

 
c) posiadać odpowiednie kwalifikacje i doświadczenie na poziomie zapewniającym 

przestrzeganie zasad uczciwego i bezpiecznego obrotu, 

 
d) odbyć szkolenie organizowane przez Giełdę z zakresu znajomości przepisów obowiązujących 

na RIF, w tym przepisów dotyczących składania zleceń, zawierania transakcji, anulowania 

zleceń oraz transakcji i praktycznej obsługi systemów informatycznych, zakończone 

pomyślnym wynikiem egzaminu. 

 

3. Warunek określony w ust. 2 lit. a) nie ma zastosowania dla maklerów TGE : 

a) wyznaczonych przez Członków Giełdy będących zagranicznymi firmami inwestycyjnymi, 

prowadzącymi działalność na giełdzie bez konieczności otwierania oddziału na terytorium 

Polski, lub 

b) wyznaczonych przez Członków Giełdy będących podmiotami nabywającymi lub zbywającymi 

instrumenty finansowe wyłącznie we własnym imieniu i na własny rachunek. 

 

4. Makler TGE może reprezentować wyłącznie jednego Członka Giełdy. 

5. Makler TGE rozumiany jest przez TGE jako pracownik zatrudniony przez Członka Giełdy 

na kluczowym stanowisku w rozumieniu Rozporządzenia 2017/584. 

 
§ 10 

 
1. Członek Giełdy ponosi całkowitą odpowiedzialność za działalność maklera TGE związaną  

z wykonywaniem jego obowiązków dotyczących obrotu giełdowego. 

2. Makler TGE odpowiedzialny jest w szczególności za przekazywanie na giełdę zleceń zgodnie  

z regulacjami obowiązującymi na RIF. Przez przekazanie zlecenia rozumie się w szczególności 

jego weryfikację i autoryzację zgodnie z regulacjami Członka Giełdy, w sposób umożliwiający 

Członkowi Giełdy przyporządkowanie zlecenia do danej osoby reprezentującej Członka Giełdy  

w transakcjach giełdowych. 

§ 11 

 
Członek Giełdy zobowiązany jest do stworzenia i realizacji procedur dotyczących przekazywania 

zleceń na giełdę. Procedury powinny obejmować w szczególności: 

a) tryb przyznawania uprawnień maklerom TGE , w tym zasady dokonywania weryfikacji 

ich kwalifikacji i doświadczenia, 

 

b) zasady przekazywania zleceń na giełdę, 

 
c) zasady stosowania funkcji awaryjnych, 

 
d) zasady filtrowania zleceń obejmujące ustalanie limitów dotyczących wprowadzanych zleceń 

oraz zasady wprowadzania limitów, 

e) zasady dostępu do systemów informatycznych giełdy. 
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§ 12 

 

1. Członek Giełdy zobowiązany jest stosować następujące kryteria oceny kwalifikacji zawodowych  

i doświadczenia maklerów TGE , gwarantujące sprawny i bezpieczny udział w obrocie giełdowym: 

a) znajomość regulacji, procedur i zaleceń związanych z organizacją obrotu giełdowego, 

 

b) znajomość procedur wewnętrznych Członka Giełdy związanych z zasadami przekazywania 

zleceń na giełdę, 

c) praktyczna znajomość zasad przekazywania zleceń na giełdę, 

 

d) znajomości zasad funkcji awaryjnych wskazanych w § 48 ust. 1. 

 
2. Członek Giełdy zobowiązany jest do udokumentowania, na żądanie TGE, 

przeprowadzenia weryfikacji, o której mowa w ust. 1. 

§ 13 

 
Członek Giełdy zobowiązany jest do wyznaczenia i zgłoszenia TGE co najmniej jednej osoby 
nadzorującej zwanej maklerem nadzorującym. Wymogi dotyczące maklera nadzorującego określa 
Regulamin RIF. 

 
 

§ 14 

 
Członek Giełdy obowiązany jest zapewnić upoważnionym pracownikom Giełdy kontakt telefoniczny 

z właściwym maklerem nadzorującym. 

 

 

Oddział 3. Zasady działania animatorów na Rynku Instrumentów Finansowych 

 
§ 15 

 
Animatorem rynku jest Członek Giełdy, który na podstawie osobno zawartej z Giełdą umowy jest 

zobowiązany do stałego składania zleceń kupna i sprzedaży danych instrumentów finansowych  

w celu podtrzymywania płynności obrotu danego instrumentu. 
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§ 16 

 

Rozpoczęcie wykonywania zadań animatora rynku może nastąpić po otrzymaniu przez Giełdę 

informacji z Izby Rozliczeniowej w sprawie otwarcia kont ewidencyjnych służących do rejestrowania 

transakcji zawieranych przez danego Członka Giełdy w ramach wykonywania zadań animatora. 

§ 17 

 
1. Do zadań animatora rynku, mających na celu wspomaganie płynności danego instrumentu 

finansowego, należą w szczególności składanie zleceń kupna i sprzedaży danego instrumentu 

finansowego na własny rachunek. 

2. Zlecenia, o których mowa w ust. 1, muszą spełniać określone przez Giełdę w umowie  

z animatorem wymagania dotyczące w szczególności: minimalnej liczby instrumentów 

finansowych, maksymalnej rozpiętości cenowej pomiędzy zleceniami kupna i sprzedaży (dla 

zleceń kupna z najwyższym limitem ceny, dla zleceń sprzedaży z najniższym limitem ceny) oraz 

czasu składania zleceń. 

3. Podmiot pełniący funkcję animatora rynku nie może składać zleceń, w wyniku których doszłoby 

do zawarcia transakcji, w której animator rynku występowałby jednocześnie jako podmiot 

sprzedający i kupujący. 

§ 18 

 

1. Animator rynku nie jest zobowiązany do realizacji obowiązujących go wymogów animowania  

w przypadku wystąpienia wyjątkowych okoliczności, o których mowa w art. 3 Rozporządzenia 

delegowanego Komisji (UE) 2017/578 (dalej zwanych wyjątkowymi okolicznościami),  

z zastrzeżeniem, że obowiązek animowania: 

a) w odniesieniu do okoliczności, o których mowa w art. 3 lit. a) i c) Rozporządzenia 

delegowanego Komisji (UE) 2017/578 – ulega zawieszeniu po ogłoszeniu wystąpienia danej 

okoliczności przez Giełdę, i obowiązuje w okresie trwania danej okoliczności, 

b) w odniesieniu do okoliczności, o których mowa w art. 3 lit. b) Rozporządzenia delegowanego 

Komisji (UE) 2017/578 – ulega zawieszeniu po ogłoszeniu przez Giełdę informacji o takiej 

okoliczności, o ile jej wystąpienie może mieć w ocenie Giełdy wpływ na bezpieczeństwo obrotu 

giełdowego, i obowiązuje w okresie trwania danej okoliczności, 

c) w przypadku wystąpienia okoliczności, o których mowa w art. 3 lit. d) Rozporządzenia 

delegowanego Komisji (UE) 2017/578 - ulega zawieszeniu po uprzednim poinformowaniu 

Giełdy o wystąpieniu u animatora rynku danej okoliczności, i obowiązuje w okresie trwania 

danej okoliczności wskazanym przez animatora rynku w informacji, o której mowa w ust. 3. 

2. Informacje o wystąpieniu wyjątkowych okoliczności, o których mowa w ust. 1 lit. a), b) i d), 

Giełda podaje niezwłocznie do wiadomości publicznej. 

 
3. Animator rynku jest zobowiązany do niezwłocznego informowania Giełdy o braku możliwości 

wykonywania umowy o animowanie w przypadku wystąpienia wyjątkowych okoliczności,  

o których mowa w ust. 1 lit. c), oraz szczegółowego wskazania przyczyn wystąpienia danej 

okoliczności. 
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4. W przypadku ustania wyjątkowych okoliczności animator rynku zobowiązany jest  

do niezwłocznego wznowienia wykonywania swoich zadań w pełnym zakresie i na zasadach 

wynikających z umowy o animowanie oraz właściwych przepisów giełdowych. 

5. Przypadki wystąpienia wyjątkowych okoliczności nie wyłączają możliwości składania przez 

animatora rynku wyłącznie zleceń kupna albo wyłącznie zleceń sprzedaży. 

§ 19 

 
1. Animator rynku nie jest zobowiązany do realizacji obowiązujących go wymogów animowania  

w przypadku wystąpienia skrajnych warunków rynkowych, o których mowa w § 20, jeżeli 

zaistniały na instrumencie będącym przedmiotem umowy z giełdą. 

2. W przypadku ustania skrajnych warunków rynkowych animator rynku zobowiązany jest  

do niezwłocznego wznowienia wykonywania swoich zadań w pełnym zakresie i na zasadach 

wynikających z umowy o animowanie oraz właściwych przepisów giełdowych. 

§ 20 

 
1. Za skrajne warunki rynkowe uznaje się: 

a) zmniejszenie procentowego odchylenia widełek statycznych od kursu odniesienia w czasie 

notowań, 

b) zwiększenie procentowego odchylenia widełek statycznych od kursu odniesienia 

w czasie notowań, 

c) zniesienie widełek statycznych zgodnie z Regulaminem RIF. 

 

2. O wystąpieniu skrajnych warunków rynkowych mowa, jeżeli co najmniej jedno ze zdarzeń 

opisanych w ust.1 miało miejsce dla danej serii instrumentu notowanego na RIF. 

 
3. Wprowadzenie skrajnych warunków rynkowych poprzedzone jest informacją przekazaną  

do Członków Giełdy o seriach instrumentów, które spełniają warunek określany w ust. 2. 

§ 21 

 
1. Animator rynku zobowiązany jest do ustanowienia procedur wewnętrznych w zakresie nadzoru, 

zgodności i audytu zapewniających mu możliwość monitorowania własnej działalności pod kątem 

prawidłowego wykonywania funkcji animatora rynku, w szczególności monitorowania zgodności 

jego czynności z właściwymi przepisami prawa, w tym przepisami Rozporządzenia delegowanego 

Komisji (UE) 2017/578, przepisami Regulaminu RIF, niniejszych Szczegółowych Zasad oraz 

innymi przepisami giełdowymi dotyczącymi wykonywania funkcji animatora rynku. 

2. Animator rynku zobowiązany jest do prowadzenia odrębnej ewidencji zleceń składanych 

w ramach wykonywania funkcji animatora rynku. 

 
3. Animator rynku zobowiązany jest do przechowywania dokumentów, o których mowa w ust. 1 i 2, 

przez okres wynikający z właściwych przepisów prawa oraz ich udostępniania na pisemne żądanie 

Giełdzie lub właściwemu organowi nadzoru. 

§ 22 

 
Giełda podaje do wiadomości publicznej oraz do wiadomości Urzędu Komisji Nadzoru Finansowego 

informację o zawarciu i o wypowiedzeniu każdej umowy o pełnienie funkcji animatora rynku. 
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§ 23 

 

Szczegółowe zasady działania animatora rynku określa umowa o pełnienie funkcji animatora Rynku 

Instrumentów Finansowych, a w zakresie w niej nieuregulowanym – Ustawa, Regulamin, niniejsze 

Szczegółowe oraz przepisy Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/578. 

 
 

Oddział 4. Procedury dotyczące przeglądu zgodności instrumentów finansowych 

 

Giełda zapewnia procedury umożliwiające regularny przegląd zgodności instrumentów finansowych 

wprowadzanych do obrotu z kryteriami dopuszczalności do obrotu na Rynku Instrumentów 

Finansowych. 

 
 

Rozdział 3. SZCZEGÓŁOWE ZASADY NOTOWAŃ NA RYNKU 

INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH 

Oddział 1. Przepisy ogólne 

 
§ 24 

 
1. Przepisy niniejszego Działu regulują szczegółowe zasady obrotu na sesjach giełdowych, 

instrumentami finansowymi dopuszczonymi i wprowadzonymi do obrotu giełdowego. 

2. Ilekroć w danym dokumencie mowa jest o instrumentach finansowych rozumie się przez  

to wyłącznie Uprawnienia do emisji będące przedmiotem obrotu organizowanego zgodnie  

z Regulaminem RIF oraz przepisami niniejszego Działu. 

3. Ilekroć w danym dokumencie mowa jest o Przewodniczącym sesji rozumie się przez to osobę 

upoważnioną do prowadzenia sesji na RIF zgodnie z obowiązującymi regulacjami. 

 
Oddział 2. System notowań 

 
§ 25 

 
Instrumenty finansowe wprowadzone do obrotu giełdowego notowane są w systemie notowań 

ciągłych. 

 
Oddział 3. Harmonogram i fazy notowań 

 
§ 26 

 

1. Notowania na sesji giełdowej odbywają się od poniedziałku do piątku, w dni robocze, według 

następującego harmonogramu: 

 
godz. 11:00 – 14:00 Faza notowań ciągłych 

godz. 14.00 Zakończenie notowań 

 
2. Godziny określone w harmonogramie notowań określają najwcześniejszy możliwy moment 

rozpoczęcia lub zakończenia danej fazy notowań. 
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3. W fazie notowań ciągłych mogą być składane na giełdę nowe zlecenia, a zlecenia istniejące mogą 

być modyfikowane i anulowane. 
 

4. Zlecenia w fazie notowań ciągłych podlegają realizacji zgodnie z § 37. 

 
 

Oddział 4.  Szczegółowe zasady przyjmowania, realizacji, modyfikowania 

i anulowania zleceń 

§ 27 

 
Członkowie Giełdy składają zlecenia na rachunku transakcyjnym. W systemie informatycznym giełdy 

rachunek transakcyjny jest zdefiniowany jako konto przypisane do Członka Giełdy. 

 
§ 28 

 

Członkowie Giełdy, którzy składają zlecenia przy wykorzystaniu handlu algorytmicznego muszą 

spełnić wymogi określone w Regulaminie RIF § 18. 

§ 29 

 
1. Każde zlecenie Członka Giełdy składane na RIF powinno zawierać w szczególności następujące 

parametry: 

a) oznaczenie (kod) instrumentu finansowego danego rodzaju będącego przedmiotem 

zlecenia, 

 
b) rodzaj zlecenia (kupno / sprzedaż), 

 
c) konto, w odniesieniu do którego zlecenie jest składane, 

 

d) wolumen, czyli liczbę instrumentów, które mogą być przedmiotem transakcji, 

 
e) limit ceny z dokładnością do jednego grosza lub polecenie wykonania zlecenia  

bez określania limitu ceny, 

f) termin ważności, 

 
g) warunki realizacji zlecenia, których szczegółowy opis zawarty jest w § 30. 

 
h) oznaczenie (kod) Członka Giełdy wystawiającego zlecenie, 

 
i) datę i godzinę wystawienia zlecenia, 

 
j) numer zlecenia. 

 

k) oznaczenie klienta Członka Giełdy, na rachunek którego przekazywane jest zlecenie  

na giełdę, 

l) oznaczenie Członka Giełdy, rozumianego zgodnie z definicją w Regulaminie, niebiorących 

udziału w wykonaniu zlecenia, o którym mowa w art. 2 ust. 1 lit d) Rozporządzenia 

delegowanego Komisji (UE) 2017/580, jeżeli brał on udział w przekazywaniu zlecenia  

na giełdę, 

m) oznaczenie osoby fizycznej lub algorytmu odpowiedzialnych za podjęcie decyzji 

inwestycyjnej w odniesieniu do danego zlecenia składanego na rachunek własny Członka 



Strona 10 z 25 

 
 
 
Szczegółowe zasady obrotu Rynku Instrumentów Finansowych 

 

 

Giełdy lub w ramach świadczonej przez Członka Giełdy usługi zarządzania portfelem, 

ustalonych zgodnie z art. 8 Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590, 

n) oznaczenie osoby fizycznej lub algorytmu odpowiedzialnych u członka giełdy za wykonanie 

danego zlecenia, ustalonych zgodnie z art. 9 Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 

2017/590. 

2. Jedno zlecenie nie może obejmować więcej niż 10 000 Uprawnień do emisji. 

 
§ 30 

 
Rodzaje zleceń: 

 

a) Zlecenie ważne do końca okresu notowań (Good until expiry) – zlecenie jest ważne  
do końca notowania instrumentu. Może być składane w dowolnej fazie notowań. Zlecenie bądź jego 
niezrealizowana część złożona w jednej fazie notowań przechodzi na kolejną. 

b) Zlecenie do dnia (Good until date) – zlecenie jest ważne do daty określonej na etapie 
składania zlecenia. Może być składane w dowolnej fazie notowań. Zlecenie bądź jego 
niezrealizowana część złożone w jednej fazie notowań przechodzi na kolejną. Zlecenie bądź jego 
niezrealizowana część przechodzi na koleją sesję notowania instrumentu do dnia,  

w którym upływa określony termin. 

c) Zlecenie dzienne (Rest of Day) – zlecenie jest ważne w dniu przekazania na giełdę. Może być 
składane w dowolnej fazie notowań. Zlecenie bądź jego niezrealizowana część złożone  
w jednej fazie notowań przechodzi na kolejną. 

d) Zlecenie czasowe (Timed order) – zlecenie jest ważne w dniu przekazania na giełdę  
do czasu określonego na etapie składania zlecenia. Może uczestniczyć wyłącznie w fazie notowań 
ciągłych. W przypadku rozpoczęcia równoważenia przed wskazanym czasem  

w zleceniu, zlecenie to jest zawieszane. 

e) Zlecenie przypisane do fazy sesji (Session) – zlecenie jest ważne do końca fazy notowań,  
w trakcie trwania której zostało złożone na rynek. Może być składane w dowolnej fazie notowań. 

Niezrealizowane zlecenie bądź jego część jest anulowana po zmianie fazy notowań. 

f) Zlecenie zrealizuj i anuluj (Fill and Kill) – zlecenie można złożyć wyłącznie podczas fazy 
notowań ciągłych. Zlecenie nie jest ujęte w tabeli zleceń i podlega natychmiastowej realizacji bądź 

jest anulowane. Zlecenie jest realizowane w całości lub częściowo. Jest ważne  
do momentu zawarcia pierwszej transakcji lub pierwszych transakcji, jeżeli realizowane  
są jednocześnie, niezrealizowana część zlecenia jest anulowana. 

g) Zlecenie zrealizuj lub anuluj (Fill or Kill) – zlecenie można złożyć wyłącznie podczas fazy 
notowań ciągłych. Zlecenie nie jest ujęte w tabeli zleceń i podlega natychmiastowej realizacji bądź 
jest anulowane. Zlecenie musi być zrealizowane w całości albo nie zostanie zrealizowane w ogóle. 
Jest ważne do momentu zawarcia pierwszej transakcji lub pierwszych transakcji, jeżeli 

realizowane są jednocześnie.
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§ 31 

 

1. Zlecenie może zawierać dodatkowy warunek, od którego zależy pojawienie się tego zlecenia na 

rynku – zlecenie z warunkiem aktywacji (Stop Loss), na zasadach określonych w niniejszym 

paragrafie. 

2. Warunek aktywacji zlecenia (Stop Loss) obejmuje następujące parametry: 

a) instrument warunku aktywacji – nazwa instrumentu, którego dotyczy warunek aktywacji, 

 

b) limit warunku aktywacji – kurs lub limit ceny instrumentu warunku aktywacji, 

 
c) rodzaj warunku aktywacji – oznaczenie, czy spełnienie warunku aktywacji zlecenia nastąpi  

z chwilą, gdy: 

i) kurs ostatniej transakcji będzie równy lub niższy od limitu warunku aktywacji, 

 
ii) kurs ostatniej transakcji będzie równy lub wyższy od limitu warunku aktywacji, 

 
iii) w tabeli zleceń pojawi się zlecenie rynkowe określonego rodzaju (kupno / sprzedaż)  

z limitem ceny równym lub niższym od limitu warunku aktywacji, z zastrzeżeniem,  

że zlecenie rynkowe, które podlega natychmiastowej realizacji nie powoduje spełnienia 

warunku aktywacji. 

iv) w tabeli zleceń pojawi się zlecenie rynkowe określonego rodzaju (kupno / sprzedaż)  

z limitem ceny równym lub wyższym od limitu warunku aktywacji, z zastrzeżeniem,  

że zlecenie rynkowe, które podlega natychmiastowej realizacji nie powoduje spełnienia 

warunku aktywacji. 

3. Zlecenia nie można modyfikować w zakresie warunków aktywacji. Do momentu aktywacji 

zlecenie z warunkiem aktywacji (Stop Loss) jest zleceniem lokalnym ważnym do końca sesji. 

Nieaktywowane zlecenie (lokalne) nie przechodzi na następną sesję. Zlecenie zostaje złożone na 

rynek (aktywowane) w chwili spełnienia warunku aktywacji, a jego modyfikacja, zawieszenie, 

anulowanie oraz realizacja następuje zgodnie z zasadami określonymi dla zleceń bez warunku 

aktywacji. 

4. O kolejności aktywacji zleceń z warunkiem aktywacji decyduje czas przyjęcia zlecenia na giełdę. 

Zlecenie może być składane i aktywowane wyłączenie w fazie notowań ciągłych. 

5. W momencie aktywowania, zlecenia z warunkiem aktywacji weryfikowane są pod względem 

ograniczenia limitów cen dla zleceń. 

 
§ 32 

 

1. Zlecenia mogą zostać złożone na rynek (zlecenie rynkowe) albo lokalnie (zlecenie lokalne). 

Zlecenia lokalne nie biorą udziału w notowaniach. 

2. Zlecenie lokalne może zostać złożone na rynek przez aktywowanie. Czas aktywowania wyznacza 

czas przyjęcia zlecenia na giełdę. 

3. Zlecenie rynkowe może stać się zleceniem lokalnym przez zawieszenie. 

Aktywowanie i zawieszenie zleceń można wykonać podczas notowań na RIF. 

4. Zlecenia lokalne są weryfikowane ze względu na okres ważności zlecenia 

i pozostają ważne do czasu upłynięcia tego okresu. 
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5. Weryfikacja zleceń lokalnych ze względu na ograniczenia limitów cen dla zleceń: 

 

a) zlecenia lokalne nie są weryfikowane pod względem ograniczenia limitów cen dla 

zleceń, 

b) w momencie aktywowania zlecenia lokalne są weryfikowane pod względem ograniczenia 

limitów cen dla zleceń. 

6. Składanie zleceń na rynek możliwe jest tylko podczas prowadzenia notowań na RIF. 

 
§ 33 

 
1. Każde zlecenie kupna weryfikowane jest pod względem pokrycia finansowego poprzez 

porównanie zabezpieczenia wymaganego, ustanowionego jako suma wartości zleceń kupna 

złożonych na rynek finansowy przez Członka Giełdy oraz wartości zawartych transakcji kupna, 

pomniejszonego o wartość zawartych transakcji sprzedaży, z limitem transakcyjnym 

ustanowionym przez Izbę Rozliczeniową na zasadach przez nią określonych. Zabezpieczenie 

wymagane określane jest wyłącznie na podstawie zleceń i transakcji wykonanych w odniesieniu 

do rynku finansowego. 

2. Giełda nie realizuje zleceń kupna Członka Giełdy w stosunku, do którego weryfikacja zlecenia 

wykaże, że kwota zabezpieczenia wymaganego jest wyższa od wysokości limitu transakcyjnego 

określonego dla rynku finansowego. 

3. Każde zlecenie sprzedaży weryfikowane jest pod względem liczby Uprawnień do emisji poprzez 

porównanie wymaganego zabezpieczenia, ustanowionego jako suma liczby Uprawnień do emisji 

w zleceniach sprzedaży złożonych na rynek przez Członka Giełdy oraz liczby Uprawnień do emisji 

w zawartych przez ten podmiot transakcjach sprzedaży, pomniejszona o liczbę Uprawnień  

do emisji w zawartych transakcjach kupna, ze stanem liczby Uprawnień do emisji określonej 

przez Izbę Rozliczeniową. Giełda nie realizuje zleceń sprzedaży. 

4. Giełda nie realizuje zleceń sprzedaży Członka Giełdy w stosunku, do którego weryfikacja zlecenia 

wykaże, że wymagana liczba Uprawnień do emisji jest wyższa od określonego przez Izbę 

Rozliczeniową stanu posiadanych Uprawnień do emisji. 

5. Każdego dnia przed rozpoczęciem sesji, ustanowiona wysokość limitu transakcyjnego oraz liczba 

Uprawnień do emisji aktualizowane są w oparciu o informacje przekazane przez Izbę 

Rozliczeniową. 

6. Każdego dnia przed rozpoczęciem sesji, po aktualizacji, zgodnie z ust. 5., limitów transakcyjnych 

oraz liczby Uprawnień do emisji, dokonywana jest weryfikacja złożonych zleceń na zasadach: 

 
a) W przypadku gdy wartość wymaganego zabezpieczenia przekracza wielkość 

zaktualizowanego limitu transakcyjnego zlecenia usuwane są z rynku, zgodnie z czasem 

złożenia zlecenia. W pierwszej kolejności usuwane są zlecenia złożone najpóźniej. 

b) W przypadku gdy wymagana liczba Uprawnień do emisji przekracza zaktualizowaną liczbę 

Uprawnień do emisji zlecenia przekraczające liczbę Uprawnień do emisji są usuwane z rynku 

zgodnie z czasem złożenia zlecenia. W pierwszej kolejności usuwane są zlecenia złożone 

najpóźniej. 
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§ 34 

 

1. Członkowie Giełdy mogą modyfikować własne zlecenia. Modyfikacji mogą podlegać: 

 
a) oferowana liczba instrumentów finansowych, 

 
b) limit ceny. 

 
2. Zlecenia można modyfikować w trakcie notowań, w dniach sesyjnych. Jeśli modyfikacja polega 

na zmniejszeniu wolumenu, czas złożenia zlecenia nie ulega zmianie. W pozostałych 

przypadkach modyfikacji (zwiększenie wolumenu i zmiana ceny), zlecenie otrzyma nowy czas 

złożenia. 

3. Zlecenie złożone na rynek pozostaje aktywne do czasu zakończenia procesu modyfikacji 

albo anulowania. 

 

§ 35 

 
Zlecenie może zostać anulowane przez Członka Giełdy, który złożył to zlecenie, przed upływem 

terminu ważności zlecenia. Nie mogą być anulowane zlecenia będące przedmiotem zawartych 

transakcji. 

§ 36 

 
Hedging 

 

1. Niniejszy paragraf ma zastosowanie wyłącznie w przypadku ustanowienia przez właściwy organ 

limitów pozycji rozumianych zgodnie z art. 57 dyrektywy 2014/65/UE. 

2. Członkowie Giełdy zostaną poinformowani o wprowadzeniu limitu, o którym mowa w ust. 1. 

 

3. W przypadku obowiązywania limitów pozycji Członek Giełdy może skorzystać z wyłączenia 

mającego obiektywnie zmniejszyć ryzyko bezpośrednio związane z działalnością handlową 

podmiotu niefinansowego, o którym mowa w art. 57 ust. 1 akapit drugi dyrektywy 2014/65/UE. 

4. Z wyłączenia określonego w ust. 3 Członek Giełdy może korzystać w przypadku zatwierdzenia 

przez właściwy organ wniosku, o którym mowa w art. 8 Rozporządzenia 2017/591. 

5. W celu skorzystania z wyłączenia określonego w ust. 3, w odniesieniu do transakcji zawieranych 

na giełdzie, Członek Giełdy musi przekazać do Giełdy wniosek z Załącznika 4 i uzyskać kod 

stosowany w zleceniach przekazywanych na rynek mających być podstawą transakcji 

zmniejszających ryzyko. 

6. Transakcja zawarta na giełdzie nie oznaczona dedykowanym kodem zgodnie z ust. 5 uznawana 

jest za pozycję podlegającą limitom określonym w ust. 1. 

 
 

Oddział 5. Zasady ustalania kursu, realizacja zleceń i transakcji w fazie 

notowań ciągłych. 

§ 37 

 
1. Transakcje zawierane są po kursie równym limitowi ceny, jaki został podany w zleceniu 

wcześniej wprowadzonym, oczekującym w tabeli zleceń na realizację, zgodnie z następującymi 

zasadami: 
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a) w pierwszej kolejności będą realizowane zlecenia o najwyższym limicie ceny 

w przypadku zleceń kupna i o najniższym limicie ceny w przypadku zleceń sprzedaży, 

 
b) w przypadku zleceń z równymi limitami ceny będą one realizowane według czasu przyjęcia 

zlecenia (zlecenie przyjęte wcześniej zostanie zrealizowane w pierwszej kolejności). 

2. Zlecenia mogą być realizowane częściowo, przy czym każda częściowa transakcja będzie 

dotyczyć przynajmniej jednego instrumentu finansowego. 

 
Oddział 6. Indeks. 

 
§ 38 

 
1. Po zakończeniu sesji giełdowej, na której prowadzone były notowania instrumentu na Uprawnia 

do emisji Giełda wyznaczana indeks TGEeuaRR. 

2. Indeks TGEeuaRR wyznaczany jest jako średnia ważona cena transakcji, gdzie wagą 

jest wolumen zawartych transakcji. 

 

𝑻𝑮𝑬𝒆𝒖𝒂𝑹𝑹 =∑𝑷𝒊

𝒏

𝒊=𝟏

× (
𝑽𝒊
𝑽
), 

gdzie: 

RR – dwie ostatnie cyfry roku końca okresu rozliczeniowego instrumentu, dla którego 

wyznaczany jest indeks, 

 n  – liczba transakcji, 

 Pi  – kurs ustalony dla i-tej transakcji, 

 Vi  – wolumen obrotu w i-tej transakcji, 

 V  – łączny wolumen obrotu w danej dobie. 

 

§ 39 

 
Kurs odniesienia w systemie notowań ciągłych 

 
1. Kursem odniesienia dla ograniczeń limitów cen dla zleceniach dla kontraktów na Uprawnienia  

do emisji jest indeks określony w § 38. 

 

2. Jeżeli indeks określony w § 38 nie może zostać wyznaczony kursem odniesienia jest teoretyczny 

kurs odniesienia. 

 

§ 40 

 
Szczególne zasady określania kursu odniesienia 

 
1. W przypadku braku możliwości wyznaczenia indeksu zgodnie z § 38 ust. 2, na potrzeby notowań 

instrumentu na Uprawnienia do emisji, przyjmowana jest ostatnia wyznaczona wartość indeksu 

jako teoretyczny kurs odniesienia. Wartość teoretycznego kursu odniesienia podawana jest  

do wiadomości uczestników obrotu. 

2. Po upływie każdego kwartału w danym roku kalendarzowym wartość kursu odniesienia jest 

weryfikowana, jeżeli w danym okresie (kwartału) była wyznaczana wyłącznie zgodnie z zasadą 

przedstawioną w ust. 1. 
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Oddział 7.  Ograniczenia wahań limitów cen dla zleceń oraz ograniczenia wahań 

kursów transakcji 

§ 41 

 
Ograniczenia wahań limitów cen dla zleceń (widełki statyczne) 

 
1. Podczas sesji giełdowej obowiązują ograniczenia wahań limitów cen dla zleceń. Wysokość 

ograniczenia wahań limitów cen dla zleceń została określona w § 46. 

2. Zlecenia rynkowe weryfikowane są pod względem obowiązujących wahań limitów cen dla zleceń. 

Zlecenia, których limit ceny wykracza poza obowiązujące ograniczenia limitów cen określone  

w ust. 1, nie mogą zostać złożone na rynek. 

3. Przed sesją giełdową, zlecenia znajdujące się poza dopuszczalnym obszarem zmienności wahań 

limitów cen wyznaczonym zgodnie z ust. 1, są usuwane z rynku. 

4. W uzasadnionych przypadkach na wniosek Członka Giełdy Zarząd Giełdy może zmienić, na czas 

określony, ograniczenie limitów cen dla zleceniach. 

5. Zmiana wysokości limitów cen dla zleceniach wykonywana jest w porozumieniu z Izbą 

Rozliczeniową. 

§ 42 

 
Ograniczenia wahań kursów transakcji (widełki dynamiczne) 

 
Na notowanych instrumentach finansowych nie obowiązują ograniczenia wahań kursów transakcji. 

 
Oddział 8.  Szczegółowe zasady ograniczenia, zawieszenia, opóźnienia 

lub zakończenia notowań. 

§ 43 

 
1. Giełda ma prawo do ograniczenia, zawieszenia, opóźnienia lub zakończenia notowań na RIF  

na sesji w przypadkach określonych w Regulaminie RIF lub wówczas, jeżeli uzna, że takie 

działania są wskazane ze względu na interes Członków Giełdy oraz bezpieczeństwo obrotu. 

 

2. W przypadkach określonych w ust. 1, Zarząd Giełdy może zawiesić notowania wszystkimi lub 

poszczególnymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż do końca trwania danej sesji 

giełdowej, powiadamiając o tym niezwłocznie Członków Giełdy, KNF oraz Izbę Rozliczeniową. 

 

3. W przypadkach szczególnych, jeżeli przyczyny zawieszenia, o której mowa w ust. 1, nie można 

usunąć do końca danej sesji giełdowej, Zarząd Giełdy może zawiesić notowania instrumentami 

finansowymi na czas dłuższy niż jedna sesja giełdowa. Informacja o zawieszeniu notowania  

i przewidywanym czasie jego wznowienia jest przekazywana niezwłocznie Członkom Giełdy, KNF 

oraz Izbę Rozliczeniową. 
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§ 44 

 

1. Zarząd Giełdy lub upoważniony przez Zarząd Giełdy pracownik Giełdy zawiesza obrót 

instrumentami finansowymi na żądanie Izby Rozliczeniowej, jeżeli wymaga tego interes  

i bezpieczeństwo uczestników obrotu, a w szczególności, gdy zachodzi konieczność uzupełnienia 

depozytów zabezpieczających. 

2. W przypadku, o którym mowa w ust. 1, obrót może być wznowiony po otrzymaniu z Izby 

Rozliczeniowej informacji o ustaniu przyczyn zawieszenia. 

 
§ 45 

 

1. Zarząd Giełdy lub upoważniony przez Zarząd Giełdy pracownik Giełdy zawiesza notowania 

zgodnie z informacją otrzymaną od właściwego organu nadzoru. 

 
2. Członkowie Giełdy są niezwłocznie informowani o przyczynie zawieszenia notowań oraz zmianie 

harmonogramu notowań. 

 
Oddział 9. Instrumenty notowane na Rynku Instrumentów Finansowych 

 

§ 46 

 
Szczegółowe warunki obrotu dla Uprawnień do emisji 

 
 

Jednostka transakcyjna 1 kontrakt (odpowiadający 1 EUA) 

Krok notowania 
 

0,01 PLN/1 EUA 

System notowań 
 

Notowania ciągłe 

 

Maksymalna liczba Uprawnień do emisji 

w zleceniu (określona w EUA) 

 
10 000 EUA 

Ograniczenia wahań kursów transakcyjnych 

(widełki dynamiczne) 

 

Nie dotyczy 

Kurs odniesienia dla ograniczeń wahań kursów 

transakcyjnych (widełki dynamiczne) 

Nie dotyczy 

Ograniczenia wahań limitów cen dla zleceń 

(widełki statyczne) 

 

15% od kursu odniesienia 

Kurs odniesienia dla ograniczenia wahań 

limitów cen dla zleceń (widełki statyczne) 

Ostatnia wartość indeksu TGEeuaRR lub kurs 

określony zgodnie z § 40 

Weryfikacja zleceń kupującego pod względem 

zabezpieczeń finansowych 

 

tak 

Weryfikacja zleceń sprzedającego pod 

względem odpowiedniej ilości Uprawnień do 

emisji na rachunku 

 
tak 
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§ 47 

 

Giełda nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione przez uczestników obrotu w przypadku 

opóźnienia, zawieszenia, ogłoszenia nieprawidłowej wartości indeksu podczas sesji lub zaprzestania 

obliczania indeksu. 

 
Oddział 10. Zapobieganie zakłóceniom obrotu 

 
§ 48 

 
1. Giełda zapewnia funkcje awaryjne takie jak: 

a) funkcja „kasuj”, 

b) usunięcie zleceń na wniosek Członka Giełdy, 

c) anulowanie transakcji, 

d) usunięcie zleceń Członka Giełdy w następstwie zawieszenia. 

 
§ 49 

 
W czasie trwania notowań Członek Giełdy może zastosować własną funkcję „kasuj” dla zleceń 

złożonych na rynek. Przez aktywowanie tej funkcji wszystkie rynkowe zlecenia Członka Giełdy 

zostaną automatycznie dezaktywowane. 

§ 50 

 
1. TGE może usunąć niezrealizowane zlecenia złożone na rynek przez Członka Giełdy w celu 

zapobiegania zakłóceniom obrotu na warunkach określonych w niniejszym paragrafie, zgodnych 

z brzmieniem Art. 18 Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/ 584. 

2. Zdarzenie, o którym mowa w ust. 1 może mieć miejsce w następujących okolicznościach: 

 
a) na wniosek Członka Giełdy, jeżeli nie ma on technicznych możliwości, 

by usunąć swoje zlecenia; 

b) gdy arkusz zleceń zawiera błędnie zduplikowane zlecenia; 

 
c) w następstwie zawieszenia z inicjatywy Giełdy lub właściwego organu. 

 
3. Usunięcie zleceń zgodnie z ust. 2 lit. a) może mieć miejsce wyłącznie po otrzymaniu od Członka 

Giełdy pisemnego wniosku zgodnego z Załącznikiem nr 3. 

4. Przewodniczący sesji mając na uwadze bezpieczeństwo obrotu może podjąć decyzję  

o odrzuceniu Wniosku złożonego zgodnie z ust. 3 niniejszego paragrafu. Informacja o odrzuceniu 

Wniosku jest przekazywana do podmiotu wnioskującego. 

§ 51 

 
1. Giełda usuwa rynkowe zlecenia Członka Giełdy, jeżeli dopuszczenie do działania na danym rynku 

zostało uchylone. 

§ 52 

 
1. TGE w celu zapobiegania zakłóceniom obrotu może: 

a) wyznaczyć czas na ograniczenie generowanego przez Członka Giełdy obciążenia; 
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b) nałożyć dodatkowe opłaty na Członka Giełdy, który przekracza dozwoloną liczbę zleceń 

przesyłanych na sekundę; 

c) zawiesić dostęp Członka Giełdy do systemu informatycznego giełdy w przypadku 

przekroczenia określonych przez giełdę parametrów zgodnych z Rozporządzenia UE 

2017/584, bądź na wniosek tego Członka Giełdy, uczestnika rozliczającego lub KNF; 

d) anulować transakcje w przypadku nieprawidłowego funkcjonowania mechanizmów 

opisanych w § 41; 

 
2. TGE poinformuje Członka Giełdy telefonicznie o zaistnieniu sytuacji uprawniającej Giełdę  

do wykonania działań zgodnie z ust. 1. 

3. Jeżeli Członek Giełdy usunie przyczyny zakłóceń obrotu TGE może zaniechać dalszego 

postępowania. 

 

Rozdział 4. SZCZEGÓŁOWE ZASADY ANULOWANIA TRANSAKCJI 

 
§ 53 

 
1. Wniosek o anulowanie błędnej transakcji („Wniosek”) może zostać złożony przez Członka Giełdy, 

który złożył błędne zlecenie, o którym mowa w § 53 ust. 1 Regulaminu RIF. Złożenie Wniosku 

nie może nastąpić później niż w terminie 15 minut od zawarcia błędnej transakcji. 

2. Wniosek może zostać wycofany do czasu podjęcia decyzji o anulowaniu transakcji 

lub o odmowie wyrażenia zgody na anulowanie transakcji, o której mowa w § 60 ust 1. 

 
3. Wniosek o anulowanie błędnej transakcji lub o wycofanie Wniosku należy złożyć według wzoru 

określonego w Załączniku nr 1 za pośrednictwem faksu na numer faksu Rynku Regulowanego 

(DRR) lub w formie skanu dokumentu za pośrednictwem poczty elektronicznej na adres poczty 

elektronicznej DRR. 

4. Makler reprezentujący Członka Giełdy zobowiązany jest do bezzwłocznego telefonicznego 

potwierdzenia złożonego wniosku lub wycofania wniosku u Przewodniczącego sesji. 

§ 54 

 

1. Giełda weryfikuje poprawność złożonego Wniosku. 

 
2. W przypadku, gdy Wniosek nie jest poprawny, Giełda telefonicznie informuje o tym Członka 

Giełdy, wzywając do uzupełnienia zaistniałych braków. Złożenie poprawionego Wniosku jest 

możliwe, jeżeli nie upłynął termin określony w § 53 ust. 1. 

3. W przypadku, gdy Wniosek jest poprawny, Giełda informuje o złożeniu Wniosku drugą stronę 

błędnej transakcji za pośrednictwem poczty elektronicznej, wskazując w szczególności: 

a) oznaczenie (kod) instrumentu 

 
b) numery transakcji, które mogą zostać anulowane 

 
c) termin przekazania odpowiedzi w formie oświadczenia woli. 

 
Giełda niezwłocznie potwierdza telefonicznie przekazanie powyższej informacji. 
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§ 55 

 

Giełda informuje Członków Giełdy o złożeniu wniosku o anulowanie błędnej transakcji drogą 

mailową wskazując kod instrumentu i instrument, którego dotyczy wniosek. 

 

§ 56 

 

Giełda nie ujawnia nazwy Członka Giełdy, który złożył wniosek o anulowanie błędnej transakcji. 

 
§ 57 

 

1. Transakcja błędna może zostać anulowana, jeżeli została zawarta na podstawie zlecenia,  

w którym Członek Giełdy wprowadził błędnie limit ceny, wolumen lub rodzaj zlecenia, a na jej 

anulowanie wyrazi zgodę druga strona błędnej transakcji. 

2. Członek Giełdy, który był drugą stroną błędnej transakcji przekazuje oświadczenie woli  

o wyrażeniu zgody na anulowanie błędnej transakcji albo o niewyrażeniu takiej zgody  

za pośrednictwem faksu na numer faksu DRR lub w formie skanu dokumentu za pośrednictwem 

poczty elektronicznej na adres poczty elektronicznej DRR. Złożenie oświadczenia woli należy 

niezwłocznie potwierdzić telefonicznie za pośrednictwem telefonu operatorskiego DRR. 

3. Oświadczenie, o którym mowa powyżej należy złożyć według wzoru określonego w Załączniku  

nr 2, w terminie 15 minut od momentu przekazania przez Giełdę informacji o złożeniu Wniosku.  

W szczególnie uzasadnionych wypadkach Zarząd Giełdy może wydłużyć ten termin. 

4. W sytuacji gdy druga strona błędnej transakcji nie jest w stanie przekazać oświadczenia woli  

w terminie wskazanym w ust. 3 Giełda może wyrazić zgodę na przyjęcie takiego oświadczenia 

telefonicznie na numer operatorski DRR, przy zastrzeżeniu, że Członek Giełdy przekażę wersję 

zgodną z ust. 2 do końca dnia bieżącego. 

5. Odmowa wyrażenia zgody na anulowanie transakcji wymaga uzasadnienia. 

 
§ 58 

 
W przypadku upływu terminu na przekazanie odpowiedzi Członka Giełdy, który był drugą stroną 

transakcji Zarząd Giełdy, podejmuje decyzję o odmowie wyrażenia zgody na anulowanie transakcji. 

 

§ 59 

 
Zarząd Giełdy może odmówić wyrażenia zgody na anulowanie transakcji. 

 
§ 60 

 
1. Zarząd Giełdy lub Przewodniczący sesji podejmuje decyzję o anulowaniu transakcji lub  

o odmowie wyrażenia zgody na anulowanie transakcji niezwłocznie po otrzymaniu danych 

niezbędnych do podjęcia decyzji, jednak nie później niż do czasu przekazania transakcji przez 

Giełdę do rozliczenia. 

2. Decyzja, o której mowa w ust. 1 jest niezwłocznie przekazywana stronom 

tej transakcji telefonicznie. 
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§ 61 

 

Transakcję anulowaną uważa się za niezawartą. Zlecenia, które były podstawą anulowanej transakcji, 

stają się nieważne. 

 

§ 62 

 
Niezrealizowane części zleceń, na podstawie których zawarte zostały anulowane transakcje,  

nie tracą ważności z chwilą anulowania transakcji. 

 

§ 63 

 

Zarząd Giełdy lub upoważniony przez Zarząd pracownik Giełdy może zawiesić obrót 

na instrumencie, na którym została zawarta błędna transakcja. 

 

§ 64 

 
Ze względu na wprowadzone ograniczenie limitów cen dla zleceń na Rynku Instrumentów 

Finansowych Giełda nie określa błędu oczywistego. 

 
Rozdział 5. UPOWSZECHNIANIE INFORMACJI GIEŁDOWYCH 

 
Oddział 1. Szczegółowe zasady i tryb publikowania informacji giełdowych. 

 
§ 65 

 
1. Giełda zapewnia upowszechnianie jednolitych informacji o kursach i obrotach dla instrumentów 

finansowych notowanych na giełdzie, a w szczególności następujące dane: 

 

a) zakres cen kupna i sprzedaży oraz poziom zainteresowania zawarciem transakcji po tych 

cenach (przejrzystość przedtransakcyjna): 

- w odniesieniu do każdego instrumentu finansowego (uprawnień do emisji) notowanego  

w systemie notowań ciągłych, łączna liczba zleceń i wolumen, który reprezentują,  

na każdym poziomie cenowym, przynajmniej dla pięciu najlepszych cen kupna i sprzedaży. 

b) informacje o transakcjach zawartych na giełdzie (przejrzystość posttransakcyjna): 

 
- dla instrumentów finansowych (uprawnień do emisji) - w zakresie określonym w art. 7 ust. 

1-3 Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/583 (Załącznik II, Tabela 2). 

2. Upowszechnianie informacji, o których mowa w ust. 1 następuje w czasie jak najbardziej 

zbliżonym do czasu rzeczywistego, z zastosowaniem możliwych środków technicznych zgodnie 

z treścią Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/583. 

3. W szczególnie uzasadnionych przypadkach, jeżeli wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub 

interes jego uczestników, Zarząd Giełdy może podjąć decyzję o opóźnieniu lub zawieszeniu 

upowszechniania informacji, podając do wiadomości publicznej przyczynę tego opóźnienia lub 

zawieszenia oraz, w miarę możliwości, informacje o planowanym wznowieniu upowszechniania 

informacji. 
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Oddział 2.  Szczegółowe zasady udostępniania informacji giełdowych 

Członkom Giełdy. 

§ 66 

 
1. Członek Giełdy posiada dostęp do danych i informacji giełdowych w ramach dostępu  

do środowiska produkcyjnego giełdowych systemów informatycznych. Dane giełdowe mogą 

stanowić informację poufną. 

2. Członek Giełdy nie może udostępniać danych giełdowych, uzyskanych w ramach dostępu  

do środowiska produkcyjnego giełdowych systemów informatycznych, na rzecz osób innych niż 

osoby upoważnione zgodnie z zapisami § 58 ust.1 Regulaminu RIF. 

3. Dane giełdowe dostępne za pomocą środowiska produkcyjnego giełdowych systemów 

informatycznych mogą być wykorzystywane przez Członka Giełdy wyłącznie w zakresie 

niezbędnym do działania na Rynku Instrumentów Finansowych prowadzonym przez Giełdę. 

4. Członek Giełdy nie może wykorzystywać danych giełdowych udostępnionych przez Giełdę w celu 

innym niż własny dozwolony użytek, w tym w szczególności nie może wykorzystywać danych 

giełdowych do tworzenia produktów finansowych, w tym indeksów lub instrumentów 

pochodnych. 

5. Członek Giełdy nie może, bez uprzedniego zawarcia umowy, o której mowa w ust. 6, 

rozpowszechniać danych i informacji giełdowych, uzyskanych z giełdowych systemów 

informatycznych, na rzecz osób trzecich. 

6. Członek Giełdy może zawrzeć z Giełdą lub podmiotem przez nią upoważnionym umowę  

o dystrybucję danych giełdowych w celu uzyskania prawa do ich rozpowszechniania na rzecz 

osób trzecich. 

 
Oddział 3. Ochrona danych osobowych. 

 
§ 67 

 
1. W celu zawarcia lub wykonania umowy o członkostwo oraz obsługi transakcji zawieranych na 

Towarowej Giełdzie Energii przez Członków Giełdy, a także w celu realizacji obowiązków wynikających 

z przepisów prawa, w szczególności Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/580 oraz 

Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/590 oraz Rozporządzenia Delegowanego Komisji 

(UE) 2016/957, a także w celu zapobiegania praktykom stanowiącym nadużycia lub podejrzanym 

transakcjom i zleceniom, zgodnie z Rozporządzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)  

Nr 596/2014, TGE przetwarza następujące kategorie danych osobowych : 

a)  dane osób upoważnionych do reprezentacji podmiotu,  

b) służbowe dane kontaktowe, 

c) dane osób fizycznych będących klientami Członków Giełdy, prowadzących działalność  

na rachunek klienta. 

 

2. Szczegółowe informacje w zakresie przetwarzania danych osobowych zawarte są w odpowiednich 

klauzulach informacyjnych przekazywanych podmiotom ubiegającym się o członkostwo oraz członkom 

giełdy. 
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Załącznik 1. 

 
Wniosek o anulowanie / wycofanie wniosku o anulowanie* błędnej transakcji. 

 
(WYPEŁNIĆ DRUKOWANYMI LITERAMI) 

 

Nazwa Członka Giełdy 
 

Imię i nazwisko maklera TGE 
składającego 

wniosek / wycofanie wniosku*
 

 

 Jeśli przyczyna błędu zaznacz 

X 

 
W zleceniu wprowadzono błędnie: 

(zaznaczyć ‘X’ w odpowiednim 

polu) 

Wolumen 
 

 

Limit ceny 
 

 
Rodzaj zlecenia 

(kupno/sprzedaż) 

 

 

Kod instrumentu 
 

 

 
Błędne zlecenie 

Kod instrumentu 
 

Nr zlecenia 
 

Czas złożenia wniosku**
 

(RRRR-MM-DD GG:MM) 

 

 

Wnioskujemy o anulowanie transakcji, które zostały zawarte na podstawie w/w błędnego 
zlecenia***. 

 

 

 
…………………………………………………………………………………………….. 

 
(podpis maklera TGE składającego wniosek / wycofanie wniosku*) 

 
*) – niepotrzebne skreślić 
**) – wypełnia Towarowa Giełda Energii S.A. 
***) – złożenie wniosku podlega opłacie zgodnej z Regulaminem obrotu Instrumentów Finansowych Towarowej 
Giełdy Energii S.A., która nie podlega zwrotowi 

 

 
 
 

Nr transakcji 

do anulowania 
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Załącznik 2. 

 
Oświadczenie woli Członka Giełdy, będącego stroną transakcji podlegającej 

anulowaniu o wyrażeniu/ nie wyrażeniu zgody na anulowanie transakcji. 

 
(WYPEŁNIĆ DRUKOWANYMI LITERAMI) 

 

Nazwa Członka Giełdy 
 

Imię i nazwisko maklera TGE 

składającego oświadczenie woli 

 

 
Dane transakcji 

Kod instrumentu 
 

Numer(y) 

transakcji 

 

Czas złożenia oświadczenia woli* 

(RRRR-MM-DD GG:MM) 

 

 
 
 
 

Wyrażam zgodę / nie wyrażam zgody** na anulowanie w/w transakcji 

 
Uzasadnienie Członka Giełdy***

 

………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………… 

………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………… 

………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………… 

………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………… 

………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………… 

………………………………………………………………………………………………………………………………… 

 

 
 
 

 
…………………………………………………………………………………………….. 

 
(podpis maklera nadzorującego składającego oświadczenie woli) 

 

 

 
*) – wypełnia Towarowa Giełda Energii S.A. 

 
**) – niepotrzebne skreślić 

 
***) – należy wypełnić w przypadku nie wyrażenia zgody na anulowanie transakcji 
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Załącznik 3. 

 
Wniosek o usunięcie wszystkich zleceń podmiotu złożonych na Rynku Instrumentów 

Finansowych. 

 
(WYPEŁNIĆ DRUKOWANYMI LITERAMI) 

 

Nazwa Członka Giełdy 
 

Kod Członka 
 

Imię i nazwisko maklera TGE 
składającego 

wniosek 

 

 

 
 

 
 
 

 
 

…………………………………………………………………………………………… 

 
(podpis maklera TGE składającego Wniosek) 



Strona 25 z 25 

 
 
 
Szczegółowe zasady obrotu Rynku Instrumentów Finansowych 

 

 

Załącznik 4. 

 
Wniosek o nadanie kodu dla pozycji zmniejszających ryzyko bezpośrednio związane 

z działalnością handlową podmiotu niefinansowego (HEDGING). 

 

 

 

Nazwa Członka Giełdy 
 

Kod Członka Giełdy 
 

Portfel (TA) i 
 

Kod Hedgingu ii   

 

 

 

 

 

 

…………………………………………………………………………………………… 

 
(podpis maklera nadzorującego) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Załącznik 

 
Potwierdzona za zgodność z oryginałem kopia zgody KNF wydana na wniosek, o którym mowa 

w art. 8 Rozporządzenia 2017/591 

 

 

 
i Portfel (konto transakcyjne) – na który będzie składane zlecenie będące podstawą transakcji zmniejszających 

ryzyko 
 

ii Kod Hedgingu – pole uzupełniane przez Giełdę – kod służący do identyfikacji zleceń/transakcji zmniejszających 

ryzyko 

 

 
 


