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Rozdziat 1. Postanowienia ogodlne.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

Niniejsze Szczegdtowe zasady nadzoru Rynku Instrumentéw Finansowych i Zorganizowanej
Platformy Obrotu Towarowej Gietdy Energii S.A., zostaty wprowadzone na podstawie § 46
ust. 7 Regulaminu obrotu Rynku Instrumentéw Finansowych Towarowej Gietdy Energii S.A.
oraz § 42 ust. 3 Regulaminu obrotu Zorganizowanej Platformy Obrotu w celu okreslenia
zasad nadzoru Rynku Instrumentédw Finansowych oraz Zorganizowanej Platformy Obrotu.

Szczegotowe zasady nadzoru Rynku Instrumentéw Finansowych i Zorganizowanej Platformy
Obrotu Towarowej Gietdy Energii S.A. dotyczg nastepujacych rynkow:

a) Rynku Terminowego Praw Majatkowych;
b) Rynku Instrumentéw Finansowych.

Regulacje oraz wytyczne i zalecenia organdw nadzoru powigzane z Szczegdétowymi
zasadami nadzoru:

a) Regulamin obrotu Rynku Instrumentdéw Finansowych Towarowej Gietdy Energii
S.A,;

b) Regulamin obrotu Zorganizowanej Platformy Obrotu Towarowej Gietdy Energii S.A.;

c) Szczegdtowe warunki - Szczegdtowe warunki dostepu do systeméw informatycznych
TGE S.A.;

d) REMIT - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/1106 z dnia
11 kwietnia 2024 r. w sprawie zmiany rozporzadzen (UE) Nr 1227/2011 i (UE)
2019/942 w odniesieniu do poprawy ochrony Unii przed manipulacjami na
hurtowym rynku energii;

e) MAR - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgce dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE;

f) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkéw instrumentédw finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe
2002/95/WE i dyrektywe 2011/61/UE;

g) Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

h) Wytyczne i zalecenia ACER w sprawie stosowania rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1227/2011 z 25 pazdziernika 2011 r. w sprawie
integralnosci i przejrzystosci hurtowego rynku energii (z pézniejszymi zmianami).

Ilekro¢ w niniejszej regulacji jest mowa o:

a) ACER - rozumie sie przez to Agencje ds. Wspdtpracy Organdw Regulacji Energetyki
ustanowiong rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 713/2009;

b) BNR - rozumie sie przez to Biuro Nadzoru Rynku;

c) Czionku Gietdy - rozumie sie przez to podmiot posiadajacy status Czionka Gietdy
zgodnie z Regulaminem RIF;

d) Czionku OTF - rozumie sie przez to podmiot posiadajacy status Cztonka OTF
zgodnie z Regulaminem OTF;

e) Gieldzie - rozumie sie przez to Towarowa Gietde Energii S.A. z siedzibg
w Warszawie;

f) Handlu algorytmicznym - rozumie sie przez to nabywanie, lub zbywanie
instrumentdéw finansowych przy pomocy algorytmu komputerowego automatycznie
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g)

h)

j)
k)

m)

n)

0)

p)

a)

s)

t)

ustalajacego indywidualne parametry zlecen nabycia lub zbycia tych instrumentéw,
w tym moment zlozenia zlecenia, termin jego waznosci, cene lub liczbe
instrumentow bedacych przedmiotem zlecenia, lub sposdb zarzadzania zleceniem
po jego ziozeniu, przy czym nastepuje to bez udziatu cziowieka, lub przy
ograniczonym udziale cziowieka w rozumieniu art. 18 rozporzadzenia 2017/565, z
zastrzezeniem, ze nie stanowi handlu algorytmicznego stosowanie automatycznych
systemow wykorzystywanych wytgcznie w celu przekierowywania zlecen pomiedzy
systemami obrotu instrumentami finansowymi, przetwarzania zlecen
nieobejmujacego okreslania jakichkolwiek parametréw transakcji, potwierdzania
zlecen lub przetwarzania potransakcyjnego zawartych transakcji;

Instrukcji - rozumie sie przez to Instrukcje monitorowania rynkéw Biura Nadzoru
Rynku, opisujacg proces dziatan nadzorczych prowadzonych przez BNR, w celu
przeciwdziatania i ujawniania potencjalnych naduzyé, z uwzglednieniem zasad
oceny ryzyka ich wystgpienia;

Instrumencie finansowym - rozumie sie przez to instrument finansowy
W rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, dopuszczony do obrotu
zgodnie z Regulaminem RIF / Regulaminem OTF;

Instrumencie towarowym - rozumie sie przez to na cele niniejszego dokumentu
instrument notowany na rynkach organizowanych przez Gietde, dotyczacy towaru
gietdowego lub produktu energetycznego, okreslony w odpowiednich szczegétowych
zasadach obrotu, warunkach obrotu lub Regulaminie RTG / Regulaminie OTF, nie
bedacy instrumentem finansowym;

KNF - rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego;

Kodeks Dobrych Praktyk - Kodeks Dobrych Praktyk Czionkéw Towarowej Gietdy
Energii S.A. w zakresie zapobiegania wystgpieniu naduzyé rynkowych oraz
zachowania integralnosci i transparentnosci obrotu - powszechnie obowigzujace
zwyczaje i reguly postepowania zalecane do stosowania przez wszystkich
uczestnikéw obrotu gietdowego na rynkach organizowanych przez Gietde;

Naduzycie, naduzycie rynkowe - rozumie sie przez to manipulacje lub prébe
manipulacji na rynkach organizowanych przez Gietde w wyniku sktadanych zlecen,
ich modyfikacji, usuniecia lub zawieranych transakcji oraz poprzez nieuprawnione
wykorzystanie informacji poufnej/wewnetrznej;

OTF - rozumie sie przez to Zorganizowang Platforme Obrotu prowadzona przez
Gietde;

Procedurze - rozumie sie przez to Procedure przeciwdziatania i ujawniania
uzasadnionych przypadkéw podejrzenia wystgpienia naduzyé na rynku towardéw
gietdowych, rynku instrumentéw finansowych i zorganizowanej platformie obrotu;

Regulaminie OTF - rozumie sie przez to Regulamin obrotu Zorganizowanej
Platformy Obrotu Towarowej Gietdy Energii S.A.;

Regulaminie RIF - rozumie sie przez to Regulamin obrotu Rynku Instrumentéw
Finansowych Towarowej Gietdy Energii S.A.;

RIF - rozumie sie przez to Rynek Instrumentdédw Finansowych prowadzony przez
Gietde;

RTG - rozumie sie przez to Rynek Towardw Gietdowych prowadzony przez Gietde;

Szczegdtowych zasadach nadzoru - rozumie sie przez to niniejsze Szczegdétowe
zasady nadzoru Rynku Instrumentéw Finansowych i Zorganizowanej Platformy
Obrotu Towarowej Gietdy Energii S.A.;

URE - rozumie sie przez to Urzad Regulacji Energetyki.
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Rozdziat 2. Zasady realizacji funkcji nadzoru rynku.

2.1.

2.2.

2.3.

2.4

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

Ze wzgledu na coraz Scislejsze powigzania miedzy rynkami finansowymi a hurtowymi
rynkami energii, Cztonkowie Gietdy / Cztonkowie OTF podejmujq dziatania w celu
identyfikacji oraz zapobiegania wystgpienia zdarzen mogacych stanowi¢ naduzycia
w obrocie gietdowym, wykorzystujac odpowiednie przepisy zawarte w REMIT i MAR
dotyczace manipulacji na rynku i informacji wewnetrznej/poufnej.

Gietda oraz kazdy Czionek Gieldy / Cztonek OTF ustanawiajg i utrzymujgq skuteczne
ustalenia, systemy i procedury w celu identyfikacji przypadkow naduzyé rynkowych oraz
zapobiegania takim zdarzeniom, a takze zagwarantowania, ze ich pracownicy prowadzacy
dziatania w zakresie nadzoru obrotu gieldowego sg chronieni przed wszelkimi konfliktami
interesow i dziatajg w sposob niezalezny.

Jednostka organizacyjng Gietdy odpowiedzialng za realizacje funkcji nadzoru obrotu na
rynku gietdowym jest BNR.

Celem BNR jest ochrona przejrzystosci i integralnosci rynku, zapobieganie naruszeniu
istotnych intereséw kazdego Czionka Gietdy / Cztonka OTF, poprzez monitorowanie ich
dziatalnosci w celu identyfikacji zdarzen mogacych uzasadnia¢ podejrzenie wystgpienia
naduzy¢ na RIF lub OTF i podejmowania dziatan zapobiegajacym takim zdarzeniom.

Nadzér nad rynkiem gietdowym jest realizowany z nalezyta starannoscia, zgodnie
Z przyjetq strategig monitorowania rynku, stanowigcg zbior zasad i regut postepowania
w procesie ciggtego monitorowania dziatan Cztonkéw Gietdy / Cztonkdédw OTF oraz zgodnie
z zasadami oceny ryzyka wystapienia naduzy¢. Strategia monitorowania rynku jest opisana
w Procedurze, a zasady oceny ryzyka w Instrukgcji.

W procesie nadzoru rynku, pracownicy BNR kieruja sie:

a) prawoscig tzn. wykonujg swojg prace uczciwie, starannie i odpowiedzialnie
przestrzegajac przepiséw prawa i regulacji wewnetrznych;

b) obiektywizmem tzn. dokonujg oceny zdarzenia przy wzieciu pod uwage wszystkich
zwigzanych ze sprawg okolicznosci i nie kierujg sie przy formutowaniu wnioskow
wiasnym interesem oraz nie ulegajg wptywom innych oséb;

c) poufnoscig tzn. w trakcie realizacji procesu nadzoru chronig informacje uzyskang
w trakcie wykonywania obowigzkow;

d) profesjonalizmem tzn. wykorzystujag w realizacji obowigzkéw niezbedng wiedze,
umiejetnosci i doswiadczenie.

Dziatania nadzorcze prowadzone przez BNR w ramach monitorowania rynkéw sg
identyfikowalne i przejrzyste.

Pracownicy BNR uczestniczacy w procesie monitorowania zachowujg niezalezno$¢ w ocenie
zidentyfikowanych zdarzen.

Pracownicy BNR w trakcie wykonywanych obowigzkéw unikaja konfliktdow intereséw na
poziomie indywidualnym i korporacyjnym.

Dla skutecznego nadzoru obrotu gietdowego w celu identyfikacji naduzyc¢ i im zapobiegania,
niezbedny jest udziat wszystkich Cztonkéw Gietdy / Cztlonkéw OTF, w tym rdéwniez
pracownikdw wszystkich jednostek organizacyjnych Gietdy, w szczegdlnosci poprzez
przekazywanie informacji o podejrzeniu wystgpienia naruszen postanowiern MAR.

W celu zgtaszania przez Cztonkéw Gieldy / Cztonkéow OTF podejrzen wystgpienia naduzy¢
rynkowych, Gietda udostepnia na swojej stronie internetowej adres e-mail: bnr@tge.pl

Cztonek Gietdy / Cztonek OTF, ktéry wykorzystuje w obrocie gietdowym handel
algorytmiczny, po wypetnieniu wymagan okres$lonych przez Gietde w regulaminach
i szczegdtowych warunkach, powiadamia o tym URE oraz ACER.
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2.13. W celu ustanowienia spdéjnych, wydajnych i skutecznych praktyk nadzorczych ACER wydaje
wytyczne i zalecenia skierowane do URE i wszystkich uczestnikéw obrotu, ktérzy doktadajg
wszelkich staran, aby zastosowac sie do tych wytycznych i zalecen.

Rozdziat 3. Dobre praktyki gietldowe.

3.1. Czlonek Gietdy / Cztonek OTF powinien prowadzi¢ dziatalno$¢ na gietdzie zgodnie ze
Szczegbtowymi zasadami nadzoru, Regulaminem RIF, Regulaminem OTF i innymi
przepisami obowigzujagcymi na rynku, przepisami ustawowymi oraz regulacyjnymi na
szczeblu unijnym lub krajowym, ktére majg na celu zachowanie integralnosci i
przejrzystosci obrotu gietdowego na rynkach prowadzonych przez Gietde.

3.2. Czionek Gieldy / Cztonek OTF powinien prowadzi¢ swojg dziatalnos¢ z nalezytg
starannoscig, w sposéb transparentny i bezstronny wobec pozostatych uczestnikéow obrotu,
z zachowaniem zasad bezpieczenstwa obrotu.

3.3. Cztonek Gietdy / Cztonek OTF obowigzany jest do podjecia niezbednych, skutecznych
dziatan organizacyjnych oraz proceduralnych w celu przeciwdziatania wystgpieniu zdarzen
mogacych stanowi¢ naduzycie lub probe naduzycia na rynku.

3.4. Zaleca sie stosowanie Kodeksu Dobrych Praktyk przez wszystkich uczestnikdw obrotu
gietdowego na rynkach organizowanych przez Gietde, w tym okreslonych w pkt. 1.2.

3.5. Cztonek Gietldy/ Cztonek OTF dziatajgcy w imieniu wtasnym, ale na rachunek uczestnika
obrotu - dajacego zlecenie, ponosi odpowiedzialnos¢ za tego uczestnika obrotu w zakresie
zapobiegania  wystgpieniu  naduzy¢ rynkowych oraz zachowania integralnosci
i transparentnosci obrotu.

Rozdziat 4. Okreslenie naduzy¢ na rynku.
Oddziat 1 Zakaz manipulacji.
4.1. Manipulacja lub préba dokonania manipulacji na RIF i OTF jest zabroniona.

4.2. Zabronione jest kazde dziatanie polegajace na zawieraniu transakcji, sktadaniu zlecen lub
innym zachowaniu, ktore stwarza albo moze stwarza¢ nieuczciwe warunki obrotu
gietdowego chyba, ze Cztonek Gietdy/ Cztonek OTF zawierajacy transakcje lub skfadajacy
zlecenie lub podejmujacy kazde inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub
zachowanie nastgpity z zasadnych powoddéw i sg zgodne z przyjetymi praktykami
rynkowymi i przepisami prawa.

Oddziat 2 Okres$lenie dzialan stanowiacych Iub mogacych stanowi¢
manipulacje.

4.3. Za manipulacje na rynku prowadzonym przez Gietde uznaje sie zachowanie osoby prawnej
lub zgodnie z prawem unijnym lub krajowym, osoby fizycznej, ktéra uczestniczy
w podejmowaniu decyzji o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek osoby prawnej.
Przez ,manipulacje” nalezy rozumie¢ w szczegolnosci:

4.4, Wykonywanie jakichkolwiek operacji rynkowych, w tym transakcji, sktadanie,
modyfikowanie lub wycofanie zlecen dotyczacych instrumentéw finansowych dopuszczonych
do obrotu na RIF lub OTF:

a) ktoére dajq lub moga dawac fatszywe lub wprowadzajace w btad sygnaty dotyczace
podazy, popytu lub ceny instrumentéw finansowych; lub

b) przez ktére Cztonek Gietdy / Cztonek OTF lub Cztonkowie Gietdy / Cztonkowie OTF
dziatajacy w porozumieniu ksztattujg lub prébujg ksztattowaé cene jednego lub kilku
instrumentow finansowych, powigzanego instrumentu towarowego na RTG lub OTF
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4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

na sztucznym poziomie, chyba ze Cztonek Gietdy / Czionek OTF lub Czionkowie
Gietdy / Czlonkowie OTF zawierajacy takg transakcje, skiadajacy takie zlecenie
wykazg, ze taka transakcja lub takie zlecenie sg zgodne z praktykami rynkowymi
przyjetymi na RIF lub OTF; lub

c) ktore stosujg lub prébujg stosowac fikcyjne mechanizmy lub wszelkie inne formy
oszustwa lub podstepu, ktére dajg lub mogtyby dawac fatszywe lub wprowadzajace
w btad sygnaty dotyczace podazy instrumentéw finansowych, powigzanego
instrumentu towarowego na RTG lub OTF, popytu na takie instrumenty lub ich
ceny; lub

d) polegajacych na przekazywaniu fatszywych lub wprowadzajacych w btad informacji
lub podawaniu fatszywych lub wprowadzajagcych w btad danych wejsciowych
dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba, ktéra dokonata ich transmisji
lub je wprowadzata, wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze byly one fatszywe,
wprowadzajagce w biad Ilub zaangazowane w jakiekolwiek inne zachowanie
prowadzace do manipulacji przy obliczaniu wskaznika referencyjnego.

Rozpowszechnianie przez media, w tym Internet, lub wszelkimi innymi sposobami
informacji, ktéra daje lub mogtaby dawac fatszywe lub wprowadzajagce w btad sygnaty
dotyczace podazy instrumentow finansowych, powigzanych instrumentéw towarowych na
RTG lub OTF, popytu na takie instrumenty lub ich ceny, w tym rozpowszechnianie plotek
oraz fatszywych lub wprowadzajacych w btad informacji, jezeli Cztonek Gietdy / Czionek
OTF je rozpowszechniajacy wiedziat lub powinien byt wiedzieé¢, ze informacja taka jest
fatszywa lub wprowadzajaca w bfad.

Sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji, z zamiarem wywotania innych skutkow
prawnych niz te, dla osiggniecia ktorych faktycznie jest dokonywana dana czynnos$é
prawna.

Postepowanie Cztonka Gietdy / Cztonka OTF lub Cztonkéw Gietdy / Cztonkdéw OTF
dziatajacych wspdlnie, majace na celu utrzymanie dominujacej pozycji w zakresie podazy
lub popytu na instrument finansowy, powigzane instrumenty towarowe na RTG lub OTF,
ktore skutkuje albo moze skutkowac, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem cen
sprzedazy lub kupna lub stwarza lub moze stwarzac¢ nieuczciwe warunki transakcji.

Nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku,
ktore skutkuje lub moze skutkowac, wprowadzeniem w btad Czionkéw Gietdy / Czionkow
OTF lub ich klientéw kierujacych sie cenami, w tym cenami otwarcia i zamkniecia.

Sktadanie zlecen, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomoca wszelkich dostepnych
metod handlu, w tym $rodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego
i handlu wysokiej czestotliwosci, ktore wywotuje jeden ze skutkéw wskazanych w pkt. 4.4.
poprzez:

a) zaktécenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w systemie obrotu lub
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

b) utrudnianie innym Czionkom Gietdy / Czionkom OTF lub ich klientom identyfikacji
prawdziwych zlecen w systemie obrotu lub prawdopodobienstwo utrudniania tej
identyfikacji, w szczegdlnosci przez sktadanie zlecen, ktére skutkuja przepetnieniem
lub destabilizacjg arkusza zlecen;

c) tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajacego
w bifad sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego
ceny, w szczegolnosci poprzez skitadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub
nasilenia danego trendu.

Wykorzystywanie dostepu do medidow tradycyjnych lub elektronicznych do wygtaszania
opinii na temat instrumentu finansowego, powigzanego kontraktu towarowego na RTG lub
OTF, po uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym lub powigzanym
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4.11.

4.12.

4.13.

instrumencie towarowym na RTG lub OTF, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkéw opinii
wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu finansowego, powigzanego instrumentu
towarowego na RTG lub OTF, bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci
istniejacego konfliktu intereséw w sposob odpowiedni i skuteczny.

Oddziat 3 Zakaz wykorzystywania informacji poufnej.

Cztonek Gieldy / Czionek OTF lub jego klient posiadajacy informacje poufna dotyczaca
instrumentu finansowego lub bedacego instrumentem bazowym towaru, ktére sg w obrocie
gietdowym nie moze:

a) wykorzystywac takiej informacji poufnej poprzez nabywanie lub zbywanie, na
rachunek wilasny lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio Ilub posrednio
instrumentow finansowych, ktérych ta informacja dotyczy;

b) anulowaé¢ lub zmienia¢ zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego
informacja poufna dotyczy, réwniez w przypadku gdy zlecenie ztozono przed
wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej;

c) udziela¢ rekomendacji innej osobie, na podstawie informacji poufnej, nabycia lub
zbycia instrumentow finansowych, ktérych informacja ta dotyczy, lub naktaniac te
osobe do takiego nabycia lub zbycia;

d) udziela¢ rekomendacji, na podstawie informacji poufnej, aby inna osoba anulowata
lub zmienita zlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktdrego informacja ta
dotyczy, lub naktania¢ tej osoby do takiego anulowania lub zmiany.

Oddziat 4 Okreslenie informacji poufnej.
Informacjami poufnymi sg nastepujgce rodzaje informacji:

a) Okreslone w sposdb precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci
publicznej, dotyczace bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby
instrumentéw finansowych lub dotyczace bezposrednio powigzanych instrumentow
towarowych na RTG lub OTF, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentow
finansowych lub na ceny powigzanych instrumentéw towarowych na RTG lub OTF,
oraz gdy mozna zasadnie oczekiwaé, ze dane informacje zostang ujawnione lub ich
ujawnienie jest wymagane zgodnie z przepisami ustawowymi lub wykonawczymi na
szczeblu unijnym lub krajowym, zasadami rynku, umowg, praktyka lub zwyczajem,
na rynkach instrumentéw finansowych lub instrumentéw na towar;

b) W przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczacych instrumentéw
finansowych, sa to informacje przekazywane przez klienta i zwigzane z jego
zleceniami dotyczacymi instrumentéw finansowych bedacymi w trakcie realizacji,
okreslone w sposdb precyzyjny, dotyczace bezposrednio lub posrednio, jednego lub
wiekszej liczby instrumentéw finansowych, ktére w przypadku podania ich do
wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych
instrumentéw finansowych lub cene powigzanych instrumentéw towarowych.

Do celdw pkt. 4.12. informacje uznaje sie za okreslone w sposdb precyzyjny, jezeli
wskazujg one na zbiér okolicznosci, ktore istniejg lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze
zaistniejg, lub zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze bedzie
miato miejsce, jezeli informacje te sq w wystarczajgcym stopniu szczegdétowe, aby mozna
byto wyciagna¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci
lub zdarzenia na ceny instrumentéw finansowych Ilub powigzanych instrumentéw
towarowych. W zwigzku z tym w przypadku rozciagnietego w czasie procesu, ktérego celem
lub wynikiem jest zaistnienie szczeg6lnych okolicznosci lub szczegdélnego wydarzenia, za
informacje okreslone w sposéb precyzyjny mozna uznaé te przyszte okolicznosci lub to
przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub
spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysziego wydarzenia.
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4.14.

Do celdw pkt. 4.12. informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej
miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw finansowych Iub
powigzanych instrumentéw towarowych na RTG lub OTF, oznaczajg informacje, ktorych
racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie na nich w czesci przy
podejmowaniu swoich decyzji inwestycyjnych.

Rozdziat 5. Uprawnienia nadzorcze.

5.1.

5.2.

5.3.

5.4

W ramach realizacji funkcji nadzoru rynku, BNR posiada uprawnienia do monitorowania RIF
oraz OTF, przeprowadzania postepowania wyjasniajagcego w przypadku:

a) identyfikacji znamion uzasadniajacych wystgpienie naduzycia lub préby naduzycia
rynkowego;

b) identyfikacji okolicznosci wskazujacych na prawdopodobienstwo naduzycia Iub
sygnatow rynkowych wskazujacych na nietypowe zachowanie uczestnikdéw obrotu;

c) podejrzenia naruszenia przepisow obowigzujacych na RIF lub OTF regulacji
gieldowych przez osoby reprezentujgce Cztonkdw Gietldy / Czionkéw OTF
w transakcjach gietdowych, w szczegdlnosci w dotyczacych zasad bezpieczenstwa
obrotu.

Cztonek Gietdy / Cztonek OTF jest zobowigzany do wspotpracy oraz do przekazania na
podstawie pisemnego wystgpienia pracownika BNR, w tym drogq elektroniczng, wszelkich
informacji i dokumentéw, ktére BNR uzna za istotne dla wyjasnienia okolicznosci kazdego
zdarzenia objetego postepowaniem wyjasniajagcym, we wskazanym terminie. Cztonek
Gieldy / Czionek Gieldy jest zobowigzany do dokonania niezbednych uzgodnien z osobami
trzecimi w zakresie zachowania poufnosci przekazywanych informaciji.

BNR zapewnia poufnos¢, integralnos¢ i ochrone informacji otrzymanych w trakcie
prowadzonego postepowania wyjasniajagcego, w tym w szczegdlnosci dotyczace danych
zawierajacych informacje handlowe Czionka Gieldy / Czionka OTF, bedace informacjami
szczegdlnie chronionymi.

W trakcie prowadzonego postepowania, BNR dazy do pozyskania dowodéw w sposdb
obiektywny i bezstronny oraz zgodnie z zasadgq domniemania niewinnosci. Zastosowane
srodki sg proporcjonalne i nie sg arbitralne ani nadmierne w stosunku do przedmiotu
postepowania.

Rozdziat 6. Raportowanie.

6.1.

6.2.
6.3.

Informacje uzyskane przez BNR moga by¢ wykorzystane w celu realizacji uprawnien i zadan
okreslonych w niniejszych Szczegdtowych zasadach nadzoru i stanowig tajemnice
zawodowg okreslong w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. Informacje objete
tajemnica zawodowa mogg by¢ ujawnione lub przekazane w przypadkach okreslonych
w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, odpowiednich przepisach ustawowych
oraz regulacyjnych na szczeblu unijnym lub krajowym.

BNR przekazuje powiadomienia o uzasadnionym podejrzeniu naduzycia na rynku do KNF.

BNR okresowo przekazuje do Zarzadu Gietdy sprawozdania z prowadzonej dziatalnosci.

Rozdziat 7. Dzialalnos$¢ edukacyjno - szkoleniowa.

7.1.

BNR uczestniczy w dziataniach edukacyjnych i szkoleniowych dla Cztonkéw Gietdy /
Cztonkéw OTF przeprowadzanych przez Gietde oraz promuje dziatania stuzace eliminacji
zdarzen mogacych stanowi¢ naduzycia na rynku.
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7.2.

BNR uczestniczy w szkoleniach przeprowadzanych przez Gietde dla os6b upowaznionych
przez Cztonkdéw Gietdy / Cztonkow OTF do przekazywania zlecen na gietde, w szczegdlnosci
w zakresie identyfikacji zdarzen o znamionach naduzy¢ rynkowych.

Rozdziat 8. Sankcje.

8.1.

Jezeli Cztonek Gietdy / Cztonek OTF narusza zapisy Szczegdtowych zasad nadzoru,
uniemozliwia lub utrudnia przeprowadzenie postepowania wyjasniajacego, nie przekazuje
w wymaganym terminie informacji lub dokumentéw dla przeprowadzenia postepowania
wyjasniajacego, lub zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo okreslone
w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi popetnione na rynku organizowanym przez
Gietde, BNR moze podjac¢ w stosunku do takiego Cztonka Gietdy / Cztonka OTF nastepujace
$rodki:

a) wystosowac ostrzezenie;

b) rekomendowaé Zarzadowi Gieldy podjecie $rodkdéw przewidzianych odpowiednio
w § 98 ust. 2 Regulaminu OTF i w § 61 ust. 2 Regulaminu RIF.

Rozdziat 9. Postanowienia koncowe.

9.1.

9.2.

9.3.

Za aktualizacje treséci Szczegdtowych zasad nadzoru odpowiada kierujacy jednostkg
organizacyjng okreslong w karcie tytutowej regulacji, jako wypetniajacy personalnie role
wiasciciela regulacji.

Nie rzadziej niz raz w roku wtasciciel Szczegdtowych zasad nadzoru przeprowadza ich
przeglad i w przypadku stwierdzenia takiej koniecznosci dokonuje jej aktualizacji. Czestsze
przeglady powinny by¢ przeprowadzane w przypadku wystgpienia istotnych zmian
w srodowisku wewnetrznym Gietdy lub jej otoczeniu, majacych wplyw na zagadnienia
zawarte w regulacji.

Przypadki naruszen lub odstepstw od stosowania zapisow Szczegdtowych zasad nadzoru
oraz ewentualnych skarg dotyczacych obszaru nimi objetego powinny by¢ zgtaszane do
Biura Compliance i Ryzyka.
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