


STOWQRDWQ
GIEEDAR ENERGIH S.M[.

Grupa Kapitatowa GPW



SPIS TRESCI

TABLE OF CONTENTS

Stowo Prezesa

1. Uwarunkowania historyczne
i pozycja rynkowa TGE

1.1. Energia elektryczna na TGE
- dojrzate decyzje uczestnikéw rynku

1.2. Rynek gazu ziemnego na TGE
- krok na drodze do petnej liberalizacji

1.3. TGE uczestniczy w budowie
europejskiego rynku energii i gazu

1.4. Perspektywy rozwoju
2. TGE na rynku krajowym

2.1. Stabilna konsumpcja energii elektrycznej
i gazu ziemnego

2.2. Wzrastajaca ptynnos¢ rynku hurtowego
2.3. Skuteczny system wsparcia

2.4. Bezpieczny i stabilny system rozliczen
3. TGE na tle rynkéw europejskich

3.1. Rynek energii elektrycznej

11

12

14

16
17
18

24
27
31
32
34

President's Note

Historical background
and market position of POLPX

Electicity on POLPX
- mature decisions of market participants

Natural gas market on POLPX
- a step towards full liberalization

Participation of POLPX in building
European markets for electricity and gas

Development perspectives
POLPX on the domestic market

Stable consumption of electricity and
natural gas

Increasing liquidity of the wholesale market
Efficent support system

Safe and stable settlement system

POLPX on the background of European markets

Electricity market



3.2. Ceny energii elektrycznej

3.3. Rynek gazu ziemnego

3.4. Ceny gazu ziemnego

3.5. Dziatalno$¢ miedzynarodowa TGE
4, Oferta TGE

4.1. Oferowane Produkty

4.2. Indeksy TGE

4.3. Polityka informacyjna

5. Cztonkostwo w TGE

5.1. Cztonkostwo w TGE

5.2. Procedura uzyskania cztonkostwa w TGE

5.3. Cztonkostwo
w Rejestrze Swiadectw Pochodzenia TGE

5.4. Procedura uzyskania
cztonkostwa w RSP TGE

5.5. Cztonkostwo w IRGIT

5.6. Procedura uzyskania
cztonkostwa w IRGIT

5.7. Optaty za cztonkostwo w TGE

38
42
44
45
49
51
56
58
62
64
66

68
70

71
72

73

Electricity prices

Natural gas market

Natural gas prices

International activities of POLPX
POLPX product portfolio
Products offered

POLPX indices

Information policy

POLPX membership

POLPX membership

Procedure of obtaining POLPX membership

Membership
in Certificate of Origin Register at POLPX

Procedure of obtaining
COR membership at POLPX

WCCH membership

The procedure for obtaining
WCCH membership

Fees for POLPX membership



StOWO PREZESA

S zanowni Paristwo,

Towarowa Gietda Energii istnieje na rynku 15 lat.
W tym czasie ugruntowalismy swojq pozycje gtdwnej platformy
gietdowego hurtowego obrotu energiq elektrycznq i rozpoczeli-
Smy budowe analogicznej pozycji na rynku gazu. Jako instytu-
¢ja zaufania publicznego zapewniamy bezpieczeristwo obrotu
oraz przejrzyste procedury zawierania transakcji, co bezposred-
nio przyczynia sie do rynkowego ksztattowania sie cen towa-
réw gietdowych.

Dynamiczny wzrost wolumendw obrotu energiq
przypada na ostatnie 5 lat. Rok 2013 byt pierwszym w historii,
w ktdrym przewyzszyt on o 10 procent krajowq produkcje ener-
gii elektrycznej. W 2014 r. obrét na Towarowej Gietdzie Energii
byt juz o 19% wyzszy od produkcji. Na terminowym rynku gazu
ziemnego w ciqgu zaledwie kilku miesiecy udato sie osiggnq¢
miesieczne obroty poréwnywalne do tych, ktére notujemy na
rynku terminowym energii elektrycznej. Z kolei w poréwnaniu
z najwiekszymi gietdami regionu, wykazujemy sie zaréwno wy-
sokimi wzrostami na rynkach spot jak i terminowych. Dzisiaj
jestesmy najplynniejszq gietdq w regionie Europy Srodkowo-
-Wschodniej.

Budowanie rynkoéw energii elektrycznej i gazu ziemnego jest procesem wieloletnim i wymaga-
jgcym zaangazowania organdw administracji publicznej, regulatoréw rynku oraz jego uczestnikow.
Kluczowq funkcje w tym procesie petniq gietdy energii. Od poczqtku swojego istnienia odgrywamy wio-
dqcq role w rozwoju krajowego sektora energii, ale takze bierzemy udziat w tworzeniu transparentnych
i konkurencyjnych rynkdw energii i gazu w Unii Europejskiej. Ta aktywnos¢ wymaga podejmowania za-
réwno dziatan wspierajgcych proces requlacji na szczeblu Unii Europejskiej, a takze budowania wtasci-
wego srodowiska biznesowego wokét hurtowego obrotu tymi paliwami na poziomie krajowym i regio-
nalnym. Dlatego prowadzimy aktywny dialog z najwazniejszymi uczestnikami tego procesu - Komisjq
Europejskq, ACER, ENTSO, tak we wtasnym imieniu, jak i poprzez EUROPEX, biorqc udziat w konsultacjach
i inicjujqgc dziatania w kluczowych obszarach rozwoju rynku. Uczestniczymy rownoczesnie w projektach
tzw. wczesnych implementacji nowych rozwiqgzan w zakresie hurtowego rynku energii Unii Europejskiej,
takich jak Price Coupling of Regions, czy tez Cross-Border Intraday.



Obecnie, wspdlinie z operatorem PSE, jestesmy zaangazowani w projekt integrujqcy rynki regio-
nu CEE. Docelowo potqczq sie one z rynkiem MRC, czyli Multi Regional Coupling - obejmujqgcym regiony
NWE i SWE. W rynku pétnocno-zachodnim Polska uczestniczy juz od 2010 r. poprzez potqczenie z krajami
skandynawskimi za posrednictwem kabla SwePol Link, w ramach mechanizmu market coupling. Fizycz-
na realizacja tego projektu nastgpi w 2016 roku.

Rdéwnolegle koncentrujemy sie na dalszym rozwoju rynkéw krajowych. Wprowadzamy nowe na-
rzedzia, dostosowane do strategii biznesowych naszych uczestnikéw w obszarze energii i gazu ziemnego.
W wyniku konsultacji z uczestnikami rynku podjelismy decyzje o rezygnacji z pierwszego fixingu na rynku
krajowym dla energii elektrycznej od 1 pazdziernika 2014 r. To réwniez jeden z warunkdw efektywne-
go prowadzenia rynku instrumentéw finansowych stawiajgcego wymaég koncentracji maksymalnego
wolumenu, ktdry zagwarantuje powstanie jednej obiektywnej, referencyjnej ceny stanowiqcej punkt od-
niesienia dla cztonkdw gietdy. Jego uruchomienie planujemy w 2015 r. po przeprowadzeniu konsultacji
z uczestnikami rynku oraz zatwierdzeniu przez KNF warunkéw obrotu. Kluczowe zadanie, jakie przed
nami stoi to rozwdj ptynnosci i przyciggniecie na rynek nowych podmiotéw. Poza uczestnikami branzo-
wymi — cztonkami TGE - bedziemy sie starali pozyskac instytucje finansowe, zaréwno z Polski jak réwniez
zzagranicy.

Oczekiwanym przez rynek wydarzeniem byto takze rozpoczecie 1 paZdziernika 2014 r. publikacji
polskich cenowych indekséw weglowych wspdinie z Agencjg Rozwoju Przemystu. Dziatania te stanowiq
kolejny krok w rozwoju gietdy, majqcy zapewni¢ wszystkim zainteresowanym podmiotom dostep do
transparentnych danych oraz oferty poréwnywalnej z rozwinietymi gietdami Unii Europejskiej.

Aktywnie angazujemy sie takze w edukacje rynku na szerokq skale - organizujemy szkolenia
i warsztaty, ktére pomagajq zrozumiec i poznac¢ zasady obrotu paliwami na gietdzie. Szczegétowe pro-
pozycje usprawniajqce dziatanie mtodego jeszcze rynku gazu wypracowywane sq przez powotany przy
zarzqdzie TGE Komitet ds. Rynku Gazu oraz regularne konsultacje z uczestnikami wszystkich rynkéw pro-
wadzonych przez gietde.
Rozwdj TGE i podejmowane inicjatywy nie mogtyby mie¢ miejsca gdyby nie zaufanie, jakim obdarzyli nas
uczestnicy rynku, budujgc wspdlnie od 2000 r. hurtowy rynek energii, aod 2012 r. rynek gazu w Polsce. Nie
do przecenienia jest réwniez obecnos¢ silnego partnera w postaci najwiekszej gietdy papieréw wartoscio-
wych w regionie - GPW S.A., ktéra bedqc wtascicielem TGE, aktywnie wspiera spdtke w podejmowanych
dziataniach. Tak dynamiczny rozwdj jest naszym wspdlnym sukcesem, za ktdry w tym miejscu wszystkim
bardzo dziekuje.

Z przyjemnosciq zapraszam do lektury raportu o TGE, gdzie znajdq Paristwo podstawowe fakty
zwiqzane z uwarunkowaniami i dziatalnosciq spotki na rynku krajowym i miedzynarodowym.

Ireneusz tazor
Prezes Towarowej Gietdy Energii S.A.



PRESIDENT'S NOTE

L adies and Gentlemen,

The Polish Power Exchange (POLPX) has been in busi-
ness for 15 years. At this time, we have established our position
as a major platform for running electricity exchange market
and we have started building a similar position in the gas mar-
ket. As an institution of public confidence we ensure the security
of trade, transparent procedures for entering into transactions,
which directly influences commodity pricing.

The dynamic growth of electricity trading volumes co-
vers the period of the last five years. 2013 was the first year in
history when it exceeded domestic electricity production by 10
percent. The turnover in 2014 was almost 20% higher than pro-
duction. Just within a couple of months the monthly turnover
on the natural gas futures market was comparable to the tur-
nover on the futures market for electricity. On the other hand,
when compared with the major exchanges of the region, POLPX
demonstrates high increases on both the spot and futures mar-
kets. Today, we are an exchange with the highest liquidity in the
Central and Eastern Europe region.

Building markets for electricity and natural gas is a long-term process requiring the involvement
of public authorities, market regulators and its participants. Power exchanges play a crucial role in this
process. Since our inception, we have been playing a leading role in the development of the domestic
energy sector and we also participate in the creation of transparent and competitive electricity and gas
markets in the European Union. It requires taking actions that support the regulation process at the Eu-
ropean Union level, as well as creating the relevant business environment around the wholesale trading
in these fuels at the national and regional levels. Therefore, we are in active dialogue with the mostimpor-
tant participants in this process - the European Commission, ACER, ENTSO, both on our own behalf and
via EUROPEX. We engage in consultations and initiate actions in the key areas of market development.
We also participate in projects of so-called early implementation of new solutions in the wholesale energy
market of the European Union, such as the Price Coupling of Regions or Cross-Border Intraday.



Currently, together with the operator PSE we are engaged in the project integrating markets of
CEE region. Ultimately, the markets will merge with MRC market (Multi Regional Coupling — including the
NWE and SWE regions) in which Poland has participated since 2010 by connection with the Scandinavian
countries via SwePol Link cable as part of market coupling mechanism. The physical implementation of
this project will take place in 2016.

At the same time, we focus on the further development of national markets. We introduce new
tools tailored to business strategies of our participants, in the fields of energy and natural gas. As a re-
sult of consultation with market participants, as of 1 October 2014 we have decided to eliminate the first
fixing on the national market for electricity. It is also one of the conditions for the effective conduct of
the financial instruments market requiring a maximum volume concentration that will guarantee set-
ting up of one objective reference price acting as a benchmark for the exchange members. Its launch
is planned for 2015, after consulting market players and approving the turnover provisions from PFSA.
The vital tasks ahead of us are developing the liquidity and attracting more entities onto the market.
Besides sectorial POLPX members we will aim to attract domestic and foreign financial institutions.

The event that was anticipated by the market was the commencement of Polish coal price indices
publishing, arranged together with the Industrial Development Agency as of 1 October 2014. These actions
arethe next step in the development of the exchange aiming to provide all of the interested entities with ac-
cesstothetransparentdataandthe offercomparable withthe developedexchangesin the European Union.

We are also actively engaged in broadly defined education of the market — we organize trainings
and workshops that help to understand and learn the rules of the fuel trading on the commodity exchan-
ge. Detailed proposals enhancing the operation of the still-young gas market are being developed by the
Committee on Gas Market attached to the Management Board of POLPX and through regular consulta-
tions with the participants of all markets managed by the exchange.

POLPX development and the initiatives undertaken could not have happened if not for the trust
that market participants placed in us while jointly building the Polish wholesale energy market from the
year 2000 and the natural gas market from 2012. Another aspect that must not be underestimated is the
presence of a strong partner, i.e. the largest stock exchange in the region the Warsaw Stock Exchange.
As the owner of POLPX it actively supports initiatives taken by the company. Such dynamic growth is our
common success and | would like to thank you very much for that.

lam pleased to invite you to read the report on POLPX where you can find some basic facts related
to the conditions and activities of the company on the domestic and international markets.

Ireneusz tazor
President of the Polish Power Exchange



Uwarunkowania historyczne
i pozycja rynkowa TGE
Historical background

and market position of POLPX




Towarowa Gietda Energii S.A. powstata w 1999 r. i od tego momentu jest jednym z gtéwnych

uczestnikéw procesu liberalizacji rynku energii elektrycznej i gazu ziemnego w Polsce, stwarza-
jac mozliwos¢ wolnego handlu tymi towarami w warunkach w petni transparentnych. W 2003 r. jako
pierwsza i do tej pory jedyna uzyskata licencje Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) na prowadzenie
gietdy towarowej. Od lutego 2012 r. TGE jest czeécig Grupy Kapitatowej GPW S.A., ktéra ma 100 proc.
udziatéw w kapitale spoétki.

Dziatalnos¢ TGE jest pod statym nadzorem KNF, co zapewnia wszystkim uczestnikom ryn-
ku pewnos¢ i bezpieczenstwo w zakresie prowadzonego obrotu na wszystkich oferowanych przez
gietde rynkach, tj. rynku energii elektrycznej, gazu ziemnego, praw majatkowych oraz uprawnien
do emisji CO,.

Dzieki powotanej w kwietniu 2010 r. Izbie Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. (IRGIT), zmi-
nimalizowane zostaty koszty zabezpieczen transakcji zawieranych na TGE, przy zachowaniu najwyz-
szych standardéw bezpieczenstwa. Stosowany przez IRGIT system zarzadzania ryzykiem gwaran-
tuje bezpieczenstwo rozliczen kazdemu Cztonkowi Izby w razie niewyptacalnosci poszczegolnych
uczestnikéw rynku.

he Polish Power Exchange was established in 1999 and since then it has been one of the main par-

ticipants in the process of liberalization of electricity and natural gas markets in Poland creating
the possibility of free trade in these commaodities in a fully transparent environment. In 2003, as the
first and only one so far, the company obtained a license from the Financial Supervision Authority to
operate a commodity exchange. From February 2012 POLPX is a part of the Warsaw Stock Exchange
which holds 100 percent shares in the share capital of the company.

The operation of POLPX is under the constant supervision of the Financial Supervision Au-
thority, which provides market participants with confidence and security of trade conducted on all
markets offered by the exchange, i.e. electricity market, market for natural gas, property rights and
CO, emission allowances.

Warsaw Commodity Clearing House, established in April 2010, minimized collateral costs of
transactions concluded on POLPX at the same time maintaining the highest security standards. The
risk management system employed by WCCH guarantees the safety of clearing to each member of
WCCH in the event of the insolvency of individual market participants.
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1.1. Energia elektryczna na TGE - dojrzate decyzje uczestnikéw rynku

Electricity on POLPX - mature decisions of market participants

Zainteresowanie obrotem energig elektryczng na parkiecie TGE ro$nie systematycznie

od 2010 r. po wprowadzeniu zmian w ustawie Prawo energetyczne. Zmiany te natozyly na wy-
tworcow obowigzek sprzedazy co najmniej 15% wytworzonej energii w ramach publicznych form
sprzedazy, tj. na gietdach towarowych lub na rynku organizowanym, zgodnie z wtasciwymi przepi-
sami. Ostatnie dwa lata wykazaty stusznos¢ tych dziatan oraz skuteczno$é szeregu zmian w obszarze
hurtowego rynku energii elektrycznej. Uregulowania prawne byty impulsem, ktéry zapoczatkowat
dojrzate decyzje wszystkich uczestnikow rynku.

Ubiegty rok - 2014 - to rekordowo wysokie zainteresowanie handlem energiq elektrycznq. Osiggnieto
w nim wolumen 186,8 TWh, co oznacza, Zze obroty na parkiecie Towarowej Gietdy Energii S.A. stano-
wity ponad 119% krajowej produkcji i ponad 139% jej konsumpcji w Polsce.’

Energia jest dla polskich firm dostepna za jednym kliknieciem. Podmioty moga ja kupowad na giet-
dzie z wiarygodna, przejrzysta wycena.

F rom 2010 the interest in electricity trading on the floor of POLPX has been steadily increasing fol-

lowing the introduction of amendments to the Energy Law. The amendments imposed a duty on
manufacturers to sell in the form of public sale at least 15% of the energy produced, i.e. on commo-
dity exchanges or markets organized in accordance with the relevant regulations. The last two years
have justified these measures and indicated the effectiveness of the changes on the wholesale mar-
ket for electricity. The legal regulations were a trigger for mature decisions of all market participants.

Last year (2014) brought a record-high interest in trading in electricity, i.e. over 186,8 TWh, which
means that the turnover on the trading floor of the Polish Power Exchange accounted for more than
119% of the national production and more than 139% of its consumption in Poland."

Energy is available for Polish companies in one click. Entities can purchase it on the exchange with
a credible, transparent pricing.

! Dane o konsumpgji za 2013 r. Zrodto: Enerdata.
! Consumption data for 2013. Source: Enerdata.
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1.2. Rynek gazu ziemnego na TGE - krok na drodze do petnej liberalizacji

Natural gas market on POLPX - a step towards full liberalization

ozpoczecie gietdowego handlu gazem ziemnym w grudniu 2012 r. w Polsce byto pierwszym

z kilku etapéw na drodze do petnej liberalizacji tego rynku. Kolejny wazny krok to wejscie w zycie
nowelizacji ustawy Prawo energetyczne we wrzesniu 2013 r., ktéra wprowadzita tzw. obligo giet-
dowe, czyli obowiazek sprzedazy paliwa na gietdach towarowych. Wysokos¢ obowigzku w 2013 r.
wynosita 30%, w 2014 r. - 40%, a od 2015 r. - 55%. Réwnolegle niezbedne jest stworzenie mechani-
zmow pozwalajgcych na uczestnictwo w rynku po stronie kupujacych oraz rozbudowa infrastruktury
gazowej - nowe gazociagi, interkonektory i terminal LNG w Swinoujsciu.

Rozwoj gietdowego rynku gazu ziemnego, ktdry miat miejsce w Polsce w 2014 r. przypomina
dynamika rozwdj rynku energii elektrycznej w poczatkowym okresie. Mimo wczesnego etapu fazy li-
beralizacji, rynek jest Swiadkiem wzrostéw wolumendw obrotu tym paliwem, ktére w krétkim czasie
doprowadza do stworzenia ptynnego gietdowego rynku gazu ziemnego.

Gdy uwalniano w Polsce rynek energii elektrycznej m.in. poprzez obligo gietdowe, zadba-
no jednoczesnie o strone popytowq i rozwigzano kontrakty dtugoterminowe (KDT). Na rynku gazu
ziemnego kontrakty te wcigz obowiazuja. Uregulowanie tej kwestii umozliwitoby stronie popytowej
skorzystanie z konkurencyjnych cen tego paliwa. Warto podkresli¢, ze ceny gazu na polskiej gietdzie
podazaja za rozwinietymi rynkami europejskimi.

Biorac pod uwage dotychczasowe doswiadczenia, mozna spodziewac sie podobnego
wzrostu ptynnosci rynku gazu ziemnego, jak ten odnotowany na rynku energii elektrycznej.

In December 2012, the beginning of trade in natural gas on the commodity exchange in Poland

was one of the first steps towards the full liberalization of the market. Another crucial step was the
entry into force of the amendment of the Energy Law in September 2013. It introduced the so-called
‘exchange obligation; i.e. the obligation to sell fuels on commodity exchanges. In 2013 the obligation
was at the level of 30%, in 2014 - 40% and from 2015 - 55%. It is necessary to simultaneously create
mechanisms for participation in the market on the side of the buyers and the expansion of gas infra-
structure - new pipelines, interconnectors and LNG terminal in Swinoujscie.

The development of gas exchange market which was happening in Poland in 2014 resemb-
les the pace of development of the electricity market in the initial period. Despite the early stage of
the liberalization phase, the market is witnessing a growth in this fuel trading volumes, which will
soon lead to the creation of a liquid exchange market for trading in natural gas.

While the Polish electricity market was being freed (among others, by the exchange obli-
gation) at the same time the demand side was cared for and the long-term contracts (LTC) were
resolved. The contracts are still available on the natural gas market though. Resolving this problem
would allow the demand side benefit from competitive prices of the fuel. It is worth emphasising
that gas prices on the Polish exchange follow the developed European markets.

Judging by the past experience, one can expect a similar increase in liquidity of the gas
market as the one noted on the electricity market.
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1.3. TGE uczestniczy w budowie europejskich rynkéw energii i gazu ziemnego

Participation of POLPX in building European markets for electricity and gas

ntegracja rynkéw energii elektrycznej trwa. TGE, jako cztonek organizacji EUROPEX zrzeszajacej

wszystkie aktywne gietdy energii w Europie, uczestniczy w tym procesie. Od lutego 2014 r. funk-
cjonuje rynek Pétnocno-Zachodni NWE oparty na rozwigzaniu Price Coupling of Regions (PCR), ktéry
13 maja 2014 r. potaczyt sie z rynkiem Potudniowo-Zachodnim SWE. Obecnie projekt zmienit na-
zwe na MRC - Multi Regional Coupling. Zastosowane rozwigzanie PCR zostato opracowane przez
europejskie gietdy energii w celu stworzenia jednolitego algorytmu i zharmonizowanych procedur
operacyjnych umozliwiajacych skuteczng kalkulacje kursu i wykorzystanie europejskich transgra-
nicznych zdolnosci przesytowych. Wolumen potgczonych rynkéw dnia nastepnego projektéw NWE
i SWE, obejmujacych 17 panstw, wynosi okoto 2 400 TWh.

Polska posrednio uczestniczy w rynku MRC poprzez rynek Pétnocno-Zachodni NWE, ktory
tworza cztery gietdy energii i trzynastu operatoréw systeméw przesytowych (OSP). Projekt rynku
regionalnego NWE obejmuje rynki Niemiec i Austrii, Francji, Belgii, Holandii, Luksemburga, Wielkiej
Brytanii, Danii, Finlandii, Szwecji, Norwegii, Estonii, Lotwy, Litwy i Polski potgczonej z krajami skandy-
nawskimi za posrednictwem kabla SwePol Link od grudnia 2010 r.

he integration of electricity markets is in progress. POLPX, as a member of the EUROPEX, i.e. an

organization uniting all active power exchanges in Europe, is engaged in this process. In February
2014 the North-Western market NWE launched its existence based on the dissolution of the Price
Coupling of Regions (PCR) which on 13 May 2014 merged with the South-Western market SWE. Cu-
rrently, the project changed its name to MRC - Multi Regional Coupling. The dissolution of PCR was
carried out by the European power exchanges in order to create a single algorithm and harmonized
operational procedures enabling the effective exchange rate calculation and the use of European
cross-border transmission capacities. The volume of the combined day-ahead markets of NWE and
SWE projects, involving 17 countries, amounts to approximately 2400 TWh.

Poland is indirectly involved in the MRC market through the North-western market NWE,
consisting of four power exchanges and 13 transmission system operators (TSO). The NWE regional
market project includes markets of Germany and Austria, France, Belgium, Netherlands, Luxembo-
urg, Great Britain, Denmark, Finland, Sweden, Norway, Estonia, Latvia, Lithuania and Poland connec-
ted with the Scandinavian countries via SwePol Link cable from December 2010.



W zakresie rynku gazu ziemnego Komisja Europejska w 2010 r. opublikowata Strategie Ener-
getyczna Unii Europejskiej do 2020 r. Jej priorytetem jest m.in. budowa wewnetrznego, infrastruktu-
ralnie zintegrowanego konkurencyjnego rynku gazu ziemnego, ktérego fundamentem jest zapew-
nienie odpowiednio duzej ptynnosci handlu tym surowcem miedzy poszczegolnymi krajami. Efekt
ten mozna uzyska¢ m.in. poprzez rozbudowe infrastruktury, ujednolicenie produktéw oferowanych
przez OSP i umozliwienie obrotu na gietdach.

Dalsze kroki to przede wszystkim stopniowa integracja rynkdéw regionalnych, a nastepnie
uruchamianie wymiany handlowej pomiedzy nimi, co w konsekwencji doprowadzi do petnego
zintegrowania zaréwno rynkéw energii elektrycznej, jak i gazu ziemnego w Europie. Aby ten cel
osiggna¢, Europa Srodkowa powinna zintensyfikowa¢ wysitki na rzecz $cislejszej integracji rynkéw
gazu, w tym:

®  przyspieszy¢ liberalizacje krajowych rynkéw

e ujednolici¢ regulacje, w szczegdlnosci wspodlnie przyjac kodeksy sieciowe

® rozbudowac infrastrukture przesytowa, przede wszystkim na osi Pétnoc-Potudnie, jak
réwniez uzyskac dostep do nowych zrodet paliw.

As regards the natural gas market, in 2010 the European Commission published the Energy
Strategy of the European Union in the 2020 perspective. Its priorities include building an internal,
infrastructure-integrated and competitive natural gas market, the foundation of which is ensuring
a relevant liquidity of trade in this raw material between particular countries. This result can be achie-
ved inter alia through the development of infrastructure, standardization of products offered by the
TSO and enabling trading on exchanges.

Further steps primarily include gradual integration of regional markets followed by initiating
trade between them. It will consequently lead to the full integration of both electricity markets and
natural gas markets in Europe. To achieve that Central Europe should intensify efforts towards the
closer integration of gas markets, including:

®  acceleration of the liberalization of national markets

e standardization of regulations, especially network codes should be commonly adopted

®  expansion of the transmission infrastructure, especially in the North-South axis, as well as
gaining access to new sources of fuel
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1.4. Perspektywy rozwoju

Development perspectives

olityka informacyjna TGE oraz biezace wspotdziatanie z rynkiem czynig oferte gietdy konkuren-

cyjna w poréwnaniu z najwiekszymi gietdami w Europie. Umozliwia to inwestorom aktywne pla-
nowanie dziatan zakupowych i sprzedazowych na polskim rynku energii elektrycznej i gazu ziem-
nego. Funkcjonowanie TGE w ramach rynku europejskiego oraz podejmowane przez TGE dziatania
na rzecz integracji rynkéw, otwierajg polski rynek dla zagranicznych podmiotéw oraz umozliwiajg
efektywna wymiane miedzysystemowa energii elektrycznej i gazu ziemnego. Dodatkowo, korzystne
potozenie Polski czyni z TGE gietde na pograniczu dwdch systemoéw energetycznych, tj.: Unii Euro-
pejskiej oraz panstw Europy Wschodniej, niebedacych cztonkami UE.

Information policy of POLPX and the current interaction with the market make the exchange offer

competitive when compared to the largest exchanges in Europe. POLPX operation on the Europe-
an market and actions taken for the sake of markets integration open the Polish market to foreign
entities and enable the effective cross-border exchange of electricity and natural gas. Moreover, a
favourable location of Poland makes POLPX an exchange that is on the border between the two
energy systems, i.e. European Union and Eastern European countries outside the EU.



TGE na rynku kra
POLPX on the domestic market

jowym
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Polski rynek energii elektrycznej oraz gazu ziemnego jest jednym z najwiekszych rynkéw Unii
Europejskiej i jako jedyny w ostatnich latach charakteryzuje sie statym wzrostem konsumpcji
tych towarow.

The Polish energy market for electricity and natural gas is among the largest markets in the Eu-
ropean Union and the only one in recent years characterized by a steady increase in the con-
sumption of these commodities

2.1. Stabilna konsumpcja energii elektrycznej i gazu ziemnego

Stable consumption of electricity and natural gas

Zuzycie energii elektrycznej w panstwach cztonkowskich UE jest najwyzsze w Niemczech, we Fran-

¢ji i w Wielkiej Brytanii. Polski poziom konsumpcji pozycjonuje nasz kraj na siocdmym miejscu.
Polska jest réwniez jedynym pafstwem z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej na licie 10 najwiek-
szych konsumentéw energii elektrycznej.

he highest electricity consumption among the EU Member States is in Germany, France and in

the UK. The level of consumption in Poland positions the country in the seventh place. Poland is
also the only country in the region of Central and Eastern Europe placed in the list of the 10 largest
electricity consumers.



W latach 2008-2013 wsréd najwiekszych konsumentéw w Unii Europejskiej, Polska zanotowata naj-
wyzsze Srednioroczne przyrosty wolumenéw konsumowanej energii elektrycznej, wynoszqce 2,64%.

W latach kryzysu w Polsce nie wystapita recesja. Kraj charakteryzowat sie statym wzrostem produk-
tu krajowego brutto (PKB), a co za tym idzie takze z wzrostami wolumendéw konsumowanej ener-
gii. Przyrost w Polsce zwigzany jest rowniez z charakterystyka polskiej gospodarki, ktéra jest bar-
dziej energochtonna, niz najwieksze gospodarki w Unii Europejskiej. Ta charakterystyka jest typowa
dla panstw regionu Europy Srodkowo-Wschodniej ze wzgledu na profil produkcji przemystowej
i stosowane technologie.

Zuzycie energii elektrycznej w 10 najwiekszych krajach pod wzgledem konsumpcji w Unii
03 Europejskiej w 2013 r. (TWh)

Electricity consumption in the 10 largest courtiers in terms of consumption in the European

Union in 2013 (TWh)

NIEMCY / GERMANY 525,0

FRANCJA / FRANCE 464,0

W. BRYTANIA / GREAT BRITAIN 323,0

WEOCHY/ ITALY I os0

\
HISZPANIA / SPAIN 234,0

SZWECJA / SWEDEN 11290

POLSKA / POLAND 134,0

HOLANDIA / NETHERLANDS 109,0

BELGIA / BELGIUM I 82,0
FINLANDIA / FINLAND 820

0 200 400 600

ZRODLO / SOURCE: Enerdata.

Between the years 2008-2013, among the largest electricity consumers in the European Union, Po-
land recorded the highest average annual growth in volumes of electricity consumed, amounting to
2.64%.

In the years of the crisis, there was no recession in Poland. The country was characterized by a steady
increase in gross domestic product (GDP), consequently followed by increases in the volume of ener-
gy consumed. The increases in Poland are also related to the characteristics of the Polish economy
which is more energy-intensive than the major economies in the European Union. This characteristic
is typical of the countries of the Central and Eastern Europe due to the industrial production profile
and technologies used.
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Srednioroczne stopy wzrostu konsumpcji energii w okresie 2008-2013 w panstwach

04 cztonkowskich Unii Europejskiej.

Average annual growth rates in terms of energy consumption in the years 2008-2013 in the

European Union Member States

NIEMCY / GERMANY
FRANCJA / FRANCE
W. BRYTANIA / GREAT BRITAIN -1,1%

WEOCHY/ ITALY -0,9%

HISZPANIA / SPAIN -1,7%

SZWECJA / SWEDEN

POLSKA / POLAND

HOLANDIA / NETHERLANDS 0,0%
BELGIA / BELGIUM -0,2%
FINLANDIA / FINLAND -0,1%

-2 -1 0 1

ZRODLO / SOURCE: Obliczenia wtasne na podstawie Eurostat oraz Enerdata.
Own calculations based on Eurostat and Enerdata.

4%

2,6%

%




Polski sektor gazu ziemnego rézni sie od wiekszosci rynkéw europejskich.

Krajowy poziom produkcji paliwa wynoszqcy ok. 30% krajowej konsumpcji jest jednym z wyzszych w
Unii Europejskiej i stanowi o mniejszym poziomie zaleznosci od zewnetrznych dostaw tego surowca.

Budowany jest tez terminal LNG w Swinoujéciu, po otwarciu ktérego Polska bedzie mogta jeszcze
lepiej zdywersyfikowac Zrodta zakupu gazu ziemnego, uniezalezniajac sie od dostaw wytgcznie za
posrednictwem gazociaggow.

The Polish gas sector differs from most European markets.

The national level of fuel production amounting to around 30% of domestic consumption is among
the highest in the European Union and provides a lesser degree of dependence on external supplies
of this raw material.

What is more, LNG terminal is being built in Swinoujscie, the opening of which will result in Poland
being able to diversify the sources of natural gas purchases more efficiently and gaining indepen-
dence from supplies through pipelines exclusively.
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Nowy terminal umozliwi zakup gazu ziemnego po rynkowych cenach z innych zZrédet. Warto
zauwazyg, iz w zwigzku z funkcjonowaniem dtugoterminowego kontraktu na zakup gazu ziemnego
z Rosji i nowymi kontraktami gazowymi, polski rynek w ciggu kilku lat moze doswiadczy¢ nadwyzki
podazy gazu, co bedzie skutkowato zwiekszonym obrotem paliwem gazowym na rynku. Z nadpoda-
z3 zwigzane bedzie poszukiwanie rynkéw zbytu gazu ziemnego zaréwno w kraju, jak i zagranica. TGE
otrzyma wéwczas szanse, by stac sie platforma wyceny paliwa gazowego w regionie.

Zuzycie gazu ziemnego w krajach Unii Europejskiej w 2013 r.
05 Natural gas consumption in the EU countries in 2013

NIEMCY / GERMANY

W. BRYTANIA / GREAT BRITAIN

WEOCHY/ ITALY

FRANCJA / FRANCE

HOLANDIA / NETHERLANDS | | ‘ I
HISZPANIA / SPAIN | ‘ | 200
BELGIA / BELGIUM 16,
POLSKA / POLAND 16,
RUMUNIA / ROMANIA 125
WEGRY / HUNGARY 8,6
0 20 40

ZRODLO / SOURCE: BP Statistical Review 2013.
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The new terminal will also enable purchases of natural gas at market prices from other sour-
ces. It is worth noting that due to the operation of the long-term contract for purchasing gas from
Russia and the new gas contracts, the Polish market within a few years may experience excess supply
of gas, which will result in the increased turnover of gaseous fuel on the market. The oversupply will
result in the search for markets for natural gas both in the country and abroad. POLPX will have the

opportunity to become the platform for pricing of gaseous fuels in the region.



Konsumpcja gazu ziemnego w Polsce wykazuje stala tendencje wzrostowa. Sposréd dzie-
sieciu najwiekszych europejskich konsumentéw, najwyzsza srednioroczna stopa wzrostu zostata po-
nownie odnotowana na polskim rynku.

Podczas, gdy w catej Unii Europejskiej w latach 2008-2013 konsumpcja gazu ziemnego malata
sredniorocznie o 2,5%, w Polsce jej wzrost wynosit 2,2%.

Powodem rosnacej konsumpcji, poza wspomnianym statym wzrostem gospodarczym, jest zwieksza-
nie wolumenu zamdéwien zwigzanych z inwestycjami infrastrukturalnymi takimi jak magazyny gazu,
funkcjonowanie w Polsce kontraktéw na zakup gazu w formule bierz-lub-pta¢ (ang. take-or-pay)
i inwestycje zwiekszajace udziat gazu w miksie energetycznym.

Srednioroczne stopy wzrostu konsumpcji gazu wéréd najwiekszych konsumentéw paliwa
w Unii Europejskiej w okresie 2008-2013

06 Average annual rate of growth of the natural gas consumption among the largest fuel
consumers in the European Union in the years 2008-2013

NIEMCY / GERMANY 0,6%
W. BRYTANIA / GREAT BRITAIN -4,8%
WEOCHY / ITALY -3,8%
FRANCJA / FRANCE -0,4%
HOLANDIA / NETHERLANDS -0,8%]

'
v

HISZPANIA / SPAIN 6%

BELGIA / BELGIUM 0,49

POLSKA / POLAND ] 22%
RUMUNIA / ROMANIA 4,79 |
WEGRY / HUNGARY ~ -9,4% | ‘ ‘ | ‘ | j
‘ ‘ ‘ !
-10 ‘ -8 ‘ -6 ‘ -4 -2 0 2 4

%
ZRODLO / SOURCE: BP Statistical Review 2014.

The consumption of natural gas in Poland indicates an upward trend. Out of the ten largest
European consumers, the highest average annual rate of growth was again recorded for the Polish
market.

While in the entire European Union in the period 2008-2013 the natural gas consumption decreased
on annual average by 2.5%, in Poland the growth was 2.2%.

The reason for the sustained growth, apart from the above mentioned constant economic growth, is
the increase in the volume of orders related to infrastructure projects such as gas storages, existence
of gas purchase agreements in Poland in take-or-pay formula and investments increasing the share
of gas in the energy mix.
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2.2. Wzrastajaca ptynnos¢ rynku hurtowego

Increasing liquidity of the wholesale market

Impulsem dla rozwoju TGE byty regulacje krajowe, ktére w potaczeniu z aktywnoscia gietdy oraz
ofertg produktowa wptynety na szybki wzrost ptynnosci rynku energii elektrycznej w Polsce.

W przeciggu ostatnich czterech lat obrét energig elektryczng na wszystkich rynkach prowadzonych

przez TGE wzrést dwukrotnie, z niewiele ponad 81 TWh w 2010 r. do prawie 187 TWh w 2014 .

Wzrost ptynnosci polskiego rynku energii elektrycznej
0 7 Increase in the liquidity of the Polish electricity market
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ZRODLO / SOURCE: TGE, URE, obliczenia wiasne.
POLPX, URE, own calculations.

The development of POLPX was triggered by the national regulations which in conjunction with
the activity of the exchange and the product portfolio contributed to the rapid increase in the

liquidity of the electricity market in Poland. In the last four years, trading in electricity on all markets

managed by POLPX has doubled from a bit over 81 TWh in 2010 to almost 187 TWh in 2014.
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Przy rocznej produkcji energii elektrycznej na poziomie ok. 160 TWh w 2010 r., w obrocie na
TGE znalazto sie 50% wolumenu krajowej produkgcji. Pie¢ lat pdZniej, obrét ten oscylowat wokdt 119%
wolumenu krajowej produkcji. Przektada sie to na szybki wzrost ptynnosci polskiego rynku, czynigc
go najbardziej ptynnym w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. Obroty na TGE rosty $redniorocz-
nie az o 23%.

W 2014 r. wzrosty na TGE odnotowano zaréwno na rynku terminowym, ktéry wzrdst o prawie 5,6%,
jakirynku spot - ze wzrostem o 7,1%.

W podobnym tempie rozwijat sie rynek terminowy prowadzony przez najwieksza europejska gietde
energii, tj. niemiecki EEX. Jednak wzrost rynku spot w Niemczech wynidst 0,1%, a w Czechach spadt
O prawie 6%.

TGE od niedawna stanowi takze platforme obrotu coraz wiekszych wolumenéw gazu
ziemnego, co stanowi poczatek urynkowienia cen tego paliwa. Wprowadzona regulacja zobowig-
zujaca do sprzedazy znacznych wolumendéw na rynku gietdowym oraz przewidywana w przysztosci
nadpodaz tego surowca na krajowym rynku, stanowi¢ moga katalizator rozwoju terminowego rynku
gazu.

Dzisiaj wolumeny gazu na TGE przypominajg coraz bardziej rozwiniety rynek energii elek-
trycznej. Zmiany organizacyjne na rynku spowodowaty od sierpnia 2014 r. znaczne przyrosty wolu-
menow. W 2013 r. rynek gazu ziemnego byt rynkiem niedojrzatym, a jego skala znacznie odbiegata
od skali rynku energii elektrycznej. Od potowy 2014 r. sytuacja na rynku gazu ulegta zmianie. Wykres
nr 8 obrazuje rozwdj obu rynkéw w w latach 2013-2014.

With the annual production of electricity at the level of around 160 TWh in 2010, the volume
of domestic production traded on POLPX amounted to 50%. Five years later, it was around 119% of
the domestic production. It translates into a rapid increase in the liquidity of the Polish market, ma-
king it the most liquid market in the region of Central and Eastern Europe. Turnover on POLPX grew
on yearly average by as much as 23%.

In 2014 the increases on POLPX were recorded both one the futures market, which increased by al-
most 5,6% and the spot market — with the increase of 7,1%.

The pace of development was similar to the futures market run by Europe's largest power exchange,
i.e. German EEX. However, the increase in the spot market in Germany amounted to 0.1% and in the
Czech Republic it fell by almost 6%.

POLPX has recently started serving as a trading platform for the increasing volumes of natu-
ral gas. This event initiates the transition of gas prices to market-oriented economy. The regulation
that was introduced obliging to sell significant volumes of gas on the exchange and the anticipated
future oversupply of this resource on the domestic market can act as a catalyst for the development
of the futures market for natural gas.

Today, volumes of gas on POLPX resemble more and more the developed electricity mar-
ket. Organizational changes in the market have caused significant increases in volumes from August
2014. In 2013, natural gas market was immature and its scale was significantly different from the
scale of the electricity market. The situation changed as of second half of 2014. Fig. 8 shows the de-
velopment of both markets in 2013 and 2014.
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Dodatkowo, uruchomiony fizyczny rewers na gazociaggu tranzytowym Jamat-Europa
w kwietniu br., umozliwit fizyczng dostawe gazu ziemnego do Polski z Niemiec, co takze wptywa na
dalszg integracje polskiego sektora z rynkami Unii Europejskiej. Celem i kierunkiem dziatania TGE jest
stworzenie konkurencyjnego i transparentnego rynku oraz oferowanie jego uczestnikom produk-
toéw, zapewniajacych budowanie stabilnych strategii handlowych.

08 Skumulowana wartos¢ wolumenodw energii elektrycznej i gazu ziemnego w latach 2013-2014.
The aggregate value of volumes of electricity and natural gas in 2013 and 2014.
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POLPX.

The physical reverse flow that has been additionally launched on the Yamal-Europe pipeline
in April this year allowed the physical delivery of natural gas to Poland from Germany, which has also
affected the further integration of the Polish market with the EU markets. The purpose and direction
of POLPX operation is to create a competitive and transparent market and to offer products ensuring
creation of stable trading strategies for market participants.



2.3. Skuteczny system wsparcia

Efficient support system

bok perspektywicznych rynkéw energii elektrycznej i gazu ziemnego, oferta TGE obejmuje

takze produkty z portfolio praw majatkowych, bedacych instrumentami wsparcia producen-
tow energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych oraz produkowanej w Zrédtach kogeneracyjnych.
W 2014 r. wolumen obrotéw na rynku praw majatkowych, odnoszacych sie do tzw. zielonych certyfi-
katow, wzrdst w pordwnaniu z rokiem wczesniejszym o 47,2%. Wynika to nie tylko z wprowadzonych
zmian prawnych, na podstawie ktérych konieczne jest osiggniecie celu produkcji energii elektrycz-
nej na poziomie 15% do 2020 r. w Polsce, ale rowniez z przejrzystosci i efektywnosci mechanizmu
zaproponowanego rynkowi przez TGE. W 2013 r. nowe instalacje w Polsce zwiekszyty krajowe zdol-
nosci produkcyjne o 894 MW, co stanowito az 8% catosci zainstalowanych mocy w Unii Europejskiej
i wzrost az 0 36% w poréwnaniu z 2012 r.2

Towarowa Gietda Energii prowadzi réwniez Rejestr Swiadectw Pochodzenia, zapewniajacy
podmiotom jasny i przejrzysty system zawierania kontraktow, bezpieczenstwo obrotu, wyznaczenie
rynkowej ceny praw oraz jednakowy dostep do informacji.

N ext to the promising markets for electricity and natural gas, the offer of POLPX also includes pro-
ducts from the portfolio of the property rights being support instruments for producers of elec-
tricity from renewable and cogeneration sources. In 2014 trading volume in the market of property
rights, referring to the so-called ‘green certificates; increased by 47,2% comparing to the previous
year. It happened not only due the changes in legislation, on the basis of which Poland is required to
achieve the electricity production purpose at the level of 15% by 2020, but also due to the transpa-
rency and efficiency of the mechanism offered to the market by POLPX. In 2013 the new installations
in Poland increased domestic production capacity by 894 MW, which accounted for 8% of the total
installed capacity in the European Union and was an increase by 36% compared with 20122

Moreover, POLPX keeps a register of certificates of origin providing the market players with

a clear and transparent system of concluding contracts, security of trade, setting market price of the
rights and equal access to information.

> EWEA.
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Rejestr Swiadectw Pochodzenia zajmuje sie ewidencjonowaniem praw majatkowych,
wynikajacych ze swiadectw pochodzenia, czyli tzw. ,certyfikatéw”, dba o przejrzystos¢ rynku
i umozliwia wystawianie oraz umarzanie praw majatkowych, a takze dokonywanie na nich transakgji.
Jako Ze polski system kwotowy nie ogranicza sie do wspierania energii ze Zrédet odnawialnych, lecz
promuje réwniez efektywnosc energetyczng oraz kogeneracje, w rejestrze funkcjonujg nastepujace
rodzaje instrumentow:

e sSwiadectwa efektywnosci energetycznej
e Swiadectwa kogeneracyjne (3 typy)
e Swiadectwa produkgcji energii elektrycznej ze Zrédet odnawialnych.

Produkcja energii ze Zrédet odnawialnych w latach 2007-2013
09 Production of energy from renewable sources in 2007-2013
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The register of certificates of origin is designed to record property rights arising under the
certificates of origin, referred to as‘Certificates. It also ensures transparency of the market and enables
the issuance and redemption of property rights and carrying out transactions on them. As the Polish
quota system is not limited to the promotion of renewable energy but it also promotes energy effi-
ciency and cogeneration, the following types of instruments are available in the register:

®  energy performance certificates
®  cogeneration certificates (3 types)
® renewable energy certificates



Towarowa Gietda Energii od listopada 2014 r. umoZzliwia réwniez obrot polskimi gwarancjami po-
chodzenia. Sq to nowe instrumenty wsparcia odnawialnych Zrédet energii, majqce na celu ujawnie-
nie odbiorcy koricowemu, ze okreslona w tym dokumencie ilos¢ energii elektrycznej wprowadzonej
do sieci dystrybucyjnej lub do sieci przesytowej zostata wytworzona w odnawialnym zrédle energii.

Przepisy Dyrektywy 2009/28/WE, nakazujacej tworzenie rejestrow gwarancji pochodzenia
w krajach Unii Europejskiej, zaimplementowano w Polsce poprzez nowelizacje Ustawy Prawo
Energetyczne z dnia 26.07.2013 r., zwanej matym trojpakiem energetycznym, ktéra weszta w zycie
z dniem 11.09.2013 r. Natozyta ona na TGE obowigzek prowadzenia Rejestru Gwarancji Pochodzenia
i organizacji obrotu gwarancjami pochodzenia.

Since November 2014 the Polish Power Exchange also allows the trade in Polish guarantees of ori-
gin. They are new instruments to support renewable energy sources. They aim at disclosing to the
end user that the amount of electricity specified in the document and supplied to the distribution or
transmission network was generated from a renewable energy source.

In Poland, the provisions of the Directive 2009/28/EC requiring the EU countries to maintain
registers of guarantees of origin, were implemented through the amendment to the Energy Law of
26th July 2013 (the so-called “small energy tri-pack”). The amendment entered into force on 11th
September 2013. It imposed a duty on POLPX to maintain the Register of Guarantees of Origin and
the organization of the trade in guarantees of origin.
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Rejestr Gwarancji Pochodzenia skierowany jest przede wszystkim do wytwdércéw energii ze zrédet
odnawialnych, spétek obrotu, brokeréw oraz wszystkich zainteresowanych podmiotéw, ktérym
zalezy na poswiadczeniu pochodzenia energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych.

Uruchomiony przez Towarowg Gietde Energii S.A. Rejestr Gwarancji Pochodzenia umozliwia:

® wytwdrcom: wczytanie gwarancji pochodzenia na ich konta
®  brokerom: posredniczenie w sprzedazy/zakupie gwarancji pochodzenia
e odbiorcom koncowym: przekazanie im gwarancji pochodzenia.

Rejestr Gwarancji Pochodzenia dostepny jest dla wszystkich uzytkownikéw. Cztonkostwo
w Rejestrze Gwarancji Pochodzenia i w ramach tego Rejestru obrét gwarancjami pochodzenia,
nie bedzie wymagat od uzytkownika podpisania umowy z domem maklerskim, ani cztonkostwa
w Towarowej Gietdzie Energii.

The Register of Guarantees of Origin is primarily directed to generators of energy from renewable
sources, trading companies, brokers and all stakeholders that depend on certificates of origin of
electricity from renewable sources.

The Register of Guarantees of Origin launched by the Polish Power Exchange allows:

®  generators: uploading guarantees of origin to their accounts
®  brokers: acting as intermediaries in the sale/purchase of guarantees of origin
® end users: providing them with guarantees of origin.

The Register of Guarantees of Origin is available for all users. Membership in the Register and
the trade in guarantees of origin within its scope will not require users to sign contracts with broke-
rage houses or membership in the Polish Power Exchange.



2.4. Bezpieczny i stabilny system rozliczen

Safe and stable settlement system

R ozliczenia transakcji gieldowych TGE dokonywane sg przez Izbe Rozliczeniowag Gietd
Towarowych S.A. (IRGIT), ktéra prowadzi Izbe Rozliczeniows i Izbe Rozrachunkowa oraz Gietdo-
wa Izbe Rozrachunkowa.

Powstata w 2010 r. sp6tka byta pierwsza w Europie Srodkowo-Wschodniej izba rozliczeniowa
przyjmujaca na siebie petng odpowiedzialno$¢ za wykonanie transakcji. W 2010 r. izba rozpoczeta
dziatalnos¢ na rynku energii elektrycznej, a od 2012 r. odpowiedzialna jest takze za rozliczenia na
rynku gazu ziemnego.

W transakcjach miedzysystemowych zwigzanych z rynkiem skandynawskim, IRGIT reprezen-
tuje cztonkéw TGE oraz zarzadza ryzykiem kurséw walutowych.

Wydzielenie spétki odpowiedzialnej za rozliczenia gwarantuje TGE niezaleznos¢ i bezpie-
czenstwo transakcji gietdowych. Regulacje i system rozliczeniowy pozwalaja izbie na ré6znicowanie
form wnoszonych zabezpieczen oraz wysokosci depozytéw zabezpieczajacych stosownie do ryzyka
generowanego przez uczestnika rynku. Inwestycje w systemy IT dostosowane do zmieniajgcego sie
zapotrzebowania rynkowego, dziatania skutkujgce utatwieniem rozliczen i uproszczony model roz-
liczen to dziatania podejmowane przez IRGIT, majgce dodatkowo zabezpiecza¢ interesy cztonkéw
TGE.

Obecna organizacja obrotu i rozliczen, poprzez przejecie przez Izbe catosci ryzyka transakcyjnego,
zapewnia czfonkom TGE oraz IRGIT wysoki poziom bezpieczeristwa obrotu.

S ettlement and clearing of exchange transactions executed on POLPX is carried out through the
Warsaw Commodity Clearing House (WCCH) which runs departments for clearing and settlemen-
tand Exchange Clearing House.

The company was established in 2010 and it was the first clearing house in Central and
Eastern Europe accepting full responsibility for the execution of transactions. In 2010 the House star-
ted operation in the electricity market and from 2012 it has also been responsible for settlements
on the market for natural gas.

WCCH represents POLPX members and manages exchange rate risks in the cross-border
transactions associated with the Scandinavian market.

The spin-off of the company responsible for clearing and settlement guarantees indepen-
dence of POLPX and the security of exchange transactions. Regulations and the settlement system
allow the House to vary the forms of collaterals lodged and the amount of security deposits accor-
ding to the risk generated by a given market participant. Actions taken by WCCH for further protec-
tion of POLPX members’ businesses include investments in IT systems adapted to the fluctuating
market demands, facilitating settlements and a simplified settlement model.

The high level of trading security is ensured for POLPX and WCCH members by the current organiza-
tion of trading and the acquisition of the whole transaction risk by the House.
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TGE na tle rynkéw europejskich
POLPX on the background of European markets



otozenie geograficzne i geopolityczne Polski dajg mocne podstawy do dalszego rozwoju TGE,

jako waznego regionalnego gracza na hurtowym rynku energii elektrycznej i gazu ziemnego.
Znaczenie regionalne TGE mozna rozpatrywaé na dwdch ptaszczyznach: jako podmiotu aktywnie
uczestniczacego w integracji hurtowych rynkéw energii elektrycznej i gazu ziemnego w UE, jak réw-
niez w wymiarze ekonomicznym, poprzez synergie w ksztattowaniu cen i rozwoju oferty produk-
towej tych paliw. Ptynno$¢ TGE przypomina bardziej, pod wzgledem dojrzatosci rynku, rozwiniety
rynek niemiecki, niz rynki pafnstw Europy Srodkowo-Wschodniej.

Integracja sektoréw energii elektrycznej i gazu ziemnego, stopniowo wdrazana na poziomie
UE, wyznacza wazne zadania dla krajowych i regionalnych gietd energii. Bedg one stanowi¢, obok
operatorow systeméw przesytowych, kluczowy element integrujacy krajowe i regionalne rynki ener-
gii w jednolity rynek UE. Dyskutowane obecnie na poziomie UE tzw. kodeksy sieciowe wyznaczaja
przyszta role TGE. Jako uczestnik tego procesu, gietda aktywnie uczestniczy w tworzeniu docelo-
wego modelu obu rynkdéw, wspétpracujac z gtdwnymi uczestnikami procesu na poziomie UE oraz
biorac udziat w tzw. wczesnych implementacjach.

Na tle gietd znajdujacych sie w panstwach UE sasiadujacych z Polskga i stanowigcych punkt
odniesienia, TGE wyrdznia sie szerokg ofertg, faczaca w sobie rynek terminowy i rynek spot, tak ener-
gii elektrycznej, jak i gazu ziemnego. Ponadto, na TGE odbywa sie obrét energia, trafiajgcy na rynki
dwoch duzych systemoéw energetycznych, co pozycjonuje TGE jako potencjalnego posrednika w ob-
rocie miedzy Europa Pétnocno-Zachodnia a Europg Srodkowo-Wschodnia.

Geographical and geopolitical location of Poland provides a strong foundation for the further de-

velopment of POLPX as an important regional player in the wholesale market for electricity and
natural gas. The regional significance of POLPX can be considered at two levels: as an entity actively
involved in the integration of the wholesale markets in electricity and natural gas in the EU, as well as
on the economic level, through the synergy in price fixing and development of the product portfolio
for these fuels. POLPX liquidity, in terms of market maturity, bears more resemblance to the develo-
ped German market rather than to the markets of CEE countries.

The integration of electricity and natural gas sectors, gradually implemented at the EU level,
determines crucial tasks for domestic and regional power exchanges. Together with transmission
system operators they will be the key factor integrating national and regional energy markets into
a single market of EU. The so-called 'network codes; currently discussed at the EU level, establish the
future role of POLPX. As a participant in this process, POLPX is actively involved in the creation of the
target model for both markets by cooperating with the main players in the process at the EU level
and taking part in the so-called ‘early implementations.

Contrasted with other exchanges located in the EU countries neighbouring with Poland,
POLPX is distinguished by its wide offer including futures and spot markets for both electricity
and natural gas. Furthermore, the energy traded on POLPX is supplied to two large power systems,
which positions POLPX as a potential mediator in trading between North-Western Europe and
Central-Eastern Europe.
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3.1. Rynek energii elektrycznej

Electricity market

GE charakteryzuje sie duzym udziatem rynku terminowego w wolumenie obrotu energia. Za-

réwno rynek spot, jak i rynki terminowe w ostatnim roku wzrastaty, a rozwéj rynku terminowego
akumulujacego znaczng cze$¢ wolumenodw skutkowat catosciowym wzrostem wolumendw energii
elektrycznej na TGE na poziomie prawie 5,8%. Przektada sie to na wzrost wolumenu handlu energia
elektryczng na obu rynkach o 10,2 TWh w 2014 r. w poréwnaniu z 2013 r.

Rynki energii elektrycznej na gietdach panstw sasiadujacych i panstw regionu cechuje zr6z-
nicowany udziat transakcji spotowych w catosci obrotu gietdowego, co wynika z krajowej lub regio-
nalnej specyfiki. Obrét na rynkach spot w Niemczech wynosi ok. 30% catosci obrotu, w Czechach
46%, a na rynku wegierskim siega ponad 66%. Na najbardziej ptynnym rynku skandynawskim udziat
ten liczy 27%.

Rynek spot TGE, w zestawieniu z gietdami sgsiednimi, odpowiada nieduzej czesci obrotu,
cho¢ wzrost na poziomie 7,1% wskazuje wskazuje stale rosngce nim zainteresowanie. Charaktery-
styczny dla rynku polskiego jest duzy udziat kontraktéw terminowych, a rynek spot stanowi pod
wzgledem wolumenu obrotéw jego uzupetnienie.

P OLPX is characterized by a large share of futures market in the volume of energy traded. Both

spot and futures market increased last year, whereas the rapid development of futures market
accumulating a significant part of volumes resulted in the increase in total volume of electricity on
POLPX amounting almost to 5,8%. It translates into the increase of volume of electricity traded on
both markets by 10,2TWh in 2014 compared to 2013.

Electricity markets on power exchanges of the neighbouring countries and other states in
the region are characterized by different shares of spot transactions in total exchange trading, which
results from national or regional specifics. Trading on spot markets in Germany amounts to approxi-
mately 30%, in the Czech Republic 46% and on the Hungarian market it is almost 66%. On the most
liquid market i.e. Nordic market the share is 27%.

POLPX spot market, in comparison with power exchanges on neighbouring markets, cor-
responds to a small part of the trade; however the growth at the level of 7.1% indicates constantly
growing interest also in this section of the market. What is characteristic of the Polish market is a si-
gnificant share of futures contracts, whereas spot market complements it as regards trading volume.



1 O Obroty na gietdowych rynkach energii elektrycznej w 2014 r.?

Exchange turnover on power markets in 2014°
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Na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej odnotowuje sie duze wzrosty ptynnosci, ktére
wynikaja z faktu, ze przezywaja one okres rozwoju, podczas, gdy rynki niemiecki i skandynawski sa
dzisiaj dojrzate. Wysokie stopy wzrostu skutkuja zblizaniem sie gietd paistw regionu Europy Srodko-
wo-Wschodniej do gietd Europy Pétnocno-Zachodniej.

Nieco inaczej ma sie sytuacja na rynkach terminowych energii elektrycznej.

Pltynnos¢ TGE w 2014 r. byta nizsza wyltqcznie od pfynnosci na rynku skandynawskim i niemiecko-
-austriackim, a stopa wzrostu na poziomie ponad 36,7% Swiadczy o szybkim rozwoju juz dojrzatego
rynku.

Poréwnujac TGE z gietdami terminowymi odpowiedzialnymi za obrét w Czechach i na Wegrzech,
zauwazy¢ mozna szybszy wzrost na tych gietdach, ale przy duzo nizszej bazie, co wskazuje na doj-
rzatos¢ polskiego rynku energii elektrycznej.

Markets of Central and Eastern Europe record significant increases in liquidity, which arise
from the fact that they are experiencing a period of growth; while German and Scandinavian mar-
kets are mature markets today. High growth rates result in the exchanges of Central and Eastern
Europe region approach the exchanges of North-western Europe.

The situation on the electricity futures market is a bit different.

POLPX liquidity in 2014 was lower only from the liquidity on the Nordic market and in Germany and
Austria and the growth rate of over 36.7% indicates rapid development of the already mature mar-
ket.

Comparing POLPX with futures exchanges responsible for trading in the Czech Republic and Hunga-
ry, the faster growth in these exchanges can be noted, but at a much lower base, which proves the
maturity of the Polish electricity market.



Rynek energii elektrycznej
1 1 Power market

Wskazniki ptynnosci gietdowej na rynkach energii elektrycznej w 2014 r.*
(rynek spot + rynek terminowy)/konsumpcja
Exchange liquidity on power markets in 2014*
(spot market + derivates)/consumption
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ZRODLO / SOURCE: TGE, Enerdata, Eurostat, Urzad Statystyczny na Wegrzech, energienet.dk
TGE, Enerdata, Eurostat, Statistic Office in Hungary, energienet.dk

*Wskazniki ptynnosci rozumiane jako stosunek obrotu gietdowego do konsumpgji energii elektrycznej w kraju. Dane o
konsumpcji za 2013 r. Dane o obrocie nie uwzgledniaja rejestracji kontraktéw bilateralnych.

* Liquidity defined as power exchange turnover / domestic consumption ratio. Consumption data for 2013. Turnover data
exclude OTC registration.
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3.2. Ceny energii elektrycznej

Electricity prices

Cena energii elektrycznej na TGE nie rézni sie znacznie od optat / kosztéw na innych gietdach

energii, cho¢ nie mozna moéwic o jednej cenie tego surowca w Europie, co pokazuje wykres 12.
W 2013 r. $rednia cena energii elektrycznej w Polsce bytfa zblizona do cen w Niemczech oraz w Cze-
chach. Ceny w 2014 roku na gietdach w Budapeszcie i w Skandynawii byty znacznie wyzsze. Ceny na
rynkach spot APX byty o okoto 15 EUR/MWh wyzsze niz na gietdzie w Warszawie.> W 2014 ze wzgledu
na wysoka cene w lipcu i listopadzie $rednia cena na TGE osiggneta poziom 44 EUR/MWh.

Trendy cenowe na sasiednich rynkach w Europie wykazuja pewna zbiezno$¢, ale podobnie
jak ceny, ich zmiany nie sa tozsame i wykazujg okresowo znaczne zré6znicowanie®. Ponizsze wykresy
pokazuja zmiany cen na rynku spot na gietdach europejskich sasiadujacych z Polska. Jako punkt
bazowy przyjeto srednig wazong cene energii w 2014 .

lectricity price on POLPX is not significantly different from the prices on other power exchanges;
however it is not possible to discuss one price of this resource in Europe, as indicated in the chart
12.1n 2013 the average electricity price in Poland was close to the prices in Germany and the Czech
Republic. In 2014 the prices on power exchanges in Budapest or Scandinavia were much higher. The
prices on APX spot markets were higher by around EUR 15/MWh than the prices on the exchange in
Warsaw.®
Due to price increase in July and November the average price at POLPX amounted for 44 EUR/MWh.

Price trends in neighbouring markets in Europe show some convergence; however, similarly
to prices, their changes are not identical and periodically exhibit considerable variationsé. The graphs
below show price changes on the spot market on the European power exchanges neighbouring
with Poland. A weighted average price of energy in 2014 was adopted as a reference point.

5 W przypadku krajow spoza strefy euro na cene maja wptyw takze réznice kursowe, ktére moga badz zwiekszac
atrakcyjnos$¢ zakupow na tych rynkach, badz sprawia¢, ze sg one drozsze.

6 Przepustowos¢ potaczen transgranicznych nie pozwala na petna konwergencje ceny w skali europejskiej.

5 For countries outside the euro zone the price is also influenced by exchange rate differences that may either increase
the attractiveness of shopping in markets or cause that they are more expensive.

6 The capacity of cross-border connections does not allow for full price convergence on the European scale.
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Srednia cena roczna energii elektrycznej na rynkach spot (EUR/MWh)?
Average annual price of electricity on the spot market (EUR/MWh)?
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ZRODLO / SOURCE: Opracowanie wtasne na podstawie danych z gietd energii w UE.
Own study based on power exchanges data in the EU.

7 Notowania na RDN w Czechach rozpoczely sie w 2008 r., na Wegrzech w 2010 .
7 Quotations on DAM started in Czech Rep. in 2008 and in Hungary in 2010.
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Ceny na TGE charakteryzowaty sie w 2014 r. duzg dynamika zmian w poréwnaniu z gietdami
EPEX i Nord Pool Spot. W obu przypadkach zauwazalne jest zblizenie trendéw cenowych na gietdach
Europy Pétnocno-Zachodniej oraz TGE, co $wiadczy o podobienstwie rynkéw. Wieksze wahania na
gietdzie wynikaja ze specyfiki rynkdw.

Poréwnujac z rynkami Europy Srodkowo- Wschodniej , zauwazy¢ mozna podobny trend w
odniesieniu do cen rynku spot na czeskim OTE. W 2013 r. ceny na gietdzie TGE ulegaty mniejszym
wahaniom niz ceny na wegierskim HUPX.

Zmiany indeksu cen na rynkach spot panstw Pétnocno-Zachodniej Europy w 2014 r.
1 3 Amendments to price index on spot markets of NWE countries in 2014
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ZRODLO / SOURCE: Opracowanie wiasne na podstawie danych z gietd energii w UE.
Own study based on data from energy exchanges in the EU.

Prices on POLPX were characterized by high dynamics of change when compared to EPEX
and Nord Pool Spot. In both cases, there is a noticeable close-up of price trends on power exchanges
in North-western Europe and POLPX, which proves the similarity of these markets. Larger fluctu-
ations on the power exchanges arise from the specific nature of the markets.

When comparing prices with markets of Central and Eastern Europe a similar trend can be
noticed with reference to spot market at Czech OTE. In 2013 prices on POLPX fluctuated much less
than on Hungarian HUPX.



Powyzsze dane potwierdzajgq, iz trendy cenowe na TGE sq podobne do tych obserwowanych na ryn-
kach panstw sqsiednich,

a obserwowany zakres wahan cenowych zalezny jest od specyfiki rynkéw oraz poziomu rozwoju
potaczen transgranicznych, co potwierdza rynkowa wycene energii elektrycznej na TGE.

Zmiany indeksu cen na rynkach spot panstw Srodkowo-Wschodniej Europy w 2014 r.8
1 4 Amendments to price index on spot markets of CEE countries of in 20148
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ZRODLO / SOURCE: Opracowanie wiasne na podstawie danych z gietd energii w UE.
Own study based on data from power exchanges in the EU.

The above data confirms that price trends on POLPX are similar to the trends observed in the markets
of neighbouring countries

and the range of price fluctuations that can be noticed depends on the market specifics and the
level of development of cross-border connections, which confirms the market pricing of electricity
on POLPX.

8 Brak danych dziennych dla HUPX za 2014 r.
8 No HUPX daily data for 2014 available.
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3.3. Rynek gazu ziemnego

Natural gas market

H urtowy rynek gazu ziemnego w Polsce znajduje sie w poczatkowej fazie rozwoju, cho¢ od po-

towy 2014 r. obserwujemy szybki wzrost jego ptynnosci. W samym pierwszym pétroczu 2014 r.
obroty na rynku gazu byty jedenastokrotnie krotnie wyzsze niz w catym 2013 r,, a kolejne miesigce
charakteryzowat wzrost na poziomie kilkuset procent miesiecznie. TGE wprowadza na rynek nowe
produkty majgce na celu dostosowanie oferty produktowej do potrzeb biznesowych uczestnikéw
rynku hurtowego.

Punktem odniesienia dla cen oferowanych przez dostawce, jest w chwili obecnej cena na
niemieckim hubie Gaspool, ze wzgledu na bliskos¢ geograficzng i na dominacje dostaw tego paliwa
z kierunku wschodniego, zaréwno w Polsce, jak i w Niemczech. Dzisiaj hub Gaspool charakteryzuje
sie najwyzszym wzrostem ptynnosci sposréd najbardziej rozwinietych hubéw Unii Europejskiej. TGE
w niedtugim czasie moze stac sie alternatywng platforma, na ktérej indeksy cenowe w wyniku wzro-
stu ptynnosci beda znaczacym punktem odniesienia dla zawieranych transakgji.

Realizacja obligo gietdowego na poziomie 55% od 2015 r., bedzie skutkowata znacznym zwieksze-
niem obrotéw na polskim rynku.

TGE ma szanse by¢ najbardziej ptynna gietdg gazu w regionie, osiggajac obroty na poziomie gtow-
nych gietd europejskich.

he wholesale market for natural gas in Poland is in the early stages of its development; however,

as of second half of 2014, rapid increase in the liquidity of the market has been observed.. In the
first half of 2014 turnover on the market for natural gas was about 11-fold higher than in the entire
2013 and the subsequent months were characterized by an increase at the level of several hundred
percent per month. POLPX introduces new products to the market designed to adapt its offer to the
business needs of participants in the wholesale market.

A reference point for prices offered by suppliers is currently a price on the German hub
Gaspool. A justification for that is a geographical proximity and the dominance of East in terms gas
supply both in Poland and Germany. Today Gaspool hub is characterised by the highest growth in
liquidity among the most developed hubs of the European Union. POLPX may soon become an
alternative platform. Due to the increased liquidity, price indices will be a major reference point for
transactions concluded.

Implementation of the exchange obligation at the level of 55% from 2015 will result in a significant
increase in turnover on the Polish market.

POLPX is likely to be the most liquid gas exchange in the region, reaching a turnover comparable to
the major European exchanges.



Obroty na rynkach gazu ziemnego w 2014 .
Gas volume traded in 2014
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Wskazniki ptynnosci gietdowej na rynkach gazu ziemnego w 2014 r.°
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9 Wskazniki ptynnosci rozumiane jako stosunek obrotu gietdowego do konsumpcji gazu ziemnegow kraju. Dane o kon-
sumpgji za 2013 r. Dane o obrocie nie uwzgledniaja rejestracji kontraktow bilateralnych.
9 Liquidity defined as gas exchange turnover/domestic consumption ratio. Consumption data for 2013. Turnover data exc-

lude OTC registration.
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3.4. Ceny gazu ziemnego

Natural gas prices

Po’chzenie rynkdéw europejskich przyniosto zbieznosci cenowe w cenach spotowych na

rynku gazu ziemnego. Pewne rozbieznosci zwigzane sg z lokalnymi uwarunkowaniami rynkéw
gazu, w szczegolnosci z réznymi zrédtami pozyskania surowca, zréznicowaniem cen importowych
najwiekszych dostawcédw oraz czynnikami pogodowymi.

Ceny gazu na europejskich gietdach wykazuja state zré6znicowanie
1 7 Prices of natural gas on day ahead markets in Europe
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ZRODLO / SOURCE: Reuters, gietdy.
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he connection of European markets has brought price convergences in terms of spot prices on

the market for natural gas. Some discrepancies are related to the local conditions of the markets,
in particular different sources of obtaining the gas, diversification of import prices by the largest
suppliers and weather conditions.



3.5. Dziatalnos¢ miedzynarodowa TGE

International activities of POLPX

EUROPEX

Od 2005 r. TGE jest cztonkiem Europejskiego Stowarzyszenia Gietd Energii EUROPEX. Eu-
ropex zrzesza 21 podmiotéw z catej Europy. Celem organizacji jest podejmowanie dziatan na rzecz
promowania gietdowych rozwigzan dla wspélnego rynku energii w Europie i dbanie o korzystne oto-
czenie regulacyjne dla rozwoju ptynnych, transparentnych i efektywnych gietdowych rynkéw ener-
gii w Europie. Za posrednictwem Stowarzyszenia, TGE uczestniczy w takich spotkaniach na szczycie
jak Forum Florenckie czy Forum Madryckie. Ponadto, dzieki aktywnemu zaangazowaniu w grupy
robocze Europex, TGE ma mozliwo$¢ wptywania na ksztatt aktéw prawnych UE oraz przedstawiania
swoich uwag/rekomendacji Komisji Europejskiej, ACER i ESMA. Europex stanowi ponadto forum dia-
logu pomiedzy gietdami energii a organizacjami branzowymi zrzeszajacych uczestnikéw rynku jak
np.EFET, Eurogas, Eurelectric. W2013r.PrezesTGE zostatwybrany na2-letnigkadencjedo 6-osobowego
Zarzadu EUROPEX.

EUROPEX

Since 2005, POLPX is a member of European Energy Exchange Association EUROPEX. EU-
ROPEX unites 21 entities from entire Europe. The organization was designed to promote the exchan-
ge solutions for the common Energy markets in Europe and in order to take proper care of regulatory
environment for development of liquid, transparent and efficient Energy Exchange markets in Euro-
pe. Through the intermediation of Association, POLPX is involved in variety of summits such as Flo-
rence Forum or Madrid Forum. Moreover, thanks to active involvement in EUROPEX working groups,
POLPX has the ability to influence the scope of EU legislation acts and to present its own remarks/
recommendations to ACER and ESMA in European Commission. Additionally, EUROPEX serves as
a forum for dialogue between energy exchanges and trade organizations bringing together market
participants such as EFET, Eurogas and Eurelectric. In 2013, President of POLPX was elected as one
of six EUROPEX board members for two-year term.
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APEX

Association of Power Exchanges (APEx) to miedzynarodowa organizacja zrzeszajaca swiato-
we gietdy energii oraz operatoréw systemow przesytowych. tacznie, w jej strukturze dziata 50 czton-
kow z catego Swiata. Stowarzyszenie powstato w celu wspierania rozwoju rynkéw energii. Jednym
z gtdbwnych zamierzen APEx jest budowa platformy wymiany informacji oraz doswiadczen miedzy
cztonkami.

TGE, jako aktywny cztonek stowarzyszenia, byta gospodarzem i organizatorem miedzynaro-
dowej konferencji gietd energii APEx 2014 w dniach 26 - 28 pazdziernika w Krakowie. TGE goscita az
140 przedstawicieli gietd energii z Azji, Australii, Europy, Ameryki Pétnocnej i Ameryki Potudniowe;j.
Organizacja konferencji APEx 2014 Conference zapewnita TGE udziat w miedzynarodowym wydarze-
niu i zaprezentowanie szerokiemu gronu odbiorcow z catego swiata perspektywy TGE na potrzebe
rozwoju silnego europejskiego rynku energii elektrycznej i gazu ziemnego w kontekscie promowa-
nia bezpieczenstwa energetycznego.

APEX

Association of Power Exchanges (APEX) is an international organization bringing together
global energy exchanges and transmission system operators. Collectively, in its structure it consists
50 members from all around the world. The association was founded in order to support the growth
of energy markets. One of the main objectives of APEx is provision of platform for the exchange
of information and experience between the members.

POLPX, as an active member of the association, was the host and organizer of international
Energy Exchange APEx 2014 Conference which took place in Krakow from 26 to 28 October. POLPX
welcomed 140 energy exchange representatives from Asia, Australia, Europe, North America and So-
uth America. APEx 2014 Conference Organization ensured the participation of POLPX in an interna-
tional event and disclosure of POLPX perspectives to a wide audience from all around the world, for
the need to develop a strong power and natural gas exchange market in the context of promoting
energy security.



Association of Futures Markets (AFM)

AFM jest organizacjg non-profit zatozong w 1998 roku. Obecnie w sktad stowarzyszenia
wchodzi 30 cztonkoéw, reprezentujacych gietdy finansowo-towarowe. Gtéwnym celem stowarzysze-
nia jest promowanie i zachecanie do tworzenia nowych rynkéw instrumentéw pochodnych, wspie-
ranie ich rozwoju oraz organizowanie platformy wymiany doswiadczen uczestnikdw tych rynkow,
w postaci konferencji miedzynarodowych. TGE jest aktywnym uczestnikiem organizacji — w kwietniu
2015 r. bedzie gospodarzem dorocznej konferencji AFM.

Pozostate inicjatywy zagraniczne
Wspétpraca z ACER

TGE aktywnie angazuje sie w debate dotyczaca regulacji rynku energii na poziomie mie-
dzynarodowym. W 2014 r. TGE uczestniczyta w okragtym stole ACER, ktérego celem jest wspieranie
efektywnej implementacji rozporzadzenia REMIT w panstwach cztonkowskich UE.

Udziat w pracach ESMA - European Securities and Markets Authority

Od 2014 r. przedstawiciel TGE jest cztonkiem ESMA Commodity Derivatives Task Force Con-
sultative Working Group tworzacej rekomendacje w zakresie przysztej regulacji finansowej dla rynku
towarowego.

Association of Futures Markets (AFM)

AFM is a non-profit organization established in 1998. Currently, it associates 30 members
who represent the financial and commodity exchanges. The main objective of AFM is to promote
and encourage the creation of new derivative instruments markets, to support their growth and to
organize the platform for exchanging the experiences of these market participants in the form of
international conferences. POLPX is an active member of this organization. In April 2015 it will be
a host of AFM annual conference.

Remaining international innitiatives
Cooperation with ACER
POLPX is actively involved in the debate concerning energy market regulation at an interna-
tional level. In 2014, POLPX participated in ACER round table, which is aimed to support an effective
regulation of REMIT implementation in EU Member States.
Participation in work of ESMA - European Securities and Markets Authority
Since 2014, POLPX representative is a member of the ESMA Commodity Derivatives Task For-

ce Consultative Working Group that forms recommendations for future financial regulation for the
commodity market.
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ENTSO-E - European Network of Transmission System Operators for Electricity

Europejska inicjatywa operatoréw, promujaca optymalne zarzadzanie oraz zrbwnowazony
rozwdj paneuropejskiego systemu przesytowego energii elektrycznej. TGE jest uczestnikiem z doste-
pem do informacji i materiatéw poprzez przedstawicieli Operatora PSE S.A.

ENTSO-G - European Network of Transmission System Operators for Gas

Europejska inicjatywa operatoréw, promujaca dokonczenie budowy wewnetrznego rynku
gazu ziemnego i transgraniczny obrét tym surowcem oraz zapewnienie optymalnego zarzadzania
i eksploatacji sieci przesytlowej gazu ziemnego. TGE jest uczestnikiem z dostepem do informacgji
i materiatéw poprzez przedstawicieli Operatora Gaz - System S.A.

Komisja Europejska — DG Energy

TGE inicjuje spotkania i prezentacje z przedstawicielami DG Energy — w 2014 r. odbyty sie
dwa - jedno dotyczace uruchomienia Gietdowej Platformy Informacyjnej, drugie - rozwoju rynku
gazu w Polsce.

ENTSO-E - European Network of Transmission System Operators for Electricity

The European operators' initiative promoting optimal management and sustainable deve-
lopment of pan-European transmission system of electric energy. POLPX is a participant with access
to information and materials through PSE S.A. Operator’s representatives.

ENTSO-G - European Network of Transmission System Operators for Gas

The European operators' initiative promoting the completion of building of the internal na-
tural gas market and cross-border rotation of the material, along with ensuring optimal manage-
ment and exploitation of natural gas transmission network. POLPX is a participant with access to
information and materials through Gaz - System S.A. Operator’s representatives.

European Commission — DG Energy
POLPX initiates meetings and presentations with representatives of DG Energy. In 2014 there

were two meetings — one related to launching of the Exchange Information Platform and one related
to development of natural gas market in Poland.
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Oferta TGE
POLPX product portfolio
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Oferta produktowa TGE zblizona jest do najbardziej rozwinietych gietd na rynkach panstw UE.

Ciggte dazenie do dostosowania oferowanych instrumentéw do oczekiwan rynku, skutkuje zwiek-
szaniem sie liczby uczestnikow TGE, wolumenu obrotow, a takze statym wzrostem znaczenia gietdy,
jako platformy zawierania transakgji na rynku hurtowym w Polsce.

Dzisiaj cztonkowie TGE moga w jednym miejscu handlowac energia elektryczng, gazem
ziemnym, prawami majatkowymi oraz gwarancjami pochodzenia. Jest to komfortowe rozwigzanie
dla uczestnikéw, poniewaz pozwala na organizacje polityki energetycznej w jednym miejscu.

P OLPX product portfolio is similar to the the most developed exchanges in the EU markets.

Constant strive for adaptation of the instruments offered to the expectations of the market has re-
sulted in the increase of the number of POLPX participants, trading volumes and a steady growth of
the significance of the exchange as a platform for concluding transactions in the wholesale market
in Poland.

Today, POLPX members can trade in electricity, natural gas, property rights and guarantees
of origin in one place. It is a comfortable solution for the participants because it allows them to orga-
nize energy policy in one place.



4.1. Oferowane produkty

Products offered

a TGE prowadzone sa rynki terminowe (RTT) oraz rynki dnia nastepnego (RDN) i rynki dnia
biezacego (RDB), zarbwno energii elektrycznej, jak i gazu ziemnego.

W ramach energii elektrycznej na RDN dostepne sg kontrakty godzinowe, ale takze blokowe
bazowe, szczytowe oraz poza szczytem. Zmiany na RDN obrazowane sg przez 6 indekséw cenowych
odnoszacych sie do dnia oraz pory dnia dostawy. Od 1 pazdziernika 2014 r. TGE, w wyniku konsultacji
z uczestnikami rynku zdecydowata o zmianie w harmonogramie sesji i rezygnacji z pierwszego fixin-
gu o godzinie 8.00. Oznacza to, ze ustalenie kursu jednolitego dla rynku krajowego odbywa sie na
jednym fixingu.

Na rynku terminowym energii elektrycznej, cztonkowie TGE moga obraca¢ kontraktami ty-
godniowymi, miesiecznymi, kwartalnymi oraz rocznymi. Moga to by¢ kontrakty bazowe, szczytowe
i pozaszczytowe. Dzisiaj rynek terminowy energii elektrycznej jest pod wzgledem wolumenoéw naj-
wiekszym z rynkéw energii elektrycznej. Wachlarz produktéw oferowanych w tym zakresie przez TGE
nie r6zni sie od ofert najbardziej rozwinietych gietd energetycznych w Europie. Kontrakty terminowe
zardwno na rynku energii elektrycznej jak i gazu ziemnego sg kontraktami z fizyczng dostawa.

Markets that are managed by POLPX include Commodity Futures Instruments Market with Phy-
sical Delivery (CFIM), Day Ahead Market (DAM) and Interday Market (IDM) for both electricity
and natural gas.

As regards electricity, hourly contracts are quoted on the DAM; there are also block con-
tracts, i.e. base, peak and off-peak. Changes in the DAM are reflected by 6 price indices relating to the
date and time of the day of delivery. As a result of consultation with market participants, POLPX has
decided to change as of 1 October 2014 the session timetable and eliminate the first fixing at 8.00.
This means that the single auction price for the domestic market will be set at a single fixing time.

On the commodity futures instrument market for electricity, members of POLPX can trade
weekly, monthly, quarterly and annual contracts. They include base, peak and off-peak contracts.
Today, the commodity futures instrument market for electricity in terms of volumes is the largest of
electricity markets. The range of products offered in this area by POLPX does not different from the
offers of the most developed European power exchanges. Futures contracts on both natural gas and
electricity markets are contracts with physical delivery.
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Na RDN gazu ziemnego cztonkowie moga nabywac instrumenty z zakresu kontraktow
bazowych i weekendowych. Takze na tym rynku prowadzony jest indeks pokazujacy kierunki zmian
cen na RDN. Zwiekszajace sie wolumeny obrotu na rynku gazu, ktére dzisiaj w najwiekszej czesci
odnoszg sie do rynku terminowego, beda skutkowaty uptynnieniem rynku i wzrostem wolumenéw

takze na rynkach spot.

Harmonogram notowan na TGE
1 8 POLPX Auction Schedule
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ZRODtO / SOURCE: TGE.
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On the day ahead market (DAM) for natural gas members can purchase instruments from the scope
of base and weekend contracts. An index showing directions of price changes on the DAM is also
conducted on this market. Increasing trading volumes in the gas market, which today primarily refer
to the futures market, will lead to the liquidity of the market and the increase in volumes on the spot

markets as well.



Na rynku terminowym gazu ziemnego, podobnie jak na rynku energii elektrycznej
cztonkowie TGE mogga obraca¢ kontraktami tygodniowymi, miesiecznymi, kwartalnymi i rocznymi.
Moga to by¢ kontrakty bazowe. Rynek terminowy gazu ziemnego stanowi najwiekszg czes¢ rynku
produktéw gazu ziemnego na gietdzie.

RDB zaréwno dla energii elektrycznej, jak i gazu ziemnego umozliwia zakup produktéw go-
dzinowych. Rynek stanowi uzupetnienie rynkéw dnia nastepnego i terminowego.

Oferta produktowa TGE
POLPX product portfolio

TOWAROWA GIELDA ENERGI!
POLISH POWER EXCHANGE

Rynek terminowy
Futures market

RDB RDN Aukcje
IDM DAM Auctions

Energia elektryczna
Electricity
Gaz ziemny
Natural gas
Prawa majatkowe
Property Rights
Rejestr Swiadectw .
Pochodzenia ReJeStr
The Certificate Register
of Origin Register

Obrét
gietdowy

Exchange
trading

ZRODLO / SOURCE: Opracowanie wiasne.
Own study.

On the futures market for natural gas and electricity POLPX members can trade weekly, mon-
thly, quarterly and annual contracts. They can be base contracts. Futures market for natural gas re-
presents the largest share of the market for gas products on the exchange.

The Intraday Market (IDM) for both electricity and natural gas enables purchasing hourly
products. The market complements the day ahead and commodity futures instrument markets.

10 Sesje odbywaja sie we wtorki i czwartki zgodnie z publikowanym harmonogramem.
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Ponadto TGE jest platforma, na ktérej prowadzone sa aukcje dla energii elektrycznej i gazu
- dodatkowy element rynku terminowego, umozliwiajacy wywigzanie sie ze zobowigzan wynikaja-
cych z obligo gietdowego. Aukcje organizowane sg zgodnie z okreslonym harmonogramem, a wnio-
sek o zorganizowanie aukcji przez nabywce lub oferenta musi zostac ztozony najpdzniej 7 dni przed
proponowanym dniem transakcji. Aukcje utatwiajg zakup lub sprzedaz duzych wolumenéw energii
elektrycznej lub gazu ziemnego.

TGE prowadzi rowniez Rejestr Swiadectw Pochodzenia i zwigzany z nim rynek praw majatko-
wych wynikajacych z generacji z odnawialnych Zrédet energii, kogeneracji oraz efektywnosci ener-
getycznej. Obrét prawami majatkowymi zwigzany jest ze Swiadectwami:

e efektywnosci energetycznej, ktére otrzymywane sg przez podmioty prowadzace inwestycje
majace na celu zmniejszenie ilosci zuzywanej energii (PMEF)

®  kogeneracyjnymi (wystawiane za taczna produkcje ciepta oraz energii elektrycznej), dla
energii pochodzacej z instalacji o mocy ponizej 1 MW lub z instalacji opalanych paliwami
gazowymi (PMGM)

®  kogeneracyjnymi pochodzacymi z instalacji opalanej metanem uwalnianym i ujmowanym
przy dotowych robotach goérniczych w kopalniach wegla kamiennego, lub gazem
uzyskanym z przetwarzania biomasy (PMMET)

®  kogeneracyjnymi wytworzonych w innych jednostkach (PMEC)

®  produkcji energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych (PMOZE_A)

POLPX is also a platform where auctions for electricity and gas are conducted. It constitutes
an additional element of the commodity futures instrument market that enables meeting require-
ments arising from the exchange obligation. Auctions are organized according to specified schedu-
les. Applications for opening auctions must be submitted by purchasers or suppliers at least seven
days prior to the proposed date of the transaction. Auctions facilitate the purchasing or selling large
volumes of electricity or natural gas.

POLPX also keeps a Register of Certificates of Origin and the property rights market related
thereto. It refers to energy generated form the renewable energy sources, co-generation and energy
efficiency. The property rights trading is associated with the following certificates:

e Energy Efficiency Certificates that are obtained by entities carrying out investments aimed
at reducing the amount of energy consumed (EEC)

®  CHP (issued for the total production of heat and electricity) for electricity generated by
systems below 1 MW of electric output or a plants fired with gaseous fuels (PMGM)

®  CHP from systems fired with methane liberated and captured during underground mining
works in coal mines or gas obtained from biomass processing (PMMET)

e  Cogeneration produced in different units (PMEC)

e  (ertificates for electrical power generated in renewable sources (PMOZE_A)
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Oferta produktowa wybranych gietd energetycznych w Europie
0 Product range of selected energy exchanges in Europe

Energia elektryczna / Electricity Gaz / Gas CO2
Rynek terminowy Rynek terminowy
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RODLO / SOURCE: Opracowanie wtasne na podstawie danych z gietd energii.

Own study based on data from energy exchanges.
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4.2. Indeksy TGE

POLPX indices

Towarowa Gietda Energii na kazdym z rynkéw publikuje indeksy cenowe. Na Rynku Dnia Nastep-
nego prowadzonych jest obecnie 6 indekséw cenowych energii elektrycznej, odzwierciedlaja-
cych réznice cenowe zalezne od pory dnia dostawy, natomiast na rynku gazu publikowany jest jeden

indeks prezentujacy $rednig cene dla wszystkich transakgcji.

21

Indeksy rynku energii elektrycznej i gazu ziemnego na TGE
Market indices in electricity and natural gas on POLPX

IRDN (PLN/MWh)

Cena $rednia wazona wolumenem ze wszystkich
transakgcji na sesji gietdowej, liczona po dacie
dostawy dla catej doby

Volume-weighted average price of
all transactions on the trading session,
calculated after the date of delivery for the whole day

sIRDN (PLN/MWh)

Cena $rednia wazona wolumenem ze wszystkich
transakgcji na sesji gietdowej, liczona po dacie
dostawy dla godz. 8-22

Volume-weighted average price of
all transactions on the trading session,
calculated after the date of delivery for hours 8 - 22

Cena $rednia arytmetyczna ze wszystkich

Arithemetic average price of

IRDN24 (PLN/MWh) transakgcji na sesji gietdowej, liczona po dacie all transactions on the trading session,
dostawy dla catej doby calculated after the date of delivery for the whole day
Cena $rednia arytmetyczna ze wszystkich Arithemetic average price of
IRDN8.22 (PLN/MWh) transakgcji na sesji gietdowej, liczona po dacie all transactions on the trading session,

dostawy dla godz. 8-22

calculated after the date of delivery for hours 8 - 22

offlRDN (PLN/MWh)

Cena srednia wazona wolumenem ze wszystkich
transakcji na sesji gietdowej, liczona po dacie
dostawy dla godz. 1-7, 23-24

Volume-weighted average price of
all transactions on the trading session,
calculated after the date of delivery for hours 1-7, 23-24

Cena $rednia arytmetyczna ze wszystkich

Arithemetic average price of

IRDN23.7 (PLN/MWHh) transakgji na sesji gietdowej, liczona po dacie all transactions on the trading session,
dostawy dla godz. 1-7, 23-24 calculated after the date of delivery for hours 1-7, 23-24
Cena $rednia wazona wolumenem ze wszystkich Volume-weighted average price of
POLPX gas (PLN/MWh) transakgji z rynku RDNg dla tej samej all market transactions DAM (gas)

daty dostawy

for the same delivery date.

ZRODLO / SOURCE: Opracowanie wiasne.

Own study.

olish Power Exchange publishes price indices for each of the markets. On the Day-Ahead Market
there are currently six price indices presenting prices for certain periods of the delivery day whilst
the single index for the natural gas market reflects average price for all transactions.
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Dla kazdego z praw majatkowych réwniez obliczany jest indeks cenowy. Indeksy zwigzane
z prawami majatkowymi prezentowane sg dla transakgji sesyjnych, pozasesyjnych oraz dla catosci

obrotu.

2 2 Indeksy rynku praw majatkowych na TGE

Indices of the property rights market on POLPX

Dla transakgji

Dla transakgji

Dla transakcji sesyjnych

sesyjnych pozasesyjnych i pozasesyjnych
For session For OTC For session and OTC
Opis indeksu / Description of index transactions transactions transactions
Indeks dla transakgji, ktérych przedmiotem sa prawa majatkowe
wynikajace ze swiadectw pochodzenia dla energii wyprodukowanej w OZE
OZEX_A OZEX_A_TP OZEX_A_POLPX
Index for transactions the subject of which are property rights (PLN/MWh) (PLN/MWh) (PLN/MWh)
arising from certificates of origin for electricity generated from RES
Indeks dla transakgji, ktérych przedmiotem sa prawa majatkowe
do Swiadectw pochodzenia zwigzanych z energig elektryczna
z wysokosprawnej kogeneracji opalanej paliwami gazowymi
lub o tacznej mocy zainstalowanej elektrycznej zrédta ponizej 1 MW KGMX KGMX TP KGMX POLPX
(PLN/MWHh) (PLN/MWHh) (PLN/MWHh)
Index for transactions the subject of which are property rights to
certificates of origin for electricity from high-efficiency cogeneration
fired with fueloeus gas or with a total installed capacity below 1 MW source
Indeks dla transakgji, ktérych przedmiotem sa prawa majatkowe
do Swiadectw pochodzenia zwigzanych z energig elektryczna
z wysokosprawnej kogeneracji opalanej metanem z kopalni (istniejacych
lub zlikwidowanych) lub gazem uzyskiwanym z przetwarzania biomasy KMETX KMETX_TP KMETX_POLPX
PLN/MWh
Index for transactions the subject of which are property rights to (PLN/MWHh) (PLN/MWh) (PLN/ )
certificates of origin for electricity from high-efficiency cogeneration
fired by methane from the mine (existing or closed down)
or gas obtained from biomass processing
Indeks dla transakgji, ktérych przedmiotem sa prawa majatkowe
do Swiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem
wyprodukowania energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji KECX KECX_TP KECX_POLPX
Index for transactions the subject of which are property rights (PLN/MWh) (PLN/MWh) (PLN/MWh)
to certificates of origin that serve as a confirmation
that electricity is generated in a high-efficiency cogeneration
Indeks dla transakgji, ktérych przedmiotem sa prawa majatkowe
wynikajace ze $wiadectw efektywnosci energetycznej
EFX EFX_TP EFX_POLPX
Index for transactions the subject of which are property rights (PLN/MWHh) (PLN/MWHh) (PLN/MWHh)
resulting from energy efficiency certificates

Price index is also calculated for each of the property rights. Indices associated with the
property rights are presented for sessions and OTC transactions separately as well as for the combi-

nation of both.
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4.3. Polityka informacyjna

Information policy

Jednym zdziatan stuzacych budowaniu transparentnego rynku oraz TGE, jako wiarygodnego partne-
ra,jestotwartapolitykainformacyjna.Jakojednazniewielu gietd w regionie, zapewnia zaréwno swo-
im cztonkom, jak i zainteresowanym podmiotom dostep do informacji rynkowej w wielu odstonach, tj.:

e staly dostep do informacji biezacej i archiwalnej na stronie internetowej www.tge.pl
®  przygotowywanie codziennego Kuriera TGE, zawierajacego najswiezsze informacje
gietdowe
®  przygotowywanego miesiecznie magazynu gietdowego, pokazujacego trendy
na rynkach TGE
®  aktualizowang na biezaco Gietdowa Platforme Informacyjng (GPI).

Prezentacja systemu GPI/GPI Information Platform
2 3 Presentation of the Information Exchange Platform (GPI)

piI>

dane rynku energii elektrycznej

ZAKRES INFORMATION

INFORMACYINY: SPECTRUM:

Informacja o rynkach energii elektrycznej na TGE TGE markets datebase

Informacja o planowanej i rzeczywistej generacji Planned and real generation datebase

Informacja o zapotrzebowaniu systemu Information about demand of Polish system
Informacja o wymianie miedzynarodowej Information about international exchange of power
Aktualne informacje o] planOWa nych i aktualnych Wy‘chzeﬂiach Up_to_date information about planned closures
Informacja o mocach wytworczych z podziatem na Zrédfa and current failures of energy blocks

Information about generation units by fuel
ZRODLO / SOURCE: Opracowanie wiasne.
Own study.

One of the measures aimed at building a transparent market and making POLPX a reliable partner
is an open information policy. POLPX, as one of the few exchanges in the region, provides its
members and other interested parties with access to market information in many forms:

Providing unrestricted access to current and archival information on the website www.tge.pl
Preparing a daily newsletter ‘Kurier TGE' containing the latest exchange information

Preparing a monthly magazine with information about the exchange and trends in the POLPX
markets

updating the Information Exchange Platform on regular basis
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Gieldowa Platforma Informacyjna - www.gpi.tge.pl jest najnowszym produktem informa-
cyjnym. Pod patronatem Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE), przy wspétpracy z operatorem
systemu, prezentowane sg tam:

e informacje o planowanej i rzeczywistej generacji w uktadzie godzinowym, miesiecznym
i rocznym

® informacje o wymianie miedzysystemowe;j

® informacje o zapotrzebowaniu na energie w uktadzie godzinowym, dla kolejnych osmiu dni
oraz miesiecznym i rocznym

e informacje o ubytkach mocy (awariach, planowanych remontach, wiaczeniach)

e informacje o wszystkich rynkach prowadzonych na TGE, zawierajgce dane dzienne oraz
archiwalne, dostepne na stronie internetowej TGE.

GPI publikuje informacje dotyczqce rynku energii z réznych zZrédet, czyniqc go przyjaznym dla kaz-
dego zainteresowanego, w tym analityka rynkowego lub cztonka gietdy. Wypetnia tym samym luke
informacyjnq na polskim rynku energii.

Dostep do GPI ma charakter publiczny, co czyni polski rynek energii przejrzystym oraz wpty-
wa na realizacje polityki transparentnosci UE.

The Information Exchange Platform (GPI) - www.gpi.tge.pl is the latest information pro-
duct. Under the patronage of the President of the Energy Regulatory Office (ERO) in cooperation
with the system operator it covers the following aspects:

e Information on the planned and actual generation on hourly, monthly and annual basis

e Information about the cross-border exchange

® Information about the demand for energy in the hourly, for the next eight days, monthly
and annual systems

e Information on power losses (failures, planned repairs, insertions)

The Information Exchange Platform publishes information on the energy market from different so-
urces making it friendly for all interested individuals, including market analysts or members of the
exchange. Therefore, the platform fills the information gap in the energy market Poland.

Access to the platform is public, which increases the transparency of the Polish energy mar-
ket and implements EU policy of transparency.
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Od 1 pazdziernika br. na GPI dostepne sq dwa indeksy cenowe wzorcowego wegla energetycznego,
sprzedawanego przez kopalnie oraz spétki weglowe na rynku krajowym producentom energii elek-
trycznej i ciepta.

Dane z rynku wegla sg efektem wspétpracy TGE oraz Agencji Rozwoju Przemystu.

Publikowane indeksy bazujg na danych miesiecznych ex-post, ktérymi dysponuje katowicki
oddziat ARP S.A,, realizujgc w imieniu Ministra Gospodarki Program Badan Statystycznych Statystyki
Publicznej ,Goérnictwo wegla kamiennego i brunatnego”. Przedstawiaja one handlowa wartos$¢ su-
rowca o okreslonej jakosci w zakresie asortymentu, zawartosci siarki i kalorycznosci oraz sprecyzo-
wanych warunkach dostawy.

Publikowany jest Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego - Polish Steam Coal Market
Index).

® Indeks PSCMI®1, ktéry odzwierciedla poziom cen miatéw energetycznych okreslonej klasy
w sprzedazy do energetyki zawodowej i przemystowej

® Indeks PSCMI®2, ktéry odzwierciedla poziom cen miatdow energetycznych okreslonej klasy
w sprzedazy do cieptowni przemystowych i komunalnych, innych odbiorcow
przemystowych oraz pozostatych odbiorcéw krajowych.

As of 1 October this year the Information Exchange Platform provides two price indices of standard
steam coal sold by mines and coal companies on the domestic market to the producers of electricity
and heat.

Data from the coal market is available due to the cooperation of POLPX and the Industrial Develop-
ment Agency (Agencja Rozwoju Przemystu).

The indices published are based on monthly ex-post data, which is at the disposal of the Industrial
Development Agency branch in Katowice, implementing the Public Statistics Research Program "Mi-
ning of coal and lignite" on behalf of the Minister of Economy. They represent the commercial value
of the resource of a certain quality in terms of range, sulfur content, calorific value and the explicit
terms of delivery.

Polish Steam Coal Market Index is published.

®  PSCMI®1 index reflects the price level of steam coal fines of certain grade sold to
commercial and industrial power plants

®  PSCMI®2 index reflects the price level of steam coal fines of certain grade sold to industrial
and municipal heating plants, industrial customers and other domestic customers.
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Indeks weglowy w kontekscie polskiego rynku wegla
Polish Steam Coal Market Index in the context of Polish coal market

Na jednym z najwiekszych rynkéw wegla

w Unii Europejskiej
On one of the largest coal markets
in the European Union
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ZRODLO / SOURCE: Eurostat.

Eurostat.
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Europejska
European
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TGE wspéttworzy indeks cen wegla
POLPX is a co-creator of
the coal prices index
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Cztonkostwo w TGE
POLPX membership



GE daje dzisiaj mozliwos¢ aktywnego uczestnictwa w hurtowym rynku energii w Polsce. Funkcjo-

nowanie na duzym, ptynnym rynku, w oparciu o rzetelng wycene kontraktéw o roznym terminie
wykonania, umozliwia podmiotom podejmowanie strategicznych decyzji na podstawie kryteriow
rynkowych. Przyszto$ciowo, w zwigzku z planowanymi zmianami regulacji prawa UE, cztonkowie TGE
beda réwniez mogli aktywnie uczestniczy¢ w rynkach energii w innych panstwach UE.

Today, POLPX offers the opportunity of active participation in the wholesale energy market in Po-

land. The existence on a large, liquid market based on a fair evaluation of contracts with varying
execution times, allows the members to make strategic decisions based on market criteria. Looking
prospectively, due to the planned changes in the EU regulations, POLPX members will be able to
actively participate in the energy markets in other EU countries.
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5.1. Cztonkostwo w TGE

POLPX membership

W chwili obecnej cztonkami TGE jest 65 podmiotéw. Ich liczba jednak systematycznie wzrasta.
Obejmuje ona nie tylko spotki krajowe, ale réwniez pochodzace z innych panstw cztonkow-
skich UE, tj.: z Niemiec, Czech, Francji, czy tez Wielkiej Brytanii.

W zwiazku z rozwojem produktéw gietdowych w zakresie gazu ziemnego, zauwazalne jest
coraz wieksze zainteresowanie pomiotéw zagranicznych cztonkostwem w zakresie rynku gazu
ziemnego.

Obserwowang tendencjg na rynkach energii Unii Europejskiej jest taczenie przez uczestni-
kéw rynku aktywnosci na rynku hurtowym energii elektrycznej i gazu ziemnego. Oferta TGE wycho-
dzi tym trendom naprzeciw, oferujgc mozliwos¢ zawierania transakcji na wszystkich prowadzonych
przez siebie rynkach. Tym samym TGE staje sie dla swoich cztonkéw waznym partnerem bizneso-
wym, umozliwiajagcym przygotowywanie innowacyjnych ofert produktowych dla ich klientéw.

Podmioty, ktére ze wzgledu na wymogi ustawowe nie mogq bezposrednio aktywnie uczestniczy¢ na
rynkach prowadzonych przez TGE, majq mozliwos¢ optymalizacji swoich strategii handlowych za
posrednictwem domow maklerskich.

Currently, 65 entities hold POLPX membership. However, the number is steadily increasing. Apart
from domestic companies there are also members from other EU Member States, i.e. from Ger-
many, Czech Republic, France and the United Kingdom.

Due to the development of the exchange products in the field of natural gas, some foreign
entities show noticeably growing interest in obtaining POLPX membership and participating in the
natural gas market managed by POLPX.

According to the trend observed in the energy markets of the European Union, wholesale
market participants tend to combine the activity on markets for electricity and natural gas. POLPX
offer addresses this trend by offering the opportunity to enter into transactions in all managed mar-
kets. Consequently, POLPX becomes an important business partner for its members, enabling the
development of innovative products for the customers.

Entities that due to the statutory requirements may not directly participate in the markets managed
by POLPX have an opportunity to optimize their trading strategies through brokerage  houses.



Cztonkowie TGE"
2 5 POLPX members"

Cztonkowie gietdy to dzisiaj podmioty z pieciu krajow
prowadzace dziatalno$¢ na wszystkich rynkach TGE
Members of the Exchange today include entities

Liczba podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ na rynkach
Number of entities operating in the markets

from five countries operating in all POLPX market energia elektryczna
electricity
50
2
|
40
gaz ziemny
30 — natural gas
20 /\
/1 21 podmioy
— zagraniczne
65 cztonkow foreign entities
i 10 [ _podmiot
gle*dy polskie Y
65 members of

polish entities

the exchange

RDNiB RTT RPM RDNiB RTT

Rozwdj rynku gazu bedzie skutkowat zwiekszeniem sie liczby cztonkéw gietdy
The development of the gas market will result in an increase in the number of exchange members

ZRODLO / SOURCE: Opracowanie wiasne.
Own study.

" Stan na 15.02.2015; RDNiB - Rynek Dnia Nastepnego i Biezacego; RTT - Rynek Terminowy Towarowy; RPM — Rynek Praw
Majatkowych.

" As at 15.02.2015; DAM and IDM - Day-Ahead Market and Intraday Market; CFIM — Commodity Forward Instruments Market;
PRM - Property Rights Market
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5.2. Procedura uzyskania cztonkostwa w TGE

Procedure for obtaining POLPX membership

D 0 uzyskania cztonkostwa w TGE niezbedne jest podjecie kilku krokéw, przedstawionych na

rys. 22. Do najwazniejszych z nich nalezy zawarcie umowy o cztonkostwo i uzyskanie statu-
su cztonka TGE, uzyskanie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz uzyskanie cztonkostwa
w |zbie Rozliczeniowej Gietd Towarowych. Po zatrudnieniu maklera i ztozeniu wniosku o dopuszcze-
nie do dziatania na gietdzie, podmiot moze aktywnie uczestniczy¢ na rynkach TGE.

Cztonkami gietdy moga zosta¢ podmioty polskie lub zagraniczne, bedace domami makler-
skimi lub towarowymi domami maklerskimi, jak rowniez przedsiebiorstwa energetyczne posiada-
jace koncesje na wytwarzanie, przesytanie, dystrybucje lub obrét energig elektryczng oraz osoby
prawne uprawnione do zmiany sprzedawcy. Dzisiejsze regulacje dotyczace uzyskania cztonkostwa
w TGE nie stanowig ograniczenia dla zadnego krajowego, ani zagranicznego podmiotu.

Dziatania ustawodawcy krajowego maja réwniez na celu utatwienie udziatu podmiotow
w hurtowym rynku energii w Polsce. Poprzez planowang deregulacje zawodu maklera gietd towa-
rowych utatwione bedzie cztonkostwo nowych podmiotéw w TGE. W jej wyniku, makler nie bedzie
zawodem regulowanym, ale osobg posiadajaca wiedze i kompetencje do zawierania transakgji
ze skutkami dla uczestnikdéw rynku, ktérej wysoki poziom bedzie kontrolowany przez sam rynek.
Zasady przyznawania uprawnien do dziatania maklerom na danej gietdzie okresla¢ bedzie regula-
min TGE podlegajacy zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego. Stanowi to standardowe
rozwigzanie w UE.

O btaining POLPX membership requires taking a few steps, indicated in Fig. 22. The main steps

include signing membership agreement and obtaining a status of POLPX member, obtaining
permit from the Financial Supervision Authority and membership in the Warsaw Commodity Cle-
aring House. After engaging a broker and submitting an application for admission to operate on the
exchange, the entity can actively operate on POLPX markets.

The entities that can become members of the exchange include Polish or foreign entities,
brokerage houses or commodity brokerage houses, power companies with a license for generation,
transmission, distribution and trading of electricity and legal persons entitled to change of supplier.
Current regulations concerning membership in POLPX are not limiting to any domestic or foreign
entity.

National legislature is also designed to facilitate the participation of the entities in the who-
lesale energy market in Poland. Through the planned deregulation of the profession of a commodity
broker, obtaining membership in POLPX by new entities will be facilitated. As a result of the deregu-
lation, brokers will cease to be professionals who are subject to regulations but they will be individu-
als having sufficient knowledge and competence to enter into transactions with the consequences
for market participants. The level of performance will be controlled by the market itself. Rules for
granting permissions for brokers to operate on a particular exchange will be regulated by POLPX
rules and regulations that are subject to the approval of the Financial Supervision Authority. This is
a standard solution in the EU.



26 Pie¢ krokéw do cztonkostwa w TGE
Five steps to POLPX membership

Podmioty upowaznione

Zasady formalne
Procedure

Warianty cztonkostwa

*  Przedsiebiorstwa
energetyczne posiadajace
koncesje na wytwarzanie,

przesytanie, dystrybucje lub
obrot energia elektryczna

*  Odbiorcy uprawnieni
do korzystania z ustug
przesytowych
*  Domy maklerskie
®  Zagraniczne osoby
prawne prowadzace dziatalnos¢

maklerska w zakresie obrotu
towarami gietdowymi

*  Spotki handlowe,

prowadzace dziatalnos¢,
polegajaca na nabywaniu
i zbywaniu towaréw
gietdowych

Eligible entities

*  Power companies
holding licenses for generation,
transmission, distribution
or trading of electricity

*  Consumers entitled to
use transmission services

*  Brokerage houses

*  Foreign legal entities

carrying out brokerage
activities within the scope
of trading in exchange
commodities

*  Other entities which

carry out the activity consisting
in purchase and disposal of the
exchange commodities

Ztozenie wniosku
o cztonkostwo

Submitting membership
application

v

Uzyskanie statusu
Cztonka Gietdy

Obtaining status of
POLPX member

v

Uzyskanie
zezwolenia KNF

Obtaining PPSA
permit

v

Uzyskanie cztonkostwa
w |zbie Rozliczeniowej
Gietd Towarowych (IRGIT)

Obtaining membership
in Warsaw Commodity
Clearing House (WCCH)

v

Ztozenie wniosku o
dopuszczenie do dziatania
na gietdzie

Submitting aplication
for admission to operation
on particular marker

Optaty gietdowe zréznicowane
w zaleznosci od wybranego
profilu dziatalnosci:

* wariant |- nizsza optata
stata i wyzsze koszty jednostkowe

* wariant Il - wyzsza optata

stata oraz duzo nizsze koszty
transakcyjne

CZtONKOWIE GIELDY SAMI
DECYDUJA O WYBORZE
WARIANTU

Membership options

POLPX fees are differentiated
depending on the chosen
option:

*  option |- lower membership
fee and higher transaction costs

e option Il - higher membership

fee and significantly lower transaction
costs

POLPX MEMBERS CAN CHOOSE
BETWEEN THE OPTIONS

ZRODLO / SOURCE: Opracowanie wiasne na podstawie TGE i IRGIT.

Own study based on POLPX and WCCH.
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5.3. Cztonkostwo w Rejestrze Swiadectw Pochodzenia TGE

Membership in Certificate of Origin Register at POLPX

iezaleznie od cztonkostwa w TGE uregulowane jest cztonkostwo w Rejestrze Swiadectw Pocho-
dzenia (RSP), ktéry stanowi element mechanizmu wsparcia produkcji energii elektrycznej z od-
nawialnych zrédet energii, biomasy rolniczej, kogeneracji oraz efektywnosci energetycznej.

Obecnie cztonkami RSP jest ponad 2000 podmiotéw. Ich liczba, podobnie jak w przypadku cztonko-
stwa w TGE systematycznie rosnie.

Na liste cztonkdédw wpisani sa producenci energii, ktérym Prezes URE wystawia Swiadectwa
pochodzenia, a takze domy maklerskie, ktére sprzedaja lub kupujg prawa majatkowe wynikajace
ze Swiadectw pochodzenia, w imieniu innych cztonkdw rejestru. Sg wsréd nich réwniez podmioty
zobowiagzane, ktére musza uzyskac i umorzy¢ prawa majatkowe wynikajace z tych swiadectw, odpo-
wiadajgce okreslonemu procentowi zuzytej przez nie energii.

M embership in the Certificate of Origin Register (COR) is subject to regulations other than the
membership in POLPX. The register is part of the support mechanism for the production of
electricity from renewable energy sources, agricultural biomass, cogeneration and energy efficiency.

Currently, more than 2000 entities are members of the COR. Their number, similarly to POLPX mem-
bers, is growing steadily.

The list of members includes energy producers, for whom the President of the Energy Regu-
latory Office issues certificates of origin, as well as brokerage houses that sell or buy property rights
arising from certificates of origin on behalf of the other members of the register. It also includes
entities obliged to obtain and redeem the property rights resulting from these certificates corre-
sponding to a certain percentage of energy consumed by them.



Liczba cztonkéw Rejestru Swiadectw Pochodzenia w latach 2010-2014
2 7 Number of COR members in the years 2010-2014

2500

2117

2010 2011 2012 2013 2014

ZRODLO / SOURCE: TGE.
POLPX.
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5.4. Procedura uzyskania cztonkostwa w RSP TGE

Procedure for obtaining COR membership at POLPX

cztonkostwo w Rejestrze Swiadectw Pochodzenia mogg ubiegaé sie podmioty uprawnione
do otrzymywania Swiadectw Pochodzenia, podmioty zobowigzane do uzyskania i umarzania
Swiadectw Pochodzenia, podmioty uprawione do posredniczenia w zawieraniu transakcji w obrocie
prawami majatkowymi, oraz podmioty nabywajace prawa majatkowe za posrednictwem tych ostat-
nich. Wykaz dokumentéw, ktére nalezy ztozy¢ w celu otrzymania cztonkostwa w rejestrze, znajduje
sie na stronie www.tge.pl/rsp. Naleza do nich kopie dokumentéw zwigzanych z prowadzong dziatal-
noscig gospodarczg oraz kopia koncesji lub promesy koncesji dla podmiotéw zobowigzanych do jej
posiadania. Wiekszos¢ cztonkdw RSP jest reprezentowana na Gietdzie przez domy maklerskie.

he entities that may apply for a membership in the Certificate of Origin Register include entities

authorized to receive Certificates of Origin, entities obliged to obtain and redeem Certificates of
Origin, entities authorised to mediate in the conclusion of transactions in property rights trading and
the entities purchasing property rights through the latter. List of documents that should be submit-
ted in order to obtain a membership in the register, can be found at www.tge.pl/rsp. The listincludes
copies of documents related to the business activity and a copy of a license or a license promise
for entities obliged to hold such a license. Most COR members are represented on the Exchange by
brokerage houses.



5.5. Cztonkostwo w IRGIT

WCCH membership

zba Rozliczen Gietd Towarowych liczy obecnie 60 cztonkéw, do ktérych nalezg Towarowa Gietda

Energii, spotki energetyczne oraz domy maklerskie. Obecnie cztonkostwo w Izbie posiada 10 pod-
miotéw zagranicznych. IRGIT obstuguje dzisiaj 99 klientéw doméw maklerskich, z ktérych 72 dziata
na rynkach energii elektrycznej, a 39 na rynkach zwigzanych z gazem ziemnym.

Warsaw Commodity Clearing House has currently 60 members that include Polish Power Ex-

change, energy companies and brokerage houses. Today 10 foreign entities hold the mem-
bership in the House. Currently, WCCH supports 99 customers of brokerage houses, out of which
72 operates on electricity markets and 39 on the markets associated with natural gas.
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5.6. Procedura uzyskania cztonkostwa w IRGIT

The procedure for obtaining WCCH membership

ztonkostwo w Izbie uzyska¢ moga spotki prowadzace gietdy, domy maklerskie i towarowe

domy maklerskie, zagraniczne osoby prawne prowadzace dziatalnos¢ maklerska w zakresie
obrotu towarami gietdowymi w Polsce, jak réwniez przedsiebiorstwa energetyczne oraz instytucje
finansowe, majace na celu wspétprace z IRGIT w zakresie rozliczania transakcji na rynkach towa-
réw gietdowych. Uzyskanie cztonkostwa w IRGIT wigze sie z koniecznoscig posiadania cztonkostwa
w Towarowej Gietdzie Energii. W dalszej kolejnosci nalezy spetni¢ wymogi kapitatowe dotyczace
minimalnej wielkosci kapitatu wtasnego przysztego cztonka. Progi kapitatowe zalezne sg od typu
podmiotu ubiegajgcego sie o cztonkostwo oraz od charakteru wykonywanej dziatalnosci. Wysokos¢
wptacanych zabezpieczen jest powigzana z aktywnosciag cztonka na rynku gietdowym.

Informacje na temat cztonkostwa w IRGIT dostepne s3 tuta;j:
http://www.irgit.pl/czlonkostwo/jak-zostac-czlonkiem-izby/

embership in WCCH can be obtained by companies running exchanges, brokerage houses and

commodity brokerage houses, foreign legal entities conducting brokerage activities in the field
of commodity trading in Poland, as well as energy companies and financial institutions aiming at
cooperation with WCCH in terms of settlement of transactions in the exchange commodity market.
Submission of relevant applications is also accompanied by the security of solvency of the members.
Obtaining WCCH membership requires having membership on the Polish Power Exchange. Next, the
minimum capital requirements as regards the size of the prospective member's equity must be met.
Capital levels are dependent on the type of entity applying for membership and on type of business
activity. The volume of financial guarantees is correlated with activity of a member on the exchange
market.

More information on membership in WCCH is available at:
http://www.irgit.pl/czlonkostwo/jak-zostac-czlonkiem-izby/



5.7. Optaty za cztonkostwo w TGE

Fees for POLPX membership

GE oferuje swoim cztonkom dwa warianty optat, ktére pozwalajq na dostosowanie ponoszonych
kosztéw do profilu wtasnej dziatalnosci.

Jeden wariant przewiduje niska opfate roczna przy wyzszych optatach jednostkowych i jest
dedykowany podmiotom, ktéorych aktywnos¢ nie jest zwigzana z obrotem duzych wolumendéw.
Drugi przewiduje marginalne koszty jednostkowe przy wyzszej optacie abonamentowej, a adresa-
tem tej oferty sa duze spofki, ktérych obrét na TGE jest znaczacy.

Opcja z niska opfatg abonamentowa daje mniejszym podmiotom realng mozliwos¢ bezpo-
Sredniego uczestnictwa na rynkach gietdowych. Nalezy jednak podkresli¢, ze przy czestych, duzych
transakcjach to koszt jednostkowy bedzie znaczacym skfadnikiem kosztowym. Wyzsza jednorazowa
optata stata przy nizszych optatach zwigzanych z obrotem w ostatecznym rozrachunku wptynie na
nizszy rachunek dla cztonka gietdy. Podmioty niemogace bezposrednio uczestniczyé w obrocie giet-
dowym, moga dokonywac transakgji za posrednictwem doméw maklerskich, ktére obcigzajg swoich
klientéw realnymi kosztami powiekszonymi o wtasng marze. Posrednia aktywnos$¢ gietdowa moze
réwniez by¢ atrakcyjnym kanatem zakupu produktéw energii elektrycznej, gazu ziemnego oraz praw
majatkowych.

OLPX offers two variants of fees to its members that allow adjusting the costs incurred to the
profile of the business.

One option provides for a low annual fee at higher unit charges and is dedicated to entities
whose activity is not related to trading in large volumes. The second option provides for the marginal
unit costs at a higher subscription fee and the addressees of the offer are large companies whose
turnover on POLPX is significant.

The option with a low subscription fee gives smaller parties an authentic possibility of direct
participation in the exchange markets. However, it should be noted that in the case of frequent lar-
ge transactions the cost per unit will be a significant cost component. A higher one-time fixed fee
at lower charges related to trade will ultimately affect the lower bill for a member of the exchange.
Entities that cannot directly participate in trading can trade through brokerage houses which charge
their customers with real costs plus their own margin. Indirect activity on the exchange may also be
an attractive channel to buy products of electricity, natural gas, and property rights.
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Kontakt z TGE / Contacts

Biuro Cztonkéw Gietdy / Members Relations Office
Tel. +48 22 341 99 66
e-mail: bcg@tge.pl

Biuro Relacji z Rynkiem / Market Relations Office

Tel. +48 22 341 98 14
e-mail: brr@tge.pl

www.tge.pl






