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Szanowni Paristwo,

W przeddzienn okrggtego dwudziestego jubileuszu
funkcjonowania Towarowej Gietdy Energii na polskim
i zagranicznym rynku chciatbym podsumowac kolejny
rok naszej dziatalnosci. Rok 2018 na wielu ptaszczyznach
byt najlepszym w historii TGE. Dzielgc sie z Paristwem
naszymi najwazniejszymi osiggnieciami i zmianami wpro-
wadzanymi w odpowiedzi na oczekiwania rynku, dziele
sie z Panistwem de facto opisem naszej wspdlnej drogi,
ktorq przemierzalismy, tworzqc jeden z najbardziej ptyn-
nych rynkdéw energii w regionie.

Rok 2018 to bez wgtpienia czas rekordéw. Odnotowa-
lismy najwyzszy w historii obrét energiq elektryczng, prze-
wyzszajgcy o 21% wolumen w dotychczas rekordowym
roku 2015 oraz najwyzszy w historii obrot gazem ziem-
nym. Mimo spadku produkcji energii elektrycznej
ze zrédet odnawialnych w Polsce, wzrdst takze obrot
prawami majgtkowymi.

Poprzeczka na 2019 rok zostata zatem usta-
wiona wysoko. Podobnie jak w 2018 r. i latach
poprzednich  bedziemy dla  Paristwa  partnerem
W codziennej pracy oraz z naszej strony podejmiemy dzia-
fania promujgce obrdt gietdowy.

Pod koniec ubiegtego roku zdecydowalismy sie
wdrozy¢ dwa przedsiewziecia z obszaru programu
poprawy ptynnosci. Pierwszy z nich dotyczy nowego
modelu animacji rynku. Drugi, wdrozony pilotazowo
do korica czerwca 2019 r, dotyczy zawezenia roznic
w cenach sktadanych ofert kupna i sprzedazy
instrumentdw energii elektrycznej na rynku terminowym.

Rynki energetyczne sq rynkami dynamicznymi,
a dynamika oznacza zmiany. Nasz zespot podejmowat na
co dzienri dziatania majgce na celu szybkie dostosowanie
sie do nowych wymogdw prawnych, w sposéb najmniej
Paristwa angazujgcy. W grudniu 2018 r. ztozylismy do
Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o licencje na
prowadzenie zorganizowanej platformy obrotu (OTF).
Dziatanie ma zwiqgzek z wdrozong do krajowego porzqdku
prawnego Dyrektywg MIiFID [l. Spodziewamy sie
uzyskania licencji jesieniq tego roku. Status OTF umozliwi
prowadzenie dziatalnosci w zgodzie z nowymi requlacjiami
z zachowaniem obecnych procesow, z udziatem Izby
Rozliczeniowej Gietd Towarowych w zakresie gwarancji
i rozliczen.
Pod koniec ubiegtego roku w polskim parlamencie uchwa-
lono ustawe zwiekszajgcq poziom zobowigzania do obrotu
gietdowego do 100%. Realizacja obowigzku ustawowego
przez naszych Cztonkéw na parkiecie TGE bedzie opierata
sie na wspdlnym zaufaniu stron.

W 2018 r. na polskim rynku miat miejsce znaczny
wzrost cen energii elektrycznej. Jego skutkiem byto wejscie
w zycie w styczniu 2019 ustawy, w Swietle ktdrej ceny dla
odbiorcow koricowych z dnia 30 czerwca 2018 r. stanowiq
ceny maksymalne na 2019 r. Ustawa nie dotyczy bezpo-
Srednio rynku hurtowego. Mamy nadzieje, ze sposob jej
realizacji (nie jest znany w dniu publikacji raportu), nie
wptynie znaczgco na poziom obrotéw na Towarowej Giet-
dzie Energii. Bedziemy Paristwa informowac na biezqco
o aspektach istotnych dla dziatalnosci gietdowej oraz
zmianach zwiqzanych z tq regulacjq.

LIST PREZESA

Rynek  energii  wcigz  podlega  zmianom,
a trend ten nie ustepuje. Towarowa Gietda Energii
z catq pewnoscig bedzie zmieniata sie razem z nim.
Rozpoczynajqc kolejny rok dziatalnosci stawiamy przed
sobg jasno okreslone cele. Oprdcz wspomnianych
juz dziatari na rzecz poprawy ptynnosci, zamierzamy
realizowac cele wytyczone dla nas w strategii Grupy
Kapitatowej GPW. Ponadto zamierzamy kontynuowac
dziatania zapewniajgce rynkowi wysoki stopieri transpa-
rentnosci poprzez nasze serwisy i ustugi informacyjne oraz
wspotprace z organizacjami miedzynarodowymi na rzecz
budowania wspdlnego rynku energii.

Towarowa Gietda Energii ma za sobq najlepszy rok
w historii, ktory nie bytby mozliwy bez Paristwa zaanga-
zowania. Dziekuje za wspdttworzenie rynku gietdowego
i mam nadzieje, ze bede mdgt podsumowac rok 2019
dzielgc sie z Panistwem jeszcze lepszymi wynikami.

Z powazaniem,

W TGE

RAPORT ROCZNY
2018 5.9






& TGE

ROLA TGE W SEKTORZE
ENERGETYCZNYM



000000

ENERGIA ELEKTRYCZNA

GAZ ZIEMNY T
PRAWA MAJATKOWE T
GWARANCIE

POCHODZENIA

POLITYKA
INFORMACYJNA

|
I

TGE W NOWYM OTOCZENIU
REGULACYINYM

ROLA TGE W SEKTORZE ENERGETYCZNYM
NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA 2018 ROKU &TGE

wzrost 0 102,5% (r/r) Tprzystapieniejako cztonek T opracowanie Programu T mechanizmy T nowa oferta
do projektu rynku dnia poprawy ptynnosci zmniejszajgce dla animatorow
biezgcego w modelu XBID ,Maker- Taker” ryzyko rynkowe

wzrost 0 3,4% (r/r) T mechanizmy zmniejszajgce T uruchomienie rynku T nowa oferta dla
ryzyko rynkowe gazu zaazotowanego animatoréw

wzrost 0 0,4% (r/r)

wzrost 0 561,2% (r/r)

rozszerzenie funkcjonalnosci Gietdowej
Platformy Informacyjnej (GPI) w szczegdlnosci

o kanat RSS
transpozycja Dyrektywy MiFID Il T wprowadzenie 100% obligo T uruchomienie rynku mocy
do krajowego porzadku prawnego dla energii elektrycznej w Polsce
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Towarowa Gietda Energii powstata w grudniu
1999 r, przy czym swojg dziatalnos¢ operacyjng
datuje na 2000 r. W 2020 r. bedziemy zatem obchodzi¢
okragty jubileusz. Przywotujemy dla Panstwa wydarzenia,

~

B

HISTORIA TOWAROWEJ GIELDY ENERGII

ktére uksztattowaty nas jako jednego z kluczowych
graczy na rynku energii w Polsce i najwiekszg gietde
energetyczng w regionie. Stawiajgc sobie za cel
wysokg ptynnos¢ obrotu oraz kompleksowosé oferty,

podejmowalismy dziatania w kierunku stworzenia
szerokiej oferty i dostosowywania jej do biezgcych oczeki-
wan rynku. Zaufanie naszych Cztonkdw i rynku wyraza sie
w osiggnietej w 2018 r. skali obrotow.

s. 16 CENTRAL EUROPEAN POWER AND GAS TRADING
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2005 2010 2015 2020
—T : : : : T : : . : T : : : : T : : : : T :
2006 2014
Uruchomienie rynku spot dla uprawnien Uruchomienie Gietdowej Platformy Informacyjnej
do emisji CO, oraz Rynku Dnia Biezgcego gazu

2000

Uruchomienie Rynku Dnia Nastepnego

energii elektrycznej

W 2018 r. osiggnelismy najwiekszy wolumen
obrotu energig na rynku spot

1999
Powstanie Gietdy

0Od 19 lat wspéttworzymy rynek

energetyczny

Zrédto: opracowanie wtasne

Wzbogacajgc oferte, umozliwilismy obrot
uprawnieniami do emisji CO;

2005
Uruchomienie Rynku Praw Majatkowych
i Rejestru Swiadectw Pochodzenia dla
energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE
Uruchomili$my pierwszy w Polsce rynek
obrotu prawami majatkowymi OZE
2003
Uzyskanie zezwolenia na prowadzenie
gietdy
0Od 15 lat prowadzimy dziatalnos¢
w oparciu o licencje KNF

2008

energii elektrycznej

najwyzszym w historii RTTe

2007

Uruchomienie Rynku Praw Majatkowych
i Rejestru Swiadectw Pochodzenia dla energii
elektrycznej wyprodukowanej w kogeneracji
Rozwijamy rynek praw majgtkowych

Rozwijamy oferte TGE i dostarczamy biezgcych
informacji o prowadzonych rynkach

2012

Powstanie Gietdy Gazu
Uruchomienie Rynku Terminowego
i Rynku Dnia Nastepnego gazu
ziemnego

Uruchomienie Rynku Terminowego Towarowego

Rok 2018 przynidst w poréwnaniu z 2017,
dwukrotny wzrost wolumenu, stajac sie

2015

2018

Uruchomienie rynku spot gazu
zaazotowanego
Rozszerzylismy oferte TGE

o rynek gazu zaazotowanego

2017

Uruchomienie aplikacji maklerskiej
X=Stream Trading oraz SAPRI Trade
Nieustannie wdrazamy nowe
rozwigzania technologiczne

Uzyskanie statusu Nominowanego Operatora

rynku energii

Rynku Energii w Polsce (NEMO)
Umozliwiamy Cztonkom udziat w europejskim

RAPORT ROCZNY
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OBSZARY AKTYWNOSCI TOWAROWEJ GIELDY ENERGII

OBROT UDZIAt W SYSTEMACH WSPARCIA
GIELDOWY ODNAWIALNYCH ZRODEL ENERGII
e ——— e ———
N N

energia elektryczna .
Rejestr

Swiadectw Pochodzenia
gaz ziemny

prawa majgtkowe .
Rejestr

Gwarancji Pochodzenia
uprawnienia do emisji CO,

DZIAtALNOSC
INFORMACYJNA

v

dostep do biezacych i archiwalnych
danych sesyjnych

Kurier TGE

Gietdowa Platforma Informacyjna

WSPOLPRACA
MIEDZYNARODOWA

v

cztonkowstwo stowarzyszeniach

wspotpraca na rzecz
integracji rynkow

i J

Rynek Dnia Biezgcego OZE

kogeneracja
Rynek Dnia Nastepnego

biogaz rolniczy

Rynek Terminowy Towarowy efektywnosc¢ energetyczna

AT THE HEART OF
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i

dane
raporty
analityka

informacja w czasie rzeczywistym

l

wspotksztattowanie
rynkdéw energetycznych

udziat w zintegrowanych
rynkach energetycznych



ROLA TGE W SEKTORZE ENERGETYCZNYM
GRUPA KAPITALOWA TGE QITGE

Grupe Kapitatowa TGE tworzg obecnie trzy podmioty: czen najwiekszej gietdy regionu Europy Srodkowej oferta TGE i jej spotek zaleznych, ktére pod jednym

Towarowa Gietda Energii, Infoengine oraz Izba Rozliczeniowa i Wschodniej, ktora organizuje obrét na jednym z najdyna- dachem zapewniajg kompleksowa obstuge dla obecnych
Gietd Towarowych. Nasze spotki $wiadczg komplekso- miczniej rozwijajacych sie rynkow kapitatowych w Europie. Cztonkéw oraz przejrzystos¢ dla  zainteresowanych
wa oferte dla obecnych i potencjalnych Cztonkéw TGE. Rynek towarowy odpowiada w grupie kapitatowej GPW nowych podmiotow.

Nalezgc od lutego 2012 r. do grupy kapitatowe] Giet- za ponad 40% przychoddéw. Jego rozwdj stanowi jeden

dy Papieréw WartoSciowych, czerpiemy z doswiad- z filarow strategii grupy. Przyczynia sie do tego szeroka

GRUPA KAPITALOWA TGE
kompleksowa obstuga klienta przez nasze spotki

INFO
&ENGINE
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ZARZAD TGE

PIOTR ZAWISTOWSKI
Prezes Zarzadu

Od 2000 roku zwigzany z branzg energetyczng. Od 2008 r. petit funkcje Dyrektora Departamentu Zarzgdzania Portfelem w TAURON Pol-
ska Energia S.A. uczestniczac w wielu kluczowych projektach, m.in. kierujac dziataniami zwigzanymi z opracowaniem modelu biznesowego
Grupy TAURON oraz integracjg ze spétkami Grupy GZE (Vattenfall) w obszarze handlu. Od maja 2014 r. do grudnia 2015 r. petnit funkcje Prezesa
Zarzadu TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0., a od grudnia 2015 r. do marca 2017 r. Wiceprezesa Zarzadu ds. Klienta i Handlu TAURON Polska Energia
S.A., gdzie odpowiadat m.in. za rozwdj oferty Grupy TAURON w obszarze energii elektrycznej i gazu. W latach 2016-2017 petnit funkcje Prezesa
Rady Zarzadzajacej Towarzystwa Obrotu Energig, byt cztonkiem Rady Zarzgdzajacej Polskiego Komitetu Energii Elektrycznej oraz zasiadat w Radzie
Nadzorczej Towarowej Gietdy Energii. Stanowisko Prezesa Zarzgdu Towarowe] Gietdy Energii objat w paZdzierniku 2017 .

Piotr Zawistowski jest absolwentem Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu, gdzie w 2002 r. ukoriczyt studia magisterskie z zarzgdzania przedsie-
biorstwem. W 2007 r. ukoriczyt studia podyplomowe z zarzadzania sprzedazg w Wyzszej Szkole Bankowej we Wroctawiu.

PIOTR LISTWON
Wicerezes Zarzadu

Piotr Listwon posiada doswiadczenie i wiedze w zakresie obrotu, rozliczen rynkdéw terminowych towarowych, rynku instrumentéw finansowych
oraz rozliczen transakcji z market coupling, PCR. Z Grupg Kapitatowg TGE zwigzany jest od 2008 r. W latach 2010-2014 obejmowat stanowisko
Zastepcy Dyrektora Dziatu Rozliczen i Rozrachunku w Izbie Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A., a od 2014 r. Dyrektora Dziatu, gdzie kierowat
pracami m.in. nad wdrozeniem nowego modelu rozrachunku finansowego opartego o wspdtprace Izby z Krajowg Izbg Rozliczeniowa S.A. oraz naj-
wiekszymi bankami w Polsce przy obstudze ptatnosci wynikajgcych z rozliczonych transakeji. W latach 2013-2018 petnit w IRGIT funkcje Dyrektora
Rozwoju Wspdtpracy Miedzynarodowej. W kwietniu 2018 r. objat stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Towarowej Gietdy Energii, gdzie odpowiada za
dziatalnos$¢ operacyjng gietdy.

Piotr Listwon jest absolwentem wydziatu Zarzgdzania Strategicznego Wyzszej Szkoty Zarzgdzania (POU/Oxford Brookes University), gdzie uzyskat
takze dyplom MBA.

DR PAWEt OSTROWSKI
Wicerezes Zarzadu

Pawet Ostrowski posiada ponad pietnastoletnie doswiadczenie w pracy na rynku kapitatowym. Pracowat dla takich instytucji finansowych, jak m.in.
PKO Bank Polski S.A., Societe Generale, Deutsche Bank Polska S.A., BNP Paribas Polska S.A. Od 2007 r. piastowat stanowisko Dyrektora Sprzedazy
w Departamencie Skarbu PKO BP Banku Polskiego S.A. Specjalizuje sie w sprzedazy produktéw skarbowych oraz instrumentow zabezpieczajgcych
ryzyka towarowe oraz ryzyka stopy procentowej. Uczestniczyt w projektach zwigzanych z wdrazaniem pakietu MiFID |, a takze fuzjg z Nordea Bank
Polska S.A. W Zarzadzie Towarowej Gietdy Energii zasiada od listopada 2016 r.

Pawet Ostrowski jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, gdzie uzyskat stopien doktora. Ukoriczyt rdwniez Program MBA Univer-
sity of lllinois at Urbana — Champaign i Uniwersytetu Warszawskiego na Wydziale Zarzadzania oraz studia podyplomowe w zakresie prawa rynkow
kapitatowych na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego.

CENTRAL EUROPEAN POWER AND GAS TRADING



Towarowa Gietda Energii postawifa sobie za cel nie
tylko aktywny udziat w obrocie produktami energetyczny-
mi, ale réwniez zapewnienie swoim Cztonkom i rynkowi
wysokiego poziomu transparentnosci. Przyjazna polityka
informacyjna byfa kontynuowana w 2018 r. Do funkcjonu-
jacej od 2014 r. Gietdowej Platformy Informacyjnej doda-
lismy kanat komunikacji RSS, umozliwiajgcy natychmiasto-
we otrzymywania istotnych dla rynku informacji.

TRANSPARENTNY RYNEK TOWAROWEJ GIELDY ENERGII

GPI jest kluczows inicjatywa informacyjng, dostarcza-
jaca aktualne dane o rynku energii i wegla. Odwiedzajacy
strone majg mozliwos¢ zapoznania sie z danymi o syste-
mie elektroenergetycznym w Polsce oraz danymi REMIT.
Zapewnienie kanatu komunikacji bezposredniej RSS umoz-
liwito naszym Cztonkom, ale rowniez podmiotom uczest-
niczagcym posrednio na rynku gietdowym, podejmowanie
decyzji w oparciu o petng informacje.

WIELOWYMIAROWA POLITYKA INFORMACYJNA TGE W 2018 R.

TOWAROWA GIELDA ENERGII

N

informacja o biezacych i archiwalnych wynikach sesji

miesieczne podsumowania rynkéw

\)

codzienne wydania Kuriera TGE

Nasi subskrybenci otrzymywali codzienne wyda-
nie Kuriera TGE, w ktorym informowalismy o wynikach
sesji z poprzedniego dnia. Na naszych stronach nieodptat-
nie udostepnialismy biezgce i archiwalne wyniki sesji na
kazdym z prowadzonych rynkdw, a po zakornczeniu miesig-
ca raporty podsumowujgce notowania oraz prezentujgce
trendy rynkowe w poprzedzajgcych 12 miesigcach.

GIELDOWA PLATFORMA INFORMACYJNA

N

biezaca informacja o zdarzeniach w sektorze elektroenergetycznym

informacja o generacji i wymianie miedzysystemowej

prezentacja wskaznikow cenowych wegla

Zrédto: opracowanie wtasne

rynkowych

dostepu do petnej informacji oraz analiz

zapewnienie zainteresowanym stronom

kanat RSS

\s

gromadzenie biezacej informacji o systemie energetycznycm

udostepnianie informacji o rynku wegla

& TGE
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Dziafania Towarowe] Gietdy Energii na rynku euro-
pejskim odbywajg sie na dwdch ptaszczyznach — integracji
oraz wspofpracy miedzynarodowej. Majg one na celu

PRICE COUPLING OF REGIONS
PCR

N

Projekt standaryzujgcy rozwigzania informa-
tyczneeuropejskiegorynkudnia nastepnego
energii elektrycznej poprzez rozwijanie
wspolnego algorytmu transakcyjnego -
EUPHEMIA oraz systemutgcznosciiwymiany
danych - PCR Matcher i Broker (PMB),
stosowanych do obliczania cen energii elek-
trycznej w Europie. Algorytm PCR jest uzy-
wany obecnie praktycznie w catej UE.

TGE jest petnoprawnym cztonkiem projektu
PCR od pazdziernika 2015 roku i jest wspot-
wtascicielem projektu, obecnie wraz z giet-
dami Nord Pool, Epex Spot, GME, OMIE,
OTE oraz HENEX.

AT THE HEART OF
s. 22

MULTI-REGIONAL COUPLING
MRC

N

Paneuropejski projekt operacyjnej integracji
rynkéw spot energii elektrycznej, najwiek-
szy i najbardziej ptynny rynek w Europie
obejmujacy swym zasiegiem ok. 90%
zapotrzebowania na energie.

W lipcu 2015 r. TGE uzyskata status
petnego cztonka rynku MRC, podpisujgc
Umowe Operacyjng Rynku Dnia Nastepnego
- DAOA, ktéra zapewnia obecnie wspotprace
14 gietd energii i 27 operatorow systemow
przesytowych. TGE byta gietdg serwisowang
na rynku MRC od 2010 r.,, natomiast od 14
listopada 2017 r. TGE jest aktywnym i sa-
modzielnym operatorem rynku MRC za po-
Srednictwem kabla Swe-Pol Link ze Szwecja
i pofagczenia Lit-Pol Link z Litwa.

CENTRAL EUROPEAN POWER AND GAS TRADING

uksztattowanie srodowiska obrotu produktami
getycznymi w taki sposob, aby byty one jak najbardziej
przyjazne dla naszych cztonkdéw, a jednoczesnie przyczy-

MIEDZYNARODOWA AKTYWNOSC TGE Z KORZYSCIA DLA RYNKU

ener-
gietfdowym.

CORE FB MC

N

Projekt obejmuje rynki Europy Centralnej
i powinien zapewni¢ integracje rynku
regionalnego Europy Centralnej i Centralno
-Wschodniej- CORE z rynkiem MRC w IV kw.
2020 r. Przewiduje on zaprojektowanie
przez operatorow algorytmow obliczania
zdolnosci przesytu energii przez granice
w metodologii flow based allocation, uzna-
wanej przez OSP za optymalna.

Réwnolegle do Projektu CORE, regulatorzy
regionu w grudniu 2018 r. zaakceptowali
powotanie projektu zapewniajgcego
wczesniejsze uruchomienie trans-
granicznego rynku dnia nastepnego na
granicach Niemiec, Polski, Czech, Stowacji,
Wegier i Rumunii z wykorzystaniem uprosz-
czonej metodologii NTC/ATC ustalania zdol-
nosci przesytowych. To przedsiewziecie
powinno umozliwi¢ otwarcie polskiej granicy
zachodniej i potudniowej dla gietdowego
rynku transgranicznego w | potowie 2020 .

niaty sie do zwiekszenia ptynnosci na polskim parkiecie

XBID i LIP

N

rynek energii  elektrycznej
w modelu XBID uruchomiony zostat
w czerwcu 2018 r, na obszarze
Europy Zachodniej i Potnocnej dla obrotu
energig elektryczng dnia biezgcego. TGE
uczestniczy w projekcie od lipca 2018 r.
kiedy to podpisata akcesje do umow.
TGE wspotpracuje rowniez z interesariuszami
z sgsiednich wynkdw, poprzez przystgpienie
do tzw. Local Implementation Project — LIP
16 oraz LIP 15, co stworzy mozliwosci tech-
nicznego przytaczania sie TGE do rynku XBID
w Il potowie 2019 r. Do wdrozenia LIP 15
oraz LIP 16 niezbedna jest implementacja
lokalnego oprogramowania LTS do wspot-
pracy z systemem XBID.

Europejski



WSPOLPRACA Z ORGANIZACJAMI MIEDZYNARODOWYMI &TGE

Association of Power Exchanges Association of Europen Energy Exhanges Association of Futures Markets
APEXx EUROPEX AFM
5 5 |
N N N
Miedzynarodowe stowarzyszenie gietd energii. Stowarzyszenie europejskich gietd energii, Miedzynarodowe stowarzyszenie zrzeszajgce gietdy
Celem APEx jest promowanie praktyk zmierzajacych ktorego zadaniem jest promocja konkurencyjnych towarowo-finansowe. Organizacja, ktéra za cel
do tworzenia sie konkurencyjnych rynkéw energii rynkow energii z udziatem gietd energetycznych, postawita sobie promowanie nowych produktéw na
oraz wymiana doswiadczen z globalnych rynkéw wsparcie procesow liberalizacji oraz udziat rynkach terminowych stata sie centrum wymiany mysli
w integracji rynkéw energetycznych dla podmiotéw powigzanych z obrotem na tych

rynkach. TGE nalezy do cztonkéw zatozycieli AFM

\J

wspottworzenie globalnych rynkéow gietdowych z uwzglednieniem intereséw polskich podmiotéw

I czerpanie z najlepszych praktyk rynkowych
I dziatanie na rzecz liberalizacji z korzyscig dla podmiotéw na konkurencyjnych rynkach energii
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OTOCZENIE REGULACYJNE



Rok 2018 to kolejny rok zmian prawnych i dostosowan
do regulacji na Towarowej Gietdzie Energii. Nasz zespot
dziatat i bedzie dziatat w kierunku dostosowania
sie do regulacji prawnych oraz informowania
Cztonkow o ich skutkach. Naszym nadrzednym celem jest
sprawianie by zmiany prawne byty mozliwie najmniej
odczuwalne w relacjach z Towarowg Gietdg Energii.
Podobnie jak w ubiegtych latach, tak rowniez w 2018 .
zmiany odbywaty sie rownolegle w prawie europejskim
i prawie polskim.

Realizacja Rozporzqdzenia KE 2015/1222

W czerwcu 2018 r. TGE stata sie czescig projektu rynku
dnia biezagcego w modelu XBID. Projekt zostat uznany
za instrument jednolitego faczenia rynkdéw dnia bieza-
cego w krajach Unii Europejskiej i Norwegii. Umozliwia
on optymalne wykorzystanie transgranicznych aktywoéw
wytworczych ze szczegdlnym uwzglednieniem zmien-
nych mocy odnawialnych Zrddet energii. Pierwsze do-
stawy na nowo utworzonym rynku zostaty zrealizowane
13 czerwca 2018 r. System integruje rynki nastepujacych
panstw: Austrii, Belgii, Danii, Estonii, Finlandii, Francji,
Hiszpanii, Holandii, Litwy, totwy, Niemiec, Norwegii,
Portugalii i Szwecjii. Towarowa Gietda Energii przytaczy
sie do zintegrowanego rynku dalszym etapie integracji,
tj. w czwartym kwartale 2019 r.

PRAWO UNII EUROPEJSKIEJ ‘ &TGE

Realizacja Rozporzgdzenia CACM (Capacity Allocation
and Congestion Management)

Towarowa Gietda Energii uzyskata status Nomino-
wanego Operatora Rynku Energii (NEMO) w 2015 r.
Obecnie zblizajg sie do konca przygotowania do rozpo-
czecia dziatania w tej roli. Towarowa Gietda Energii bedzie
funkcjonowata jako NEMO réwnolegle zgietdami Epex Spot
i NordPool.

Ogdlne Rozporzgdzenie o Ochronie Danych Osobowych
(RODO)

25maja 2018 r. zaczeto obowigzywad Rozporzadzenie
RODO, zmieniajgce dotychczasowe przepisy dotyczace
ochrony danych osobowych. Nowa regulacja objetfa
firmy gromadzgce i przetwarzajgce dane osobowe.
Na TGE Rozporzgdzenie wptyneto przede wszystkim
na wymagania dotyczace dokumentow cztonkowskich.
Przetwarzajgc dane osobowe naszych pracownikow
i Cztonkdéw, jak rowniez uzytkownikéw platformy RRM
niezbedne do realizacji umdw i rozliczen dostosowalismy
procesy do wymogow regulacyjnych. Grupa GPW powo-
tata wspdlnego Inspektora Ochrony Danych, a w spotkach
zaleznych dziatajg koordynatordw.

RAPORT ROCZNY
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PRAWO W POLSCE

W Polsce 2018 r. uptynat pod znakiem istotnych zmian
regulacyjnych w sektorze energetycznym. Na poczatku
roku weszta w zycie ustawa o rynku mocy. W kwietniu
transponowano do krajowego porzadku prawnego dyrek-
tywe MIFID II, za$ w ostatnim kwartale podniesiono obligo
gietdowe na rynku energii elektrycznej do 100% oraz
regulacyjnie wprowadzono zamrozenie cen energii elek-
trycznej dla odbiorcéw koricowych na rok 2019. Ustawa
nie zostata dotychczas notyfikowana przez Komisje Euro-

pejska.

Ceny energii elektrycznej na polskim rynku w 2018 .
wzrosty od stycznia do grudnia o 58%?*. W grudniu weszta
w zycie ustawa, ktéra bedzie skutkowata zamrozeniem dla
odbiorcow koncowych na poziomie z 30 czerwca 2018 r.
Ustawa ma obowigzywacé z mocg wsteczng od poczatku
2019 r. Do dnia publikacji raportu nie sg znane rozwigza-
nia finansowania réznicy ceny nabycia energii elektrycznej
na rynku hurtowym. TGE nie spodziewa sie bezposred-
niego wptywu ustawy na obroét gietdowy, choc¢ regulacja
wprowadza niepewnosc co do przysztosci. W Swietle usta-
wy, ceny dla odbiorcéw koncowych zostajg zamrozone
jedynie w 2019 .

1 Wozrost ceny kontraktu bazowego na 2019 .

2 Ustawa wytacza réwniez zuzycie na potrzeby wtasne przedsiebiorstw

energetycznych, sprzedaz za posrednictwem linii bezposredniej,
energia wykorzystawana przez operatorow do wykonywania dziatan
ustawowych. Ustawa przewiduje réwniez mozliwos¢ zwolnienia

z obowigzku energii z wybranych jednostek wytwadrczych, ktére
rozpoczety produkcje po 1 lipca 2017 r.

Wprowadzona pod koniec 2018 r. nowelizacja
prawa energetycznego wymusita obowigzek sprzedazy
100% wyprodukowanej energii na rynku regulowanym.
Obowigzek nie dotyczy energii elektrycznej wyprodu-
kowanej ze zrédet odnawialnych, energii wyprodukowane;j
w matych zrodtach wytwoérczych oraz energii wyproduko-
wanej w sprawnej kogeneracji* Zwiekszenie obligo
gietdowego z 15% do 30% w 2018 r. a nastepnie do 100%
odczytujemy jako zaufanie ustawodawcy do Towarowej
Gietdy Energii jako platformy, na ktorej realnie ksztattuje
sie liberalny rynek energii w Polsce. Decyzja doprowadzi
do zwiekszenia sie ptynnosci rynku oraz ugruntowania cen
na TGE jako cen referencyjnych.

W kwietniu 2018 r. wdrozono do krajowego porzadku
prawnego regulacje unijng w postaci dyrektywy MiFID I,
ktéra wptywa na funkcjonowanie prowadzonych przez TGE
rynkow terminowych. W grudniu 2018 r. Towarowa Gietda
Energii ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek
o licencje na prowadzenie zorganizowanej platformy
obrotu (OTF). Transakcje rozliczane bedg przez IRGIT
z wykorzystaniem obecnie funkcjonujgcych zabezpieczen.
Takie rozwigzanie nie podwyzszy kosztéw zwigzanych
z obrotem gietdowym. Spodziewamy sie uzyskac status OTF
jesienig 2019 roku.
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OFERTA TGE NA TLE EUROPY
POROWNANIE Z WYBRANYMI GIELDAMI ENERGI| &TGE

Towarowa Gietda Energii Swiadczy dzisiaj na rynku na rynku spot. ByliSmy réwniez w grupie krajéw, ktore W ubiegtym roku dokonaliSmy zmiany na Rynku Dnia
kompleksowg oferte dla swoich Cztonkow. Paleta produk- zapoczatkowaty europejski transgraniczny rynek dnia Biezgcego gazu, wprowadzajgc produkt dobowy w miej-
tow obejmuje rynki energii elektrycznej, gazu ziemnego, biezgcego w modelu XBID. Odpowiadajgc na potrzeby sce godzinowego.
praw mz_a!atkowych i up_rawnlen. do emisji CO,. W 2018 . naszych Partnerow, doko_anny m_e. tylko rozszerze’ma W konsekwencji prowadzonej polityki produktowe
dokonalismy rozszerzenia naszej oferty o gaz zaazotowany oferty, ale takie modyfikacji istniejacych produktéw. o . -

staliSmy sie naturalnym partnerem na regionalnym rynku energii.
rynek spot rynek terminowy instrumenty futures opcje
z dostawg fizyczna rozliczane finansowo
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&TGE EUROPEJSKI RYNEK ENERGII ELEKTRYCZNE)J
ZUZYCIE ENERGII ELEKTRYCZNE)J

Polska jest szostym najwiekszym konsumentem europejskim rynkiem energii elektrycznej — Niemcami, w regionie, a Towarowa Gietde Energii jako strategicznego
energii elektrycznej w Unii Europejskiej i najwiekszym spo- jak rowniez z ptynnym rynkiem skandynawskim, rynkami partnera. Od 19 lat odgrywamy kluczowg role w kreowaniu
$rod panstw cztonkowskich w regionie Europy Srodkowo- litewskim, czeskim i stowackim oraz z duzym rynkiem obrotu energig elektryczna.

-Wschodniej. Potaczenia miedzynarodowe z najwiekszym ukrainskim pozycjonujg Polske jako kluczowe panstwo

ZUZYCIE ENERGII ELEKTRYCZNEJ NA 10 NAJWIEKSZYCH RYNKACH ENERGII W 2017 R.
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W pordéwnaniu z gietdami energiiw Europie, w 2018 r.
Towarowa Gietda Energii wyrdznia sie w dwoch aspek-
tach. Odnotowata najwyzsze wzrosty wolumenu w odnie-
sieniu do jego wysokiej bazy z 2017 r. Specyfika polskiego
rynku jest duzy udziat rynkow terminowych, ktory utrzy-
mat sie rowniez w 2018 .

W 2018 r. wolumen obrotu na gietdzie w Polsce
stanowit 145% energii wprowadzonej do sieci, co zbliza
Polske do najbardziej rozwinietych panstw Unii Europej-
skiej i znacznie przewyzsza ptynnos¢ rynkow w regionie.
Towarowa Gietda Energii stata sie ugruntowanym partnerem
na europejskim rynku energii elektrycznej. Ponadto
w ciggtych dziataniach zmierzajgcych do stworzenia rynku
w petni konkurencyjnego, polski ustawodawca zdecydowat,

POROWNANIE WOLUMENOW

ze dla zapewnienia réwnych warunkow dostepu do jej
zasobow catos¢ obrotu bedzie w kolejnych latach odby-
wata sie na rynku regulowanym, ktéry obecnie w Polsce
reprezentuje wytgcznie TGE. Postrzegamy decyzje usta-
wodawcy jako poktadane w nas zaufanie, obserwowane
réwniez na co dzien u naszych Cztonkdéw. Nowa regulacja
pozwoli nam dalej rozszerzac¢ obszary dziatann umacniajac
pozycje regionalnego lidera.

WOLUMEN OBROTU ENERGIA ELEKTRYCZNA NA WYBRANYCH

GIELDOWYCH RYNKACH SPOT W EUROPIE
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ENERGIA ELEKTRYCZNA

Struktura produktéw na TGE zostata skompono-
wana w sposéb umozliwiajacy krétkoterminowe dosto-
sowanie podazy i popytu i dtugoterminowe planowanie
sprzedazy lub konsumpcji w przypadku odbiorcéw kon-

Aktywnos$¢ obu stron prowadzi do stopnia ptynnosci,
przewyzszajgcego krajowg produkcje o 45%% Oferta na
rynku spot zawiera produkty godzinowe, blokowe i week-
endowe. Klienci uzyskujag mozliwos¢ nabywania energii

i pozaszczytowych. Na rynku terminowym funkcjonujag
produkty tygodniowe, miesieczne, kwartalne i roczne.
Wszystkie, notowane obecnie na Towarowej Gietdzie
Energii, produkty energii elektrycznej przewidujg fizyczng

cowych. Liczba okresdéw na rynku terminowym zabez- elektrycznej w kontraktach bazowych, szczytowych dostawe.
piecza zarowno interesy nabywcow jak i sprzedawcow.
1 Energia wprowadzona do sieci.
OFERTA TGE NA RYNKU ENERGII ELEKTRYCZNEJ
RYNEK DNIA BIEZACEGO RYNEK DNIA NASTEPNEGO RYNEK TERMINOWY TOWAROWY
. - INSTRUMENTY INSTRUMENTY PRODUKTY PRODUKTY PRODUKTY PRODUKTY
BLOKOWE WEEKENDOWE TYGODNIOWE MIESIECZNE KWARTALNE ROCZNE
GODZINOWE
6 SERII 9 SERII 6 SERII 3 SERIE
GODZINOWE BASE, PEAK, OFFPEAK

BASE, PEAKS, OFFPEAK

korekta pozycji

bilansowanie

KORZYSCI DLA CZEONKOW | RYNKU

wstepne bilansowanie

sygnat inwestycyjny

wycena energii elektrycznej na potrzeby bilansowania

s. 40
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zabezpieczenie pozycji

planowanie wydatkéw w dtugim terminie

mozliwo$¢ oferowania statej ceny

Zrédto: opracowanie wtasne



OFERTA TGE &TGE
ENERGIA ELEKTRYCZNA - WOLUMEN OBROTU W 2018 ROKU

Pozycja Towarowej Gietdy Energii na rynku energii w latach 2016-2017 nasi Cztonkowie zdecydowali sie na
elektrycznej byta przez nas budowana przez lata, by zakup ponad 226 TWh energii elektrycznej. Wolumen byt
w2018 r. 0siggnac najwyzsze obroty w historii. Po spadkach 0 21% wyzszy niz w dotychczas rekordowym roku 2015.

OBROT ENERGIA ELEKTRYCZNA NA TGE W LATACH 2012-2018
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W 2018 r. odnotowano znaczny wzrost cen energii
elektrycznej na Towarowej Gietdzie Energii. Srednia mie-
sieczna cena na rynku terminowym (kontrakt bazowy na
2019 r.— BASE_Y-19) w grudniu 2018 r. byta wyzsza o0 58%

ENERGIA ELEKTRYCZNA - CENY W 2018 ROKU

nizw styczniu. Skutkiem zmian cen na rynku hurtowym byto
uchwalenie ustawy wprowadzajgcej cene maksymalng
dla odbiorcow koncowych i program dofinansowania
réznic w cenach na rynku hurtowym i w obrocie.

SREDNIE MIESIECZNE CENY ENERGII ELEKTRYCZNEJ NA RYNKU SPOT | RYNKU TERMINOWYM
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Podobnie jak w przypadku energii elektrycznej,
polski rynek gazu ziemnego jest takze jednym z najwiekszych
w Unii Europejskiej. Skala krajowej konsumpcji pozycjo-
nuje Polske na siddmym miejscu. W przeciwienstwie
do wiekszosci panstw Unii, poziom uzaleznienia

importowego w Polsce jest znacznie nizszy, a dokonane
w ostatnich latach i planowane na nastepne lata inwestycje
umozliwiajg dywersyfikacje Zrédet importu btekitnego
paliwa. Polski rynek gazu ziemnego potgczony jest
gazociggami z rynkami Niemiec, Czech, Biatorusi i Ukrainy.

ZUZYCIE GAZU

Jednakze do listy krajow nalezy dodac¢ takze kazde
panstwo, majgce dostep do infrastruktury skroplonego
gazuziemnego (LNG).,,Oknem na$wiat” polskiego systemu
gazowego jest terminal LNG w Swinoujsciu.

ZUZYCIE GAZU ZIEMNEGO NA 10 NAJWIEKSZYCH RYNKACH UNII EUROPEJSKIEJ W 2017 R.
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EUROPEJSKI RYNEK GAZU ZIEMNEGO
& TGE

POROWNANIE WOLUMENOW

Europejskie rynki gazu ziemnego majg roing
charakterystyke. W Polsce funkcjonuje stosunkowo
nieduzy rynek spot, a wiekszos¢ obrotu odbywa sie

wymiar obrotu gazem ziemnym na rynku terminowym jest
wyzszy niz na rynku niemieckim czy francuskim. Najwyzsze
obroty tradycyjnie odnotowano na rynkach holenderskim

na rynku terminowym. W zwigzku z powyzszym i brytyjskim.
WOLUMEN OBROTU GAZEM ZIEMNYM NA WYBRANYCH WOLUMEN OBROTU GAZEM ZIEMNYM NA WYBRANYCH
GIELDOWYCH RYNKACH SPOT W EUROPIE GIELDOWYCH RYNKACH TERMINOWYCH W EUROPIE
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Zrédto: opracowanie wtasne

Przedmiotem obrotu w Polsce jest gaz ziemny wyso-
kometanowy i gaz ziemny zaazotowany. Towarowa Gietda
Energii od pieciu lat oferuje swoim Cztonkom mozliwos¢
obrotu gazem ziemnym na rynkach terminowym i rynkach
spot. Aktywny udziat w liberalizacji rynku, state poszerzanie
oferty oraz zaufanie doprowadzity do uksztattowania sie

w Polsce najwiekszej platformy obrotu gazem ziemnym
w regionie. W 2018 r. w odpowiedzi na oczekiwania rynku,
dodaliSmy do naszej oferty gaz ziemny zaazotowany.
Adresujac krajowy rynek o wolumenie 8,1 TWh mozemy
dzisiaj powiedzie¢, ze stanowimy platforme obrotu dla
wszystkich krajowych odbiorcéw. Na rynku spot oferujemy

GAZ ZIEMNY

obecnie produkty bazowe i weekendowe oraz produkt
dedykowany dla gazu ziemnego w Systemie Gazociggow
Tranzytowych. Na rynku terminowym oferujemy produkty
bazowe tygodniowe, miesieczne, kwartalne, sezonowe
i roczne z dostawa fizyczna.

GAZ ZIEMNY WYSOKOMETANOWY | GAZ ZAAZOTOWANY

RYNEK DNIA
BIEZACEGO GAZU

GODZINOWE BASE

RYNEK DNIA NASTEPNEGO GAZU

SGT BASE

PRODUKTY PRODUKTY
TYGODNIOWE MIESIECZNE
WEEKEND
4 SERIE 3 SERIE

GAZ ZIEMNY WYSOKOMETANOWY

RYNEK TOWAROWY TERMINOWY GAZU

PRODUKTY PRODUKTY PRODUKTY
KWARTALNE SEZONOWE ROCZNE
4 SERIE 3 SERIE 2 SERIE
BASE

uwzglednienie gazu zaazotowanego jako towaru gietdowego

korekta pozycji

bilansowanie

wstepne bilansowanie
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sygnat cenowy dla rynkéw terminowych

uwzglednienie zmiennosci zapotrzebowania na gaz ziemny w poszczegdlnych okresach w roku

planowanie wydatkéw w dtugim terminie

mozliwosé oferowania statej ceny
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OFERTA TGE
Q/TGE GAZ ZIEMNY - WOLUMEN OBROTU W 2018 ROKU

Rynek gazu ziemnego na Towarowej Gietdzie Energii krajowej konsumpcji gazu. Podobnie jak w przypadku
jest rynkiem mtodym w poréwnaniu z rynkiem energii energii elektrycznej, rok 2018 byt rekordowy. Obroét
elektrycznej. Obrét w latach 2012-2013 byt minimalny. na poziomie 143 TWh byt wyiszy od odnotowanego
Poczawszy od 2014 roku skala obrotu przewyzszata 50% w dotychczas rekordowym 2017 r. 0 3%.

OBROT GAZEM ZIEMNYM NA TGE W LATACH 2012-2018

2015

2014 X / 2016

2012

| |
TWh 150 150 TWh

Zrédto: TGE
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Ceny gazu ziemnego, podobnie jak ceny energii elek-
trycznej w 2018 r. rosty, cho¢ tempo wzrostu jest byto
ponad dwukrotnie nizsze. Srednia miesieczna cena

OFERTA TGE
GAZ ZIEMNY - CENY W 2018 ROKU

kontraktu z dostawg w 2019 roku byta grudniu 2018 .

wyzsza 0 25% niz w styczniu.

& TGE

SREDNIE MIESIECZNE CENY GAZU ZIEMNEGO NA RYNKU SPOT
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W TGE

RYNEK PRAW MAJATKOWYCH

Oferta na Rynku Praw Majatkowych

Towarowa Gietda Energii uczestniczy w rynku zwia-
zanym ze wsparciem energii elektrycznej na dwdch ptasz-
czyznach. Pierwszg z nich jest organizacja Rynku Praw
Majatkowych. Drugg, umocowane regulacyjnie prowa-
dzenie Rejestréw Swiadectw Pochodzenia oraz Rejestru
Gwarancji Pochodzenia.

Obrot gietdowy w 2018 r. odbywat sie w obszarze
produktéw zwigzanych z produkcjg energii elektrycznej
w odnawialnych Zrédtach energii, jej produkcji w koge-
neracji i z biogazu rolniczego. W systemie wsparcia funk-
cjonuje réwniez instrument wspomagajacy zasilanie sieci
gazowej biogazem rolniczym. Odpowiadajgcy mu produkt
stanowi przedmiot obrotu jako tzw. brgzowy certyfikat.
Ponadto istniejg dedykowane produkty, promujace inwe-
stycje, ktore zwiekszajg efektywnos¢ energetycznga.

Obroét prawami majatkowymi odbywa sie w syste-
mach notowan ciggtych oraz jednolitym, jak i pozasesyjnie
w transakcjach bilateralnych. Instrumenty OZE notowane
sg tez na rynku terminowym z dostawg w okreslo-
nym miesigcu.

Towarowa Gietda Energii prowadzi obecnie dwa
rejestry - Rejestr Swiadectw Pochodzenia i Rejestr
Gwarancji Pochodzenia. Dziatalno$¢ ta zostata powierzona
gietdzie na mocy polskiego prawa energetycznego.

AT THE HEART OF

Rejestr Swiadectw Pochodzenia

Rejestr Swiadectw Pochodzenia zostat uruchomiony
1 pazdziernika 2015 roku. Ma on za zadanie scentralizo-
wanie informacji o energii wytworzonej z odnawialnych
Zrédet energii i w kogeneracji. Zapewnia przejrzystosé
i rzetelnos¢ rynku.

Zadania RSP obejmuja w szczegdlnosci:

v identyfikacje podmiotéw, ktérym przystuguja prawa
majatkowe wynikajgce ze Swiadectw pochodzenia;

v’ identyfikacje przystugujacych praw majatkowych,
wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia oraz odpo-
wiadajgcej tym prawom ilosci energii elektrycznej;

v’ rejestracje $wiadectw pochodzenia oraz wynikajacych
z nich praw majatkowych;

\/ewidencjonowanie transakcji zawieranych w obrocie
prawami majatkowymi oraz stanu posiadania praw
majatkowych, wynikajacych ze swiadectw pochodzenia;

\/vvystawianie dokumentéw, potwierdzajgcych stan
posiadania praw majatkowych w rejestrze, ktore
nastepnie wykorzystywane sg przez Urzad Regulacji
Energetyki w procesie umarzania swiadectw pocho-
dzenia.

Rejestr Gwarancji Pochodzenia

Réwnolegle z Rejestrem Swiadectw Pochodzenia
Towarowa Gietda Energii prowadzi od 2014 roku Rejestr
Gwarancji Pochodzenia, ktérego celem jest ujawnienie
zrédet wytwérczych energii elektrycznej i paliw. Rejestr
Gwarancji Pochodzenia skierowany jest do wytwdrcow
energii ze zrodet odnawialnych, spétek obrotu, brokerdw,
oraz wszystkich zainteresowanych podmiotéw, ktorym
zalezy na poswiadczeniu pochodzenia energii elektrycznej
ze zrédet odnawialnych.
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OFERTA TGE
RYNEK PRAW MAJATKOWYCH Q/TGE

ODNAWIALNE ZRODtA ENERGII KOGENERACJA BIOGAZ ROLNICZY EFEKTYWNOSC ENERGETYCZNA

Wsparcie energii Wsparcie energii Wsparcie Wsparcie inwestycji
wyprodukowanej wyprodukowanej biogazu rolniczego prowadzacych do zwiekszenia
w OZE w kogeneracji efektywnosci energetycznej
N N N N
Zielone certyfikaty Zotte certyfikaty Btekitne certyfikaty Biate certyfikaty
PMOZE i PMOZE_A Mate jednostki i paliwa gazowe (PMGM) Energia elektryczna wyprodukowana (PMEF, PMEF_F, PMEF_XX)

z biogazu (PMOZE_BIO)

Fioletowe certyfikaty Brazowe certyfikaty
Energia z metanu z kopalni i biomasy Biogaz rolniczy wprowadzony do sieci
(PMMET) (PMBG)

Czerwone certyfikaty
Inne jednostki kogeneracyjne (PMEC)
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llos$¢ energii wytworzonej w OZE w 2018 r. zmalata
po raz drugi w historii. Spadek w poréwnaniu do 2017 r.
wyniost 35%. W ubiegtym roku z OZE wytworzono
zaledwie 13,9 TWh energii elektrycznej, a zatem najmniej
od 2011r.

Moc zainstalowana w odnawialnych Zrodtach energii
przyrastata w latach 2010-2016 w $rednim tempie 22%
rocznie. Lata 2017 i 2018 to lata stabilizacji ze Srednim
tempem przyrostu wynoszagcym 1%. Na koniec 2018 .
moc zainstalowana w zrédtach OZE wynosita 8,6 GW.

RYNEK PRAW MAJATKOWYCH - PRODUKCJA W OZE ORAZ MOC ZAINSTALOWANA W 2018 ROKU

Zmiany w wytwarzaniu energii elektrycznej ze zrédet
odnawialnych oraz nizsze tempo przyrostu mocy zainsta-
lowanej wynikajg przede wszystkich ze zmian systeméw
wsparcia i ze zmian regulacyjnych, dotyczacych instalacji
zrédet odnawialnych.

ENERGIA WYPRODUKOWANA W ODNAWIALNYCH ZRODtACH ENERGII

MOC ZAINSTALOWANA W ODNAWIALNYCH ZRODtACH ENERGI!

W POLSCE
TWh MW
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Zrédto: URE
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Jednym z kluczowych rynkéw prowadzonych przez
Towarowg Gietde Energii jest rynek zwigzany z odnawial-
nymi zrodfami energii i produkcjg energii elektrycznej
w sposéb przyjazny dla srodowiska. Na TGE w 2018 r.
prowadzony byt obrét prawami majgtkowymi do Swiadectw
pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej
w odnawialnych Zrédtach energii, w kogeneracji, jak
réwniez s$wiadectwami pochodzenia wydanymi dla biogazu
rolniczego i efektywnosci energetycznej. Prawa do $wia-
dectw pochodzenia i handel nimi ma za zadanie stymulo-
wanie podmiotéw rynkowych do podejmowania produkc;ji
w technologiach przyjaznych dla $Srodowiska. Wolumen
energii elektrycznej wyprodukowanej w kogeneracji
pozycjonuje Polske w czotowce panstw Unii Europejskiej.
System wsparcia kogeneracji ulegt od poczatku 2019 r.

RYNEK PRAW MAJATKOWYCH - WOLUMENY ORAZ CENY W 2018 ROKU ‘ &

zmianie w zwigzku z przyjetg 14 grudnia 2018 r. ustawa
o0 promowaniu energii elektrycznej z wysokosprawnej
kogeneracji. Zaktada ona m.in. wyodrebnienie na rachunku
za energie elektryczng optaty kogeneracyjnej. Ponadto
rozszerzono katalog wsparcia dla odnawialnych Zrédet
energii, w szczegdlnosci wprowadzono system taryf
gwarantowanych.

Prowadzac rynki praw majagtkowych, zwigzanych
z wytwarzaniem energii elektrycznej w zrédtach odnawial-
nychiw kogeneracji, ale takze rynkizwigzane z efektywnoscia
energetyczng i biogazem rolniczym réwnolegle z Rejestrami
Swiadectw Pochodzenia i Gwarancji Pochodzenia, TGE
od lat jest platformg kompleksowo organizujgcg rynek OZE
w Polsce.

Na rynku praw majgtkowych w 2018 r. odnotowano
wzrost o 0,4% r/r. taczny wolumen obrotu prawami
majgtkowymi dla energii elektrycznej wynidst w ubiegtym
roku 59,3 TWh. Wolumen obrotu zielonymi certyfikatami
(instrumenty PMOZE i PMOZE_A na Rynku Praw Majatko-
wych) uksztattowat sie w roku 2018 na poziomie 30,1 TWh
0 0,01% mniej niz w roku 2017 .

Cena sredniowazona na sesjach RPM wyniosta
w2018 rokudlainstrumentu PMOZE_A 103,82 zt/MWh, czyli
0 64,99 zt/MWh wiecej w poréwnaniu do roku 2017.

Wolumen obrotu prawami majgtkowymi dla efek-
tywnosci energetycznej w roku 2018 wynidst 330 017 toe,
co oznacza spadek r/r o 17,5 proc.

CENY INDEKSU OZEX_A_POLPX W 2018 R.
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Polski sektor energetyczny opiera sie w duzej czesci
na paliwach kopalnych. Okoto 80% energii elektrycznej
produkowanej jest z wegla kamiennego i brunatnego.
Dziatajagc na rynku, na ktérym zuzycie tych paliw jest
jednym z najwyzszych w Unii Europejskiej, odpowiadamy na
jego oczekiwania i prezentujemy we wspodtpracy z Agencja
Rozwoju Przemystu indeksy cenowe wegla energetycznego.
Indeksy, stanowig cene referencyjng, umozliwiajgcg analize
kosztéw produkcji energii elektrycznej. Mogg one petnic
role instrumentu bazowego. Na miedzynarodowym rynku
wegla kamiennego indeksy pozwalajg na poréwnanie cen
miedzy rynkami, co ma znaczenie zwtaszcza w kontekscie
trendéw obserwowanych na rynku w 2018 r. Produkcja we-
gla kamiennego w Polsce w ostatnich dwadch latach malata
i w2018 r. byta 0 15% nizsza niz przed dwoma laty. Jedno-
cze$nie zaobserwowano wzrost importu o 53% rok do roku.

Informacje o cenie wegla publikowane sg w ramach
dwdch indeksow:

Indeks PSCMI 1 (PSCMI 1/T w PLN/tona oraz PSCMI 1/Q
w PLN/GJ). Indeks cen miatéw energetycznych klasy
20-23/1 w sprzedazy do energetyki zawodowej i przemystowe;j.
Obliczany jako $rednia wazona z miesiecznych dostaw,
spetniajgcych nastepujgce kryterium jakosciowe indeksu
(parametry w stanie roboczym): warto$¢ opatowa:
20<Qri<24 [MJ/kg], zawartos¢ siarki catkowitej ponizej 1%.
Cena produktu miesiecznego jest ustalana jako $rednia
wazona z transakcji zrealizowanych na polskim rynku
wegla energetycznego, zafakturowanych w danym miesigcu
kalendarzowym. Ceng bazowg jest cena loco kopalnia, tj.
cena netto bez uwzglednienia podatku akcyzowego i VAT,
w warunkach CFA, czyli ,,na wagonie” w punkcie zatadunku,
bez kosztow ubezpieczenia oraz kosztéw dostawy na zasad-
niczej drodze przewozu.

s.52
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Indeks PSCMI 2 (PSCMI 2/T w PLN/tona oraz PSCMI 2/Q
w PLN/GJ). Indeks cen miatéw energetycznych klasy
23-26/08 w sprzedazy do cieptowni przemystowych
i komunalnych, innych odbiorcéw przemystowych i pozosta-
tych odbiorcéw krajowych. Obliczany jako Srednia wazona
z miesiecznych dostaw, spetniajgcych kryterium jakosciowe
indeksu (parametry w stanie roboczym): wartos¢ opatowa:
23<Qir<27 [MJ/kg], zawarto$¢ siarki catkowitej ponizej 0,8%.
Cena produktu miesiecznego jest ustalana jako srednia
wazona z transakcji zrealizowanych na polskim rynku
wegla energetycznego, zafakturowanych w danym miesigcu
kalendarzowym. Ceng bazowg jest cena loco kopalnia,
tj. cena netto bez uwzglednienia podatku akcyzowego i VAT,
w warunkach CFA, czyli ,,na wagonie” w punkcie zatadunku,
bez kosztow ubezpieczenia oraz kosztéw dostawy na zasad-
niczej drodze przewozu.

Ceny wegla w 2018 r. na polskim rynku rosty srednio
0 16% w przypadku wegla dla energetyki zawodowej i prze-
mystowej i $rednio o 22% dla cieptowni przemystowych
i komunalnych, innych odbiorcow przemystowych i pozo-
statych odbiorcéw krajowych. Najwyzszg wartos¢ indeksu
PSCMI 1 odnotowano w listopadzie i wyniosta ona 250,78
zt/t. Najwyzszg warto$é indeksu PSCMI 2 odnotowano
w grudniu 2018 r. i wyniosta ona 311,66 zt/t.

CENTRAL EUROPEAN POWER AND GAS TRADING




OFERTA TGE &TGE
RYNEK WEGLA
MIESIECZNE WSKAZNIKI PSCMI 1
PLN/t
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SPOtECZNA ODPOWIEDZIALNOSC
BIZNESU



Strategia CSR

Towarowa Gietda Energii przyjeta Strategie
Spotecznej Odpowiedzialnosci Biznesu (CSR) 16 listo-
pada 2015 roku w ramach Grupy Kapitatowej GPW.
Jej wdrozenie jest potwierdzeniem, ze TGE realizuje
swoje cele biznesowe spojnie w ramach Grupy oraz
w sposéb jak najbardziej transparentny. Podstawowym
zatozeniem Strategii CSR jest nieustanne podnoszenie
poziomu szeroko rozumiane] jakosci krajowego ryn-
ku towarowego, przy wykorzystaniu takich dziatan jak
programy edukacyjne, promocja najwyzszych standar-
dow w zakresie fadu korporacyjnego i komunikacyjnego,
kooperacja i aktywny dialog z uczestnikami rynku, a takze
inicjowanie wspotpracy i kontaktéw miedzy samymi inte-
resariuszami.

Strategia CSR Towarowe] Gietdy Energii opiera sie na
czterech kluczowych elementach: dziatalnosci na rzecz
rynku, dziatalnosci edukacyjnej, relacji z pracownikami,
dziatalnosci na rzecz Srodowiska.

RESPECT Index

Towarowa Gietda Energii, w 2018 r. po raz piaty,
wzieta udziat w projekcie RESPECT Index, organizowanym
przez GPW, ktory ma na celu wytonienie spotek zarzadza-
nych w sposdb odpowiedzialny i zrdwnowazony.

RESPECT Index jest kontynuacjg dziatan Gietdy
Papieréw Wartosciowych, podjetych w roku 2009,
ktorych efektem byto powstanie pierwszego w Europie
Srodkowo—Wschodniej indeksu spétek odpowiedzialnych.
W jego sktad wchodzg kazdorazowo wytgcznie spotki
gietdowe dziatajgce zgodnie z najlepszymi standardami
zarzadzania w zakresie tadu korporacyjnego, tadu infor-
macyjnego i relacji z inwestorami, a takze w obszarach
czynnikdw ekologicznych, spotecznych i pracowniczych.
Przeprowadzane cyklicznie badanie jest adresowane do
polskich spotek notowanych na Gtownym Rynku GPW
i ma na celu dokonywanie aktualizacji sktadu indeksu
RESPECT.

SPOLECZNA ODPOWIEDZIALNOSC BIZNESU

Kodeks Etyki

Dokument okres$la role wartosci etycznych
obowigzujgcych we wszystkich aspektach dziatalnosci
TGE, opisuje przyjete zasady postepowania, upowszechnia
i promuje kulture przestrzegania obowigzujgcego prawa,
podejmowania decyzji w oparciu o kryteria etyczne,
zposzanowaniemprawdostawcow, klientow, pracownikdw
i konkurencji. Powyzsze zasady obowigzujg wszystkich
pracownikow firmy, aich nieprzestrzeganie moze stanowic
naruszenie obowigzkow pracowniczych.

Polityka Srodowiskowa

Towarowa Gietda Energii uznaje ochrone srodowiska
naturalnego jako jedng z podstaw budowy wartosci no-
woczesnej i konkurencyjnej instytucji dziatajgcej na euro-
pejskim rynku energii. W zwigzku z tym Gietda w listo-
padzie 2015 roku przyjeta Polityke Srodowiskowa, ktéra
opiera sie na kluczowych zobowigzaniach Towarowej
Gietdy Energii w zakresie dbatosci o ograniczenie wptywu
wiasnej dziatalnosci na srodowisko naturalne.

Polityka BHP

Dbajac nieustannie o najwyzszy standard bezpieczen-
stwa i komfortu witasnych pracownikow oraz realizujgc
cele CSR, Towarowa Gietda Energii przyjeta i wdrozyta
w 2015 r. Polityke Bezpieczenstwa i Higieny Pracy.
Realizacja dziatan w tym obszarze jest jednoznacznym
potwierdzeniem, ze troska o zdrowe, bezpieczne i przyja-
zne otoczenie pracy oraz wspieranie rozwoju potencjatu
zawodowego pracownikow jest jednym z kluczowych
priorytetow TGE.

Wolontariat Pracowniczy

Kolejnym waznym elementem Strategii Spotecznej
Odpowiedzialnosci Biznesu realizowanej przez Towarowg
Gietde Energii jest popularyzacja wolontariatu pracow-
niczego, w ramach ktérego firma otoczyta opiekg Dom

Samotnej Matki z Dzie¢mi w Krasniewie. Pracownicy
prowadza sezonowe zbidrki odziezy dla podopiecznych
oraz pomagaja w zdobyciu niezbednego dla tej placowki
wyposazenia. Dodatkowo TGE wspiera realizacje marzen
podopiecznych Fundacji Dziecieca Fantazja.

W TGE
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PLANY NA 2019 ROK



W 2019 r. w roku dziatalnosci Towarowej Gietdy
Energii stawiamy przed sobg szereg zadan. Pierwsze
inicjatywy zostaty zapoczatkowane na mocy decyzji i dzia-
tafpodjetych jeszcze w2018 r. Inne bedg wdrazane dopiero
w kolejnych miesigcach. Jeszcze inne towarzyszag nam od
lat, a plany dotyczg ich rozwoju i odpowiedzi na oczeki-
wania rynku. Do pierwszej grupy nalezg przede wszystkim
dziatania podjete w celu uzyskania licencji zorganizowanej
platformy obrotu (OTF). Liczymy na jej uzyskanie jesienig
2019 roku. Cel ten zostat wpisany w strategie naszego
wtasciciela — Gietdy Papierow WartoSciowych. Rynek
towarowy prowadzony na Towarowej Gietdzie Energii
odpowiada obecnie za ponad 40% przychodow Grupy
Kapitatowej GPW. Uzyskanie licencji OTF pozwoli nam
umacniac pozycje na regionalnym rynku energii w zgodzie
z nowo wprowadzonymi regulacjami Dyrektywy MiFID I
bez koniecznosci radykalnej zmiany proceséw w obrocie
produktami energetycznymi. Drugim, wpisanym w stra-
tegie GK GPW celem strategicznym dotyczgcym rozwoju

’ﬁ POPRAWA
4 PLYNNOSCI

mechanizm , Fast market”
gratyfikowanie najlepszych animatorow

pilotazowy program ,Maker-Taker”

TGE jest udostepnienie platformy aukcyjnej dla ustug
infrastrukturalnych zwigzanych z rynkami energii elek-
trycznej i gazu ziemnego. Dziatania w tym obszarze beda
podejmowane jeszcze w 2019 .

Oprocz celow strategicznych grupy w 2018 r. zde-
cydowalismy sie na uruchomienie kompleksowego
Programu poprawy ptynnosci. Wprowadzilismy nowy model
animacji skierowany do uczestnikow, ktorzy majg w pla-
nach podjecie z nami wspoétpracy przyjmujgc na siebie role
animatora. Zawiera on w sobie mechanizm , Fast market”,
ktéry charakteryzuje sie mozliwoscig rozszerzenia maksy-
malnych spreaddw wszystkich animatorow dziatajacych
na danym instrumencie na czas do korica danej sesji, pod
warunkiem, ze wystapita na niej znaczna zmiennos$¢ cenowa.
W takiej sytuacji maksymalny spread animatora rynku
zostanie rozszerzony dwukrotnie, pozwalajgc podmiotowi
petni¢ swojg funkcje bez ponoszenia nadmiernego ryzyka
rynkowego. Ponadto wprowadzono gratyfikacje dla

INICJATYWY STRATEGICZNE

@ GRUPY GPW

uzyskanie licencji OTF

udostepnienie platformy aukcyjnej
dla ustug infrastrukturalnych

W TGE

najlepszych animatoréw poprzez redukcje optat transak-
cyjnych w maksymalnej wysokosci 20 000 zt miesiecznie.

Wprowadzilismy réwniez pilotazowo program
,Maker-Taker”, majgcy na celu poprawe ptynnosci obrotu
poprzez zawezenie roznic w cenach najlepszych ofert
kupna i sprzedazy danego instrumentu gietdowego.
System polega na obnizeniu optat transakcyjnych
o 50% dla inicjatorow transakcji w ramach dziatalnosci
na rachunek wtasny dla instrumentéw terminowych
z dostawg energii elektryczne;.

Oprocz podjetych dziatarn zamierzamy kontynuowacd
naszg polityke aktywnego udziatu w integracji europej-
skich rynkow energii oraz zapewniania wysokiego stopnia
transparentnosci na krajowym rynku energii.

Niezmiennym priorytetem TGE pozostaje dialog
zrynkiem oraz wspdtpraca z nim pod katem wypracowania
wzajemnie satysfakcjonujacych rozwigzan.

KONTYNUOWANIE
DZIAtAN

aktywny udziat w integracji europejskich
rynkow energii

zapewnianie wysokiego stopnia
transparentnosci rynkéw energetycznych
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