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Szanowni Parstwo,

jest mi niezmiernie mito juz po raz trzeci jako
Prezes Zarzgdu podsumowac dziatalnos$¢
Towarowej Gietdy Energii w ramach naszej
cyklicznej publikacji, raportu rocznego. Dwie
dekady funkcjonowania giefdy to czas
intensywnego rozwoju, nieustannego
podnoszenia standarddw oraz dialogu

z uczestnikami rynku. W ciggu 20 lat wspdlnie
stworzylismy transparentng i godng zaufania
platforme obrotu. Zbudowalismy jedng

Z najwiekszych gietd w Europie
Srodkowo-Wschodniej, ktéra moze $miato
konkurowa¢ pod wzgledem ptynnosci i oferty

handlowej z innymi gietdami w regionie.

Potwierdzajg to wydarzenia, ktdre miaty miejsce
na TGE w ubiegtym roku. Rok 2019 r. przynidst
wzrost obrotdw na rynkach energii elektrycznej
i gazu ziemnego. W przypadku energii
elektrycznej obrdt energig elektryczng wzrdst o
1,3%, natomiast gazem ziemnym o 2,0%.
Jednoczesnie, obrdt energig elektryczng na

TGE stanowit 151% energii

zuzywanej w kraju. Ta sama proporcja dla
gazu ziemnego wyniosta 67%.

W roku 2019 koncentrowalismy sie takze na
petnieniu roli integratora i kreatora
wewnetrznego rynku energii elektrycznej we
wspofpracy z operatorami systemow
przesytowych. Na poczatku ubiegfego roku
wprowadzilismy wieloelementowy program
poprawy pfynnosci na rynku energii
elektrycznej, ktorego efekty przeanalizowalismy,
a nastepnie dostosowalismy mechanizm do

oczekiwan rynku.

TGE podejmuje dziatania zwiekszajgce
ptynnosc¢, ale rowniez takie, ktore tworzg nowe
rynki. W marcu 2020 r. uruchomilismy pilotaz
platformy obrotu produktami
rolno-spozywczymi. Analizujemy takze
uruchomienie wtdrnego rynku mocy oraz

mozliwos¢ rozszerzenia oferty dla OZE.
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Gietda aktywnie uczestniczy w projekcie
dotyczacym stworzenia w Polsce regionalnego

hubu gazowego.

Dziatania integrujgce europejskie rynki
energetyczne niezmiennie pozostajg priorytetem
TGE. Dzisiaj hub gazowy jest jeszcze planem,
ale bardzo realnym ze wzgledu na potozenie
Polski i zdywersyfikowane Zrédfa dostaw
towarzyszgce zorganizowanemu rynkowi
gietdowemu. W 2019 r. uruchomili$my Rynek
Dnia Biezgcego w modelu XBID. Od wielu lat
TGE uczestniczy w miedzynarodowych forach
wymiany doswiadczen na towarowych rynkach
gietdowych. Jestesmy cztonkiem
stowarzyszenia europejskich gietd energii
Europex, Swiatowego stowarzyszenia gietd
energii APEx oraz stowarzyszenia AFM
(Association of Futures Markets). Jako
Nominowany Operator Rynku Energii
Elektrycznej (NEMO) jestesmy zaangazowani
w prace Komitetu wypracowujgcego zasady
miedzynarodowej wspdfpracy na europejskim

rynku energii elektrycznej.

Jednym z filarow dziatalno$ci TGE na polskim
rynku jest zapewnienie jego transparentnosci.
W 2019 r. kontynuowalismy nasza
wielowymiarowa polityke informacyjng

i edukacyjng. Uczestnicy rynkow
energetycznych mieli nieodpfatny dostep do
aktualnych danych, analiz i informacji

o prowadzonych przez TGE rynkach

w dedykowanych portalach informacyjnych,
kanatach RSS, publikowanych biuletynach oraz
w korespondencji elektronicznej. TGE
partnerowata réwniez konferencjom

i inicjatywom majgcym na celu zwiekszenie
Swiadomosci o rynkach energetycznych wsrod

uczestnikdw rynku i utalentowanej mtodziezy.

Po 20-tym roku dziatalno$ci bez watpienia
twierdze, ze Towarowa Gietda Energii stanowi
jeden z filardw polskiego rynku
energetycznego. Jest to powdd do dumy dla
mnie, moich poprzednikéw oraz catego zespofu
TGE, ktory przez lata nie ustawat w dziataniach
na rzecz rozwoju Gietdy. Jest to rowniez

prognostyk na przysztos¢ oraz

niewypowiedziana ambicja dgzenia do bycia
lepszym. Rok 2020 i kolejne lata to wyzwania
zwigzane z integracjg rynkow, poszerzeniem
oferty produktowej, wpisaniem sie polskiego
rynku w nowe europejskie regulacje oraz statym
ulepszaniem naszych usfug zgodnie

z oczekiwaniami Cztonkdw. Po dwudziestu
latach jestem pewny, ze nasz zespot nie tylko
podofa tym wyzwaniom, ale rdwniez wprowadzi
jeszcze wyzsze standardy, ktorymi bedziemy
mogli dzieli¢ sie na polskim i miedzynarodowym

rynku.

Zapraszam do lektury raportu.

T e

ﬁz-'ﬂ*“ -

Piotr Zawistowski
Prezes Zarzadu Towarowej Gietdy Energii S.A.
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WIZJA 1 MISJA

TOWAROWEJ GIELDY ENERGII

g

Wsparcie polityki bezpieczenstwa
energetycznego panstwa poprzez
zapewnienie dostepu do rynkéw
energii elektrycznej i gazu
ziemnego po akceptowalnych,
referencyjnych cenach paliw we
wspotpracy z operatorami
systemow przesytowych, ktérzy
zapewniajg ich nieprzerwane

dostawy.

Zapewnienie dziatania rynkéw
towarowego i finansowego

w ramach transparentnych zasad
stanowienia cen i procedur
transakcyjnych.

Udostepnianie transparentnych
rynkdw oraz zapewnianie
bezpieczenstwa obrotu poprzez
jego nadzor zgodnie ze
standardami i wymogami Unii
Europejskiej, publikowanie
informaciji rynkowych oraz ustugi
rozliczeniowe.

Utrzymanie pozyciji platformy
pierwszego wyboru dla transakcji
zawieranych na rynku gazu

i energii elektrycznej w Polsce.
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Utrzymanie pozyciji gietdy wiodace;j
pod wzgledem ptynnosci i oferty
handlowej w regionie Europy
Srodkowo-Wschodniej, dzigki
posiadanej wiedzy, kompetencji
pracownikow, technologii oraz
wysokiej jakosci $wiadczonych

ustug.

Petnienie roli integratora i kreatora
wewnetrznego rynku energii
elektrycznej, gazu oraz paliw
ptynnych we wspotpracy

z operatorami systeméw
przesytowych.

%

Wspieranie rozwoju polskiej
gospodarki poprzez oferowanie
réznorodnych produktow dla
rynkéw towarowych oraz
finansowych powigzanych

z kluczowymi jej sektorami.

Aktywny udziat w budowaniu
wewnetrznego europejskiego
rynku energii elektrycznej i gazu.
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NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W 2019 R.

- ROK 2019 BYL 20-TYM ROKIEM DZIALALNOSCI TGE

Oprocz codziennej aktywnosci naszego zespotu na
rzecz wspottworzenia polskiego rynku energetycznego
podjeliSmy dziatania w celu dalszego zwiekszania
ptynnosci i umiedzynarodowienia handlu energia

elektryczna.

Uruchomiony na poczatku roku Program Poprawy Plynnosci okazat
sie skuteczny. W kwietniu do nowego modelu animacji przystapita
PGE GIiEK S.A. - najwiekszy producent energii w kraju. W lipcu
2019 r. Zarzad Gietdy podjat decyzje o przedtuzeniu pilotazowego
programu Maker-Taker do konca roku na zmienionych warunkach
dla wiekszosci notowanych instrumentow rynku terminowego
energii elektrycznej.

W listopadzie 2019 r. TGE uruchomita transgraniczny rynek dnia
biezacego (Single Intraday Coupling) w modelu XBID.

10 / AT THE HEART OF CENTRAL EUROPEAN POWER AND GAS TRADING

Uruchomienie zostato poprzedzone podpisaniem w marcu umowy z partnerem
zagranicznym na wdrozenie aplikacji umozliwiajgcej zawieranie transakcji na tym rynku.
SIDC w modelu XBID tgczy krajowe rynki dnia biezacego energii elektrycznej w ramach
Unii Europejskiej i umozliwia ciagty obrét transgraniczny pomiedzy podmiotami

z wiekszosci krajow Europy. Polska jest jednym z siedmiu krajéw, ktére przystgpity do
SIDC w drugiej fali wdrozeniowe;j.

W czwartym kwartale ubiegtego roku, TGE ztozyta do KNF wnioski na prowadzenie
zorganizowanej platformy obrotu OTF oraz na ponowng autoryzacje w zakresie
prowadzenia platformy aukcyjnej uprawnien do emisji CO,. Notowania tego instrumentu
rozpoczety sie w lipcu na Rynku Instrumentéw Finansowych.

W listopadzie 2019 r. TGE obchodzita 5-lecie Rejestru Gwaranciji Pochodzenia, na ktorym
przedmiotem obrotu sg obecnie nie tylko gwarancje pochodzenia energii wytworzonej

w odnawialnych zrédtach energii, ale réwniez od ubiegtego roku gwarancje pochodzenia
energii elektrycznej wytwarzanej w wysokosprawnej kogeneraciji.




STYCZEN, LUTY

1Ll Ll

Uruchomienie kompleksowego
Programu Poprawy Ptynnosci
(Maker-Taker, Fast Market, Nowy
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KWIECIEN

animatorem w Nowym modelu

PGE GIEK S.A. zostata pierwszym

Publikacja analizy skutecznosci

o przedtuzeniu programu
do konca br.

Uruchomienie obrotu
uprawnieniami do emis;ji

COs, na Rynku Instrumentéw

Programu ,,Maker-Taker”, decyzja

LISTOPAD

Jubileusz 5-lecia RGP. Obecnie dokonuje sie

w nim obrét nie tylko gwarancjami pochodzenia
energii elektrycznej wytworzonej w OZE, ale takze
gwarancjami energii wytworzonej w procesie

wysokosprawnej kogeneracji.

Ztozenie wniosku do KNF o ponowng autoryzacije
w zakresie prowadzenia platformy aukcyjnej CO».

Uruchomienie transgranicznego rynku SIDC

w modelu XBID, ktéry taczy krajowe Rynki Dnia
Biezacego Energii Elektrycznej w ramach Unii
Europejskiej i umozliwia ciggty handel

model animaciji).
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Podpisanie umowy z Deutsche
Boerse AG na opracowanie
aplikacji M7, umozliwiajgcej
zawieranie transakciji na rynku
dnia biezgcego energii

elektrycznej w modelu XBID.
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CZERWIEC

Uruchomienie nowej
strony TGE.

www.tge.pl

Finansowych.
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PAZDZIERNIK

Wprowadzenie do obrotu, w ramach
prowadzonego Rejestru, gwarancji
pochodzenia energii elektrycznej
wytwarzanej w wysokosprawnej
kogeneraciji.

Ztozenie wniosku do KNF na prowadzenie

zorganizowanej platformy obrotu OTF.
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HISTORIA TOWAROWEJ GIELDY ENERGII

— 20 LAT NA RZECZ KOMPLEKSOWEJ OFERTY | INTEGRACJI

Poczatek istnienia TGE siega 1999 roku. udziale posrednikow. Swoja misje i wizje TGE realizowata poprzez state rozszerzanie
W przeciaggu 20 lat podjete przez Spotke dziatania zmierzaty do oferty, aktywne uczestnictwo w integracji europejskich rynkéw energetycznych oraz
utworzenia ptynnego rynku produktéw energetycznych oraz praw dziatalno$¢ informacyjng i edukacyjna. Ponizej zostata przedstawiona lista
majgtkowych, jak réwniez ugruntowania pozycji wiarygodnego najistotniejszych zdarzen, natomiast to codzienne dziatania Zespotu TGE oraz
partnera dla Cztonkéw Gietdy oraz dla innych podmiotow wielokrotnie nieodnotowane na ponizszej licie przedsiewziecia wptywaja na zaufanie
rynkowych, w tym tych korzystajgcych z rynku gietdowego przy jakim obdarzyt Gietde ustawodawca oraz obdarzajg jg codziennie uczestnicy rynku.
2000 2014/
Uruchomienie Rynku 2012 r ™\ Uruchomienie Uruchomienie Rynku Dnia
Dnia Nastepnego Uruchomienie Rynku Gietdowej Nastepnego i Biezgcego
energii elektrycznej Terminowego i Rynku Dnia @ Platformy zaazotowanego gazu ziemnego
Nastepnego gazu ziemnego ® Informacyjnej oraz
@ o ~ Rynku Dnia 7,9
1999 Biezacego gazu 2018
ziemnego
2003] "
Uzyskanie licencji na Uruchomienie Rynku
prowadzenie gietdy @ @ Terminowego energii Uruchomienie
towarowej elektrycznej aplikaciji
maklerskiej: @ [
X-Stream Trading 2019
2005 ) Uruchomienie Rynku Praw i SAPRI Trade Y rnnad
Uruchomienie Rynku Praw Majatkowych i Rejestru transgranicznego rynku
Majatkowych i Rejestru Uruchomienie rynku ® Swiadectw Pochodzenia 2015 Al
Swiadectw Pochodzeniadla @ spot dla uprawnief do dla energii elektrycznej \ o / |
energii elektrycznej emisji CO, wyprodukowane; / . I
wyprodukowanej w OZE ) w kogeneracii Uzyskanie statusu Nom!.nowanego |\
o Operatora Rynku Energii w Polsce =~ - - - - - -
2006 (NEMO)
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OBSZARY AKTYWNOSCI TOWAROWEJ GIELDY ENERGII

-W 2019 R.

-,

e

" OBROT GIELDOWY

DZIAL W SYSTEMACH
U SYS C i :
WSPARCIA ODNAWIALNYCH

|

1 P T
E ZRODEL ENERGII
- ““ = y .r'\ oo

DZIALALNOSC
MIEDZYNARODOWA

e < 9%

Energia elektryczna
Gaz ziemny
Prawa majagtkowe

Uprawnienia do emisji CO2

Rejestr Swiadectw
Pochodzenia

Rejestr Gwarancji
Pochodzenia

Dostep do biezacych
i archiwalnych danych sesyjnych

Kurier TGE

Gietdowa Platforma Informacyjna

Udziat w stowarzyszeniach

Integracja rynkéw

Rynek Dnia Biezgcego
Rynek Dnia Nastepnego
OTF
Rynek Praw Majgtkowych
Rynek Instrumentéw Finansowych
OZE
Wysokosprawna kogeneracja
Biogaz rolniczy

Efektywnos¢ energetyczna

Dane
Raporty
Analityka

Informacja w czasie rzeczywistym

Wspotksztattowanie
rynkéw energetycznych

Udziat w zintegrowanych
rynkach energetycznych
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GRUPA KAPITALOWA TGE

— KOMPLEKSOWA OFERTA DLA UCZESTNIKOW

Towarowa Gietda Energii od 2012 r. wchodzi
—> Obrot towarami energetycznymi (gaz ziemny, energia elektryczna, prawa

w strukture Grupy Kapitatlowej Gietdy Papierow majatikowe) i uprawnieniami do emisji GOy
Wartosciowych - jedynego wiasciciela GK TGE. &TGE

—> Prowadzenie Rejestréw Swiadectw i Gwarancji Pochodzenia

Grupe TGE tworzg obecnie trzy podmioty, ktére tgcznie

uzupetniajg sie w celu stworzenia przyjaznego otoczenia —>  Prowadzenie polityki informacyjnej o rynkach energetycznych w Polsce
biznesowego dla Cztonkéw na polskich rynkach energetycznych.
Udziat przychodéw z rynkéw towarowych prowadzonych przez
TGE w Grupie Kapitatowej GPW osiggnat w 2019 r. poziom az
44,6%, co stanowito wzrost o 0,3 punktu procentowego

w poréwnaniu z rokiem 2018.

RYNEK

—> Rozliczenia i rozrachunek transakciji

& I RG iT — Zarzadzanie ryzykiem

i Gwarantowanie bezpieczenstwa transakcyjnego

ROZLICZENIA

— Handlowy operator dla energii elektrycznej
E — Podmiot Odpowiedzialny za Bilansowanie Handlowe

— Doradztwo dla spétek obrotu, odbiorcéw i instytucii publicznych,

wytwércow energii z OZE

WSPARCIE
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ZARZAD TGE

- PREZES ZARZADU

PIOTR ZAWISTOWSKI

Prezes Zarzgdu

Piotr Zawistowski posiada 20-letnie doswiadczenie w branzy energetycznej. W latach
2008-2017 zwigzany byt z Grupg TAURON, w ktérej od maja 2014 r. do grudnia 2015 .
petnit funkcje Prezesa Zarzagdu TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., a od grudnia 2015 .
do marca 2017 r. Wiceprezesa Zarzadu ds. Klienta i Handlu TAURON Polska Energia S.A.,
gdzie odpowiadat m.in. za rozwéj oferty Grupy TAURON w obszarze energii elektrycznej

i gazu. Stanowisko Prezesa Zarzgdu Towarowej Gietdy Energii objat w pazdzierniku 2017 .

W latach 2016-2017 petnit funkcje Prezesa Rady Zarzadzajgcej Towarzystwa Obrotu
Energia, byt cztonkiem Rady Zarzadzajacej Polskiego Komitetu Energii Elektrycznej oraz
zasiadat w Radzie Nadzorczej TGE. Jest Przewodniczacym Rady Nadzorczej Izby
Rozliczeniowej Gietd Towarowych, natomiast od stycznia 2020 r. zasiada w Zarzgdzie
europejskiego stowarzyszenia gietd Europex.

Piotr Zawistowski jest absolwentem Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu, gdzie w 2002 r.
ukonczyt studia magisterskie z zarzgdzania przedsiebiorstwem. W 2007 r. ukonczyt studia
podyplomowe z zarzgdzania sprzedazg w Wyzszej Szkole Bankowej we Wroctawiu.
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ZARZAD TGE

— WICEPREZESI

DR PAWEL OSTROWSKI

Wiceprezes Zarzgdu

TOWAROWA GIELDA ENERGII S.A. / RAPORT ROCZNY 2019

Pawet Ostrowski posiada ponad pietnastoletnie doswiadczenie w pracy na rynku
kapitatowym. Pracowat dla takich instytucji finansowych, jak m.in. PKO Bank Polski S.A.,
Societe Generale, Deutsche Bank Polska S.A., BNP Paribas Polska S.A. Od 2007 .
piastowat stanowisko Dyrektora Sprzedazy w Departamencie Skarbu PKO BP Banku
Polskiego S.A. Specjalizuje sie w sprzedazy produktow skarbowych oraz instrumentéw
zabezpieczajgcych ryzyka towarowe oraz ryzyka stopy procentowej. Uczestniczyt

w projektach zwigzanych z wdrazaniem pakietu MiFID |, a takze fuzjg z Nordea Bank
Polska S.A. W Zarzadzie Towarowej Gietdy Energii zasiada od 2016 r.

Pawet Ostrowski jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, gdzie uzyskat
stopien doktora na podstawie rozprawy ,,Wykorzystanie instrumentéw pochodnych

w zarzagdzaniu ryzykiem kursowym w przedsiebiorstwie”. Ukonczyt rdwniez Program MBA
University of lllinois at Urbana — Champaign i Uniwersytetu Warszawskiego na Wydziale
Zarzgdzania oraz studia podyplomowe w zakresie prawa rynkéw kapitatowych na
Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego.
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- Piotr Listwon posiada wieloletnie doswiadczenie w zakresie obrotu i rozliczen rynkéw
PIOTR LISTWON terminowych towarowych, rynku instrumentéw finansowych oraz transakciji

Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych miedzynarodowych realizowanych w ramach mechanizmu tgczenia europejskich rynkéw
energii elektrycznej. Z Grupa Kapitatowg TGE zwigzany jest od 2008 r., gdzie poczgtkowo
zaangazowany byt w prace nad uruchomieniem dziatalno$ci operacyjnej Izby
Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. oraz kierowat pracami m.in. nad wdrozeniem
zaawansowanego systemu ptatnosci w IRGIT. W latach 2013-2018 petnit funkcje Dyrektora
Dziatu Rozliczen i Rozrachunku oraz Dyrektora Rozwoju Wspotpracy Miedzynarodowej
w IRGIT. W tym czasie reprezentowat réwniez Spotke w walnych zgromadzeniach
stowarzyszenia EACH (European Association of CCP Clearing Houses) zrzeszajgcego izby
rozliczeniowe CCP w Europie.

Od kwietnia 2018 r. petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Towarowej Gietdy Energii, gdzie
odpowiada za dziatalno$¢ operacyjng Gietdy oraz rozwoj oferty produktowej. Nadzorowat
m.in. uruchomienie europejskiego rynku dnia biezgcego (XBID) w trybie 24/7/365 oraz
uruchomienie notowan instrumentéw terminowych na zorganizowanej platformie obrotu
OTF. Od kwietnia 2018 . jest cztonkiem Rady Nadzorczej Fundacji Gietdy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Piotr Listwon jest Absolwentem Wydziatu Zarzadzania Strategicznego Wyzszej Szkoty
Zarzadzania (POU/Oxford Brookes University), gdzie uzyskat takze dyplom MBA.

AT THE HEART OF CENTRAL EUROPEAN POWER AND GAS TRADING / 17



TOWAROWA GIELDA ENERGII S.A. / RAPORT ROCZNY 2019

PRZEJRZYSTE RYNKI ENERGETYCZNE

Transparentnos$¢ rynkéw energetycznych byta od

zawsze wpisana w misje Towarowej Gietdy Energii.

Z jednej strony dotyczy ona zasad funkcjonowania rynkéw

oraz procedur transakcyjnych. Z drugiej strony istotne jest
zapewnienie ich przejrzystosci dla podmiotow rynkowych,

z czym zwigzane jest miedzy innymi publikowanie wiarygodnych
i biezacych informacji rynkowych.

W 2019 r. TGE zaprezentowata nowg odstone strony
korporacyjnej wraz z petnym zakresem danych i informac;ji
stuzacych analizie rynkéw zaréwno dla profesjonalistow, jak

i 0s6b nie zajmujgcych sie na state energetyka. Rozumienie
przejrzystosci rynkéw energetycznych jest w TGE
wielowymiarowe i dotyczy zakresu i szczegotowosci
dostarczanych informaciji, ich aktualnosci oraz wielosci kanatéw
komunikacji. TGE od kilku lat prowadzi réwniez dedykowany
serwis informacyjny — Gietdowa Platforme Informacyjna (GPI).
Uzytkownicy majg mozliwos$¢ zapoznania sie z danymi
systemowymi rynku energii elektrycznej, informacjami z rynku
wegla oraz danymi REMIT. Uzytkownicy zaréwno platformy GPI
jak i strony internetowej TGE nie tylko moga zapoznac sie

z wizualizacja danych, ale majg takze mozliwo$¢ pobrania
danych do analiz, co pozwala na ich szybkie wykorzystanie.
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RRM TGE (Registered Reporting Mechanism)

Od pazdziernika 2015 r. TGE prowadzi ustuge raportowania danych transakcyjnych
zgodnie z wymogami REMIT i aktow implementacyjnych dla uczestnikéw rynku energii
i gazu. Pierwotnie ustuga raportowania dotyczyta zlecen i transakcji zawieranych za
posrednictwem zorganizowanych platform obrotu, natomiast w kwietniu 2016 .
uruchomiono raportowanie transakcji OTC. Raportowane sg wszystkie wymagane
informacje dla rynkdéw energii elektrycznej i gazu zgodnie z Rozporzadzeniem REMIT
oraz Rozporzadzeniem 1348/2014 Parlamentu Europejskiego.

DO KONCA 2019 ROKU ODNOTOWANO:

29 116 567 13 482 463 5 807 359 216 832
zaraportowanych zaraportowanych zaraportowanych zaraportowanych
operacji na zleceniach zlecen gietdowych  transakcji gietdowych transakcji OTC
gietdowych
‘ 77777777777777777777777 Ustugi raportowe dla 600 podmiotow
226 226 50 719
raportéw gietdowych raportéw OTC - W ACER zarejestrowanych
wystanych do wystanych do jest obecnie 651 podmiotéw, co
systemu ARIS systemu ARIS 92% tacznie pokazuije, ze raportujemy

dane dla 92% uczestnikow
polskiego rynku energii

Dostep do systemu RRM TGE posiada

1 787 uzytkownikow
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RYNEK ENERGII RYNEK GAZU RYNEK PRAW RYNEK WEGLA DANE REMIT DANE O SYSTEMIE
ELEKTRYCZNEJ ZIEMNEGO MAJATKOWYCH ENERGETYCZNEGO ELEKTROENERGETYCZNYM
v
Dane biezgce Dane archiwalne Raporty okresowe Podsumowania Analizy
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INTEGRACJA RYNKOW

— TGE NA EUROPEJSKIM RYNKU ENERGII

Europejski rynek energii jest stale w fazie integraciji.
W 2019 r. TGE aktywnie uczestniczyta w nastepujacych
projektach prowadzacych do powstania wspolnego

obszaru energetycznego:

SDAC - Single Day-Ahead Coupling
(Rynek Dnia Nastepnego w modelu PCR)

SIDC - Single Intraday Coupling

(Rynek Dnia Biezacego w modelu XBID)

Zadania byly podejmowane w ramach projektow:

INTERIM COUPLING
CORE FLOW BASED MARKET COUPLING
MULTI-NEMO ARRANGEMENTS

NEMO COMMITTEE
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INTERIM COUPLING

Projekt ma na celu potgczenie granic
obszaru 4M MC (Czechy, Rumunia,
Stowacja, Wegry) z ogélnoeuropejska
inicjatywg MRC poprzez wprowadzenie
domysInego przydziatu przepustowosci
w oparciu o wyznaczanie zdolnosci
przesytowych netto (NTC) na szesciu
granicach (PL-DE, PL-CZ, PL-SK, CZ-DE,
CZ-AT, HU-AT). W efekcie powstanie
potaczenie pomiedzy krajami skupionymi
w 4M MC z MRC, umozliwiajgce
funkcjonowanie jednolitego mechanizmu
taczenia rynkoéw dnia nastepnego we
wszystkich 23 krajach europejskich.




CORE FLOW BASED MARKET COUPLING

Projekt dla rynku dnia nastepnego, ktory
obejmuje rynki krajow Europy Centralnej

i powinien zapewni¢ integracje rynku
regionalnego Europy Centralnej

i Centralno-Wschodniej — CORE z rynkiem
MRC do 2021 r. Réwnolegle do projektu
CORE, regulatorzy regionu w grudniu 2018 .
zaakceptowali powotanie projektu Interim
Coupling, zapewniajgcego wczesniejsze
uruchomienie transgranicznego rynku dnia
nastepnego na granicach: Niemiec, Polski,
Czech, Stowaciji, Stowenii, Wegier

i Rumunii, z wykorzystaniem uproszczonej
metodologii NTC/ATC.

MULTI-NEMO ARRANGEMENTS

\!\\\\\\\\\;\\,

MNA to projekt oparty na dziataniach
interesariuszy polskiej strefy cenowej tj.
TGE, EMCO, EPEX SPOT pod kierunkiem
PSE, na mocy zapisow dokumentu MNA,
zaakceptowanego przez Prezesa URE.
Oczekuje sie, ze proces zostanie
zakonczony implementacjg modelu
Multi-NEMO w 1 kwartale 2021 r.

Komitet zrzeszajgcy wszystkich
europejskich NEMO, ktéry prowadzi
dziatania koordynacyjne wspolnych
projektéw realizowanych przez NEMO na
rynkach dnia biezacego i nastepnego
energii elektrycznej, w oparciu o podpisang
w marcu 2019 r. umowe o wspotpracy
operatorow NEMO, All NEMO Cooperation
Agreement — ANCA.
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INTEGRACJA RYNKOW

— WSPOEPRACA Z ORGANIZACJAMI MIEDZYNARODOWYMI

Dziatania integracyjne TGE sprowadzaty sie nie tylko
do uczestnictwa w projektach, ale takze do statej

i ugruntowanej wspoétpracy z organizacjami
miedzynarodowymi zaréwno bilateralnymi, jak

i regionalnymi i tymi o zasiegu globalnym.

TGE jest cztonkiem stowarzyszen gietd i instytucji na poziomie
europejskim w Europex oraz swiatowych w APEx oraz AFM.
Ponadto aktywnie uczestniczy w Polsko-Litewskiej I1zbie
Handlowej. Uczestnictwo w organizacjach miedzynarodowych
jest ptaszczyzng wymiany doswiadczen, promowania
konkurencyjnych rynkdw oraz wypracowywania uniwersalnych
rozwigzan. Jako podmiot z 20-letnim doswiadczeniem rynkowym
TGE wnosi na miedzynarodowe fora swoje kompetencije, jak
réwniez czerpie z doswiadczen innych uczestnikow
europejskiego rynku energii.
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EUROPEX

Europ

EUROPEX (Association of European Energy
Exchanges) to organizacja zrzeszajgca
europejskie towarowe i finansowe gietdy
energii, ktéra reprezentuje gietdowe rynki
energii elektrycznej, gazu oraz instrumentéw
pochodnych. TGE jest cztonkiem EUROPEX
od 2005 roku. TGE aktywnie uczestniczy

w grupach roboczych: Power Markets, Gas
Markets, Environmental Markets, Financial
Markets, Integrity & Transparency. Gtéwnym
zadaniem EUROPEX sa dziatania na rzecz
zwiekszenia konkurencji na rynku europejskim
poprzez zapewnienie przejrzystosci procedur
ustalania cen i wdrozenie jednolitego
europejskiego rynku energii elektrycznej

i gazu, co zapewni wyréwnanie cen

i przyniesie wymierne korzysci odbiorcom.




RAPORT ROCZNY 2019 / TOWAROWA GIEELDA ENERGII S.A.

_h

APEX ASSOCIATION OF FUTURES MARKETS POLSKO-LITEWSKA IZBA HANDLOWA

AP _/AFM S DT

CHAMBER OF COMHERCE

APEXx (Association of Power Exchanges) to AFM (Association of Futures Markets) to TGE jest cztonkiem Polsko-Litewskiej I1zby
miedzynarodowa organizacja zrzeszajgca organizacja, ktora zrzesza gietdy rynkow Handlowej od 2015 r. Izba angazuje sie
Swiatowe towarowe i finansowe gietdy towarowo-finansowych. W jej strukturze w dziatania na rzecz tworzenia pozytywnego
energii. W jej strukturze dziata ponad 40 dziata 23 cztonkow z catego Swiata. klimatu dla polsko-litewskich przedsiewzieé
organizacji z catego Swiata. Stowarzyszenie Gtownym celem stowarzyszenia AFM jest gospodarczych, dynamicznej wymiany
powstato w celu wspierania rozwoju promowanie i zachecanie do tworzenia handlowej miedzy oboma krajami, naptywu
rynkéw energii, a gldbwnym zamierzeniem nowych rynkéw instrumentéw inwestycji oraz znoszenia barier dla

APEX jest budowa platformy wymiany pochodnych, wspieranie ich rozwoju oraz wspotpracy firm w Polsce i na Litwie.
informacji oraz doswiadczen pomiedzy konkurencyjnosci. TGE jest cztonkiem Izba organizuje cykliczne spotkania klubowe
cztonkami. TGE jest cztonkiem APEx od AFM od 2014 roku. dla cztonkdw, ktérych celem jest networking
2000 roku. i knowledge sharing. W 2019 .

Przedstawiciele TGE jako Prelegenci
uczestniczyli w Baltic Energy Forum oraz
w Forum Polsko-Litewskim.
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W 2019 r. regulacje prawne przybieraty nowy ksztatt warunkujgc zaréwno dziatalnosé
TGE, jak i wptywajgc na otoczenie biznesowe Cztonkdw Gietdy. Naszym celem pozostaje
niezmiennie takie dziatanie, w ktérym przygotowujemy dla uczestnikéw rynku przyjazne
Srodowisko aktywnosci na TGE i minimalizujemy ich zaangazowanie w biurokratyczne
aspekty zmian regulacyjnych. W ubiegtym roku zmiany prawa polskiego to przede
wszystkim nowelizacje ustaw. Na ptaszczyznie europejskiej zas przygladaliSmy sie
zatwierdzonemu w grudniu Europejskiemu Zielonemu tadowi (Green Deal Plan).

Q@Y= \N=
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PRAWO POLSKIE

od dnia wptyniecia wniosku. Zgodnie z Art. 18 ww. ustawy gwarancje pochodzenia
wydane do dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy zachowujg waznos¢ przez okres,
na jaki zostaty wydane.

I Ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. o prawie energetycznym

Powyzsza ustawa jest kregostupem regulacji na polskim rynku
energetycznym. Pod koniec 2018 r. podjeto decyzje o jej zmianie
i rozszerzeniu obowigzku sprzedazy energii elektrycznej na rynku

regulowanym (m.in. poprzez gietdy towarowe) z 30% I Ustawa z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych zrédtach energii

obowigzujgcych w 2018 r. do 100% w 2019 r. Wprowadzone

zmiany miaty w 2019 r. i bedg miaty w przysziosci wptyw na W 2017 r. weszta w zycie nowelizacja ustawy, ktérej przedmiotem byta zmiana zasad

poziom aktywnosci niektérych uczestnikéw TGE. Moze to wyliczania tzw. jednostkowej optaty zastepczej — odejécie od sztywnej stawki 300,03

w efekcie spowodowac zmiany ptynnosci obrotu energia PLN/MWh na rzecz kwoty opartej o indeks obliczony na podstawie transakgciji sesyjnych

elektryczna, atrakcyjnosci rynku towarowego dla pozostatych zrealizowanych w poprzednim roku kalendarzowym. Przedmiotowa nowelizacja wywarta

uczestnikow i w efekcie wptyna¢ na wolumen obrotu. Zmiany wplyw na kurs transakciji pozasesyjnych indeksowanych do poziomu jednostkowej opfaty

w ustawie Prawo energetyczne dotyczg réwniez wygasniecia zastepczej rowniez w 2019 r. W sierpniu 2019 r. ustawa byta ponownie nowelizowana,

z dniem 1 lipca 2019 r. systemu wsparcia Swiadectw cho¢ tym razem zmiany nie dotyczyty bezposrednio TGE ani dziatalnosci uczestnikow

pochodzenia dla energii wytworzonej w procesie kogeneracji. rynku na gietdzie. Dotyczyly one wprowadzenia pakietu prosumenckiego rozszerzajac
jego definicje i przyznajgc mu okreslone uprawnienia, jak rowniez precyzujgc zasady

W dniu 19 lipca 2019 roku ustawg o zmianie ustawy ogtaszania i przeprowadzania aukcji.

o odnawialnych zrédtach energii i zmianie niektorych innych
ustaw — zmianie ulegty przepisy ustawy Prawo energetyczne
(wejscie w zycie — 14.08.2019 r.). Pojecie uniewaznienia

gwarancji pochodzenia zostato zastapione pojeciem I Ustawa z dnia 20 maja 2016 r. o efektywnosci energetyczne;j

~umorzenia”. Poinformowanie odbiorcy koricowego

o pochodzeniu energii elektrycznej, dla ktérej wydano gwarancije 29 czerwca 2019 r. weszta w zycie nowelizacja ustawy, na mocy ktorej przedtuzono
pochodzenia, mozliwe jest jedynie po jej uprzednim umorzeniu waznos¢ biatych certyfikatow wydanych przez Prezesa URE o dwa lata (do 30 czerwca
i uzyskaniu potwierdzenia przez podmiot prowadzacy rejestr 2021 r.). Oznacza to, ze podmioty zobowigzane beda mogty realizowaé obowigzek
gwarancji pochodzenia, ktéry potwierdza umorzenie ~efektywnosciowy” instrumentem PMEF przez dwa kolejne lata 2019 i 2020. Regulacja
posiadaczowi takiej gwarancji w terminie 10 dni roboczych ma pozytywny wptyw na obrét i umorzenia biatych certyfikatow.
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Ustawa z dnia 12 czerwca 2015 roku

o systemie handlu uprawnieniami do emis;ji
gazow cieplarnianych

Ustawa weszta w zycie w 2015 r. i otworzyta TGE szanse na
rozwoj nowego obszaru dziatalnosci. 20 grudnia 2016 r. TGE
uzyskata warunkowa zgode Komisji Nadzoru Finansowego na
prowadzenie platformy aukcyjnej na uprawnienia do emisji COo.
18 lipca 2019 r. Towarowa Gietda Energii we wspdtpracy z Izbg
Rozliczeniowg Gietd Towarowych uruchomita obrét
uprawnieniami do emisji CO» na Rynku Instrumentow
Finansowych (RIF) umozliwiajgc tym samym Cztonkom
zawieranie transakciji na uprawnienia do emisji EUA (European
Union Allowances) z fizyczng dostawa na rynku spot.

W dniu 20 lutego 2020 r. KNF wydata decyzje odnawiajgca
licencje TGE na prowadzenie platformy aukcyjnej na ktérej
bedzie prowadzona sprzedaz dwudniowych kontraktéw na rynku
kasowym, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Kolejnym etapem bedzie udziat TGE w przetargu
Ministerstwa Klimatu na prowadzenie platformy aukcyjnej dla
polskich uprawnien do emisji. Niezbednym i koicowym etapem
jest uzyskanie wpisu krajowej platformy aukcyjnej do wykazu
platform aukcyjnych w Zatgczniku Il rozporzadzenia KE nr
1031/2010. Prowadzenie platformy aukcyjnej bedzie miato wptyw
na rozwdj rynku uprawnien do emisji prowadzonego przez TGE

i zwiekszenie ptynnosci na nim.

I Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi

Mimo dtugiego zycia ustawy na polskim rynku to wtasnie jej zapisy w duzej czesci
wptywaty na dziatania podjete przez TGE w ubiegtym roku. Po udzieleniu przez Ministra
Finanséw zgody na prowadzenie gietdy w rozumieniu ustawy oraz zatwierdzeniu
regulaminu obrotu Rynku Instrumentéw Finansowych w 2014 r. przez TGE otworzyty sie
nowe mozliwosci obrotu. W 2019 r. Zarzad Towarowej Gietdy Energii S.A. zatwierdzit
obecny tekst jednolity Regulaminu Instrumentéw Finansowych. Przedmiotem obrotu na
Rynku Instrumentéw Finansowych moga by¢ uprawnienia do emisji CO».

W oparciu o przepisy ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — w dniu 20 grudnia
2018 r. TGE ztozyta do KNF wniosek o wydanie zezwolenia na prowadzenia OTF,

w rozumieniu ww. ustawy. Przedtozony przez TGE regulamin OTF przewiduje obrét
instrumentami dokonywany na nastepujgcych rynkach: Rynek Terminowy Produktéw

z dostawa energii elektrycznej (RTPE), Rynek Terminowy Produktéw z dostawa gazu
(RTPG), Rynek Terminowy Praw Majatkowych (RTPM). Przez pojecie instrumentu rozumie
sie kontrakt terminowy zawarty na OTF, w wyniku ktérego powstajg prawa lub obowigzki,
bedacy lub nie bedacy instrumentem finansowym, przy zatozeniu, ze instrument nie
bedacy instrumentem finansowym jest rozliczany fizycznie (w rozumieniu Dyrektywy
2014/65/UE sekcja C pkt 6.).

Decyzjg z dnia 16 kwietnia 2020 r. KNF udzielita TGE zezwolenia na prowadzenie
platformy OTF. TGE ustalita rozpoczecie obrotu na OTF, poczawszy od dnia 1 maja 2020 r.

o -

AT THE HEART OF CENTRAL EUROPEAN POWER AND GAS TRADING / 27



PRAWO EUROPEJSKIE

Regulacje europejskie w duzej mierze ksztattowaty
i beda ksztattowac nie tylko miedzynarodowe rynki
energii, ale rowniez krajowy obrot produktami

energetycznymi.

Rok 2019 byt kolejnym, w ktérym obserwowano wptyw regulaciji
Trzeciego Pakietu Energetycznego z 2009 r. oraz tzw. Pakietu
Czystej Energii zaproponowanego przez Komisje Europejska

w 2016 r. i przyjetego w ostatecznym ksztatcie w 2019 .
Wdrozenie w panstwach UE programdw wsparcia odnawialnych
zrédet energii przyczynito sie do ich szybkiego rozwoju

w ostatnich latach. Dotozywszy do tego spadek cen technologii
OZE, skutki zmian widoczne sg na krajowych rynkach energii.
Do zaobserwowanych zmian nalezg w szczegdlnosci:

—> stopniowe wypieranie z rynku technologii tradycyjnych
przez technologie odnawialne

—> tendencja spadkowa cen energii na rynkach krajowych
o duzym udziale zrédet odnawialnych

—> w przypadku krajéw o stosunkowo nieduzym udziale tanich zrédet
odnawialnych, takich jak Polska, wzrost importu tanszej energii
z krajéw o duzym udziale zrédet odnawialnych

—> zwiekszona fluktuacja cen energii spowodowana nieprzewidywalnoscig
zrédet odnawialnych przy ich rosngcym udziale w rynku

—> zwiekszone problemy z efektywng kontraktacja energii
produkowanej przez zrodta odnawialne i z jej bilansowaniem

28 / AT THE HEART OF CENTRAL EUROPEAN POWER AND GAS TRADING

TOWAROWA GIELDA ENERGII S.A. / RAPORT ROCZNY 2019

Wozrost udziatu zrédet odnawialnych na rynkach krajowych wewnatrz UE oraz
zwiekszajgce sie ograniczenia techniczne z ich kontraktacjg i bilansowaniem
spowodowalty podjecie dziatan zaradczych w zakresie organizacji rynkéw spotowych
energii elektrycznej (SDAC, SIDC), zwiekszajacych elastycznosé tych rynkdw. Zwiekszenie
elastycznosci polegaé bedzie na obowigzkowym wprowadzeniu nowych produktow
rynkowych 30-minutowych i 15-minutowych w skali catej UE, wprowadzeniu
dodatkowych aukcji na rynkach dnia biezacego jako uzupetienie do notowan ciagtych,
ujednoliceniu zasad i uelastycznieniu rynkow bilansujgcych prowadzonych przez
krajowych OSP.

Tendencja spadkowa cen energii wymusita z kolei wprowadzenie dodatkowego
finansowania tradycyjnych technologii wytwarzania energii w postaci tzw. ,,rynkéw mocy”,
zapewniajgcych stabilizacje pracy systemow elektroenergetycznych i rezerwowanie
czesciowo nieprzewidywalnych zrodet odnawialnych.

I Rozporzadzenie CACM

Trzeci pakiet energetyczny reguluje réwniez integracje krajowych rynkéw energetycznych.
W 2011 r. rzady panstw cztonkowskich UE przyjety zobowigzania w zakresie wspolnej
budowy rynku spot energii elektrycznej. W opublikowanym w lipcu 2015 r.
Rozporzadzeniu CACM doprecyzowane zostaty obowigzki gietd i operatoréow oraz
dziatania regulatoréw. Dla TGE, uzyskana 2 grudnia 2015 r. nominacja na funkcje
Nominowanego Operatora Rynku Energii Elektrycznej (NEMO), stanowita impuls dla
intensywnych dziatarn w projektach miedzynarodowych rynku dnia biezgcego i rynku dnia
nastepnego.
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W dniu 2 grudnia 2019 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki
ponownie przyznat TGE status NEMO do prowadzenia
jednolitego mechanizmu taczenia europejskich rynkéw energii
dnia nastepnego i dnia biezacego, dla polskiego obszaru
cenowego.

Przyjeta formuta publikacji Rozporzadzenia CACM powoduje, ze
natozone zostaty na TGE szczegdlne obowigzki implementacji
nowych rozwiazan rynkowych, wraz z ich szczegétowym
harmonogramem realizacyjnym. TGE w zakresie obowigzkow
operatora NEMO na rynku spot energii elektrycznej jako podmiot
posiadajgcy koncesje gietdy towarowej, podlega nadzorowi KNF.
Z kolei jako NEMO, wraz z IRGiT, podlega nadzorowi URE.

W 2017 r. powstat dokument Market Coupling Operations Plan
(MCO) zaakceptowany przez Forum Regulatoréw, w tym URE.
Opisane zostaty w nim zasady dziatania jednolitych rynkow
energii elektrycznej: dnia nastepnego — SDAC (Single Day Ahead
Coupling) w modelu PCR, oraz dnia biezgcego — SIDC (Single
Intraday Coupling) w modelu XBID. Przygotowano réwniez
dokumenty rynku dnia nastepnego i dnia biezacego, w tym
specyfikacje i wymagania dla algorytmdw, cen minimalnych

i maksymalnych, produktéw handlowych oraz procedur
operacyjnych. TGE, po przygotowaniu wersji w jezyku polskim,
ztozyta te dokumenty do akceptacji URE. Cho¢ europejski termin
petnego uruchomienia rynku spot uptynat w czerwcu 2018 r.,
czyli w okresie 12 miesiecy od zaakceptowania przez

regulatoréw dokumentu MCO, to realnie zaktada sie, ze prace beda kontynuowane
wspdlnie przez gietdy w ramach Komitetu NEMO jeszcze co najmniej przez lata
2019-2021.

I Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1031/ 2010 z dnia 12 listopada 2010 .

Rozporzadzenie w sprawie harmonogramu, kwestii administracyjnych oraz pozostatych
aspektow sprzedazy na aukcji uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych na mocy
dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiajgcej system handlu
przydziatami emisji gazéw cieplarnianych we Wspdlnocie (wraz z pézn. zm.) — reguluje
m.in. zasady i warunki prowadzenia aukcji na Platformie aukcyjnej CO,, odzwierciedlone
w regulacjach gietdowych TGE dotyczacych prowadzenia platformy aukcyjnej.

Oprécz wspomnianych regulacji na szczegdlng uwage zastuguje przedstawiony pod
koniec 2019 r. Europejski Zielony kad, majgcy na celu takie uksztattowanie sektoréw,

w tym energetycznych, ktére umozliwia bardziej efektywne wykorzystanie zasobdéw dzieki
przej$ciu na czystg gospodarke. Plan dziatan traktuje o powstrzymaniu zmian klimatu,
zmniejszeniu poziomu zanieczyszczen jak réwniez o niezbednych inwestycjach. Cel
neutralnosci klimatycznej gospodarki dotyczy wszystkich sektorow gospodarki.

W kolejnych miesigcach mozemy spodziewac sie propozycji aktow prawnych
wdrazajgcych Europejski Zielony kad. Towarowa Gietda Energii bedzie sie doktadnie
przygladata proponowanym i wdrazanym zmianom oraz informowata rynek o nowych
przedsiewzieciach.
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OFERTA TGE

— PEENE SPEKTRUM POLSKIEGO RYNKU NA JEDNEJ PLATFORMIE

Od 20 lat Towarowa Gielda Energii podejmuje dziatania W przypadku TGE kompleksowa oferta pod jednym dachem wynika bezposrednio z mis;ji
Gietdy, w ktorej za cel postawiono sobie utrzymanie pozycji rynku pierwszego wyboru dla

transakcji zawieranych na rynku gazu, energii elektrycznej, praw majgtkowych oraz
obrotu towarami energetycznymi, na ktérej uczestnicy gwarancji pochodzenia w Polsce.

w celu stworzenia na polskim rynku jednej platformy

otrzymaja kompleksowa oferte.
Rozwdj oferty TGE wpisuje sie w europejskie trendy, w szczegdlnosci w trend integracji

w celu utworzenia wspdlnego rynku energii elektrycznej i gazu ziemnego. Uruchomiony
w listopadzie 2019 r. rynek dnia biezacego w modelu XBID jest jednym z krokdéw w tym
kierunku, natomiast juz od dtuzszego czasu na parkiecie przedmiot obrotu stanowi
energia elektryczna z wymiany miedzynarodowej. Zgodnie z misjg TGE bedzie
kontynuowata rozwoj oferty pod jednym dachem.

Umozliwiamy naszym Cztonkom obrét produktami krétko-

i dtugoterminowymi. Obserwowane w ostatnich latach ruchy
konsolidacyjne na europejskich gietdach zmierzajg ku
zapewnieniu Cztonkom obstugi obrotu w jednym miejscu.

Oferta wybranych gietd energetycznych w Europie

Produkt RYNEK SPOT RYNEK TOWAROWY INSTRUMENTY
Gielda it 7 & ﬂi\ ¥ &) “ i\
Nasdag Commodities _ X
coore | x .
o L L 1]
HUPX (grupa) X vt X _

5 Energia elektryczna (ﬁ) Gaz ziemny /g‘\ OZE (prawa majatkowe / gwarancje pochodzenia)
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ENERGIA ELEKTRYCZNA NA TGE

— PLYNNY RYNEK ENERGII ELEKTRYCZNEJ W NAJWIEKSZYM PANSTWIE W REGIONIE

Polska jest najwiekszym konsumentem energii Rok 2019 zakonczy! sie dla TGE potgczeniami z systemami: niemieckim,
skandynawskim, litewskim, czeskim stowackim i ukrainskim. Dzisiaj jest pigtym
najwiekszym rynkiem energetycznym Unii Europejskiej. Wyjscie Wielkiej Brytanii ze
struktur unijnych wzmacnia pozycje Polski na unijnym rynku energetycznym, a rola TGE
w ktdérych odnotowano najwiekszy wzrost konsumpciji.* jako wiodgcego gracza ulegta ugruntowaniu na progu 21-go roku dziatalnosci Gietdy.

elektrycznej w regionie Europy Srodkowo-Wschodhniej.

Jest rowniez jednym z dwoch panstw, obok Estonii,

Zuzycie energii elektrycznej na 10 najwiekszych rynkach energii w 2018 i 2019 r.

600 = /// 2018 A 2019
500 — %
7 7
400 — é é
7
300 — Z é /%
1 0 0 "0 7
200 — % / % % /
7 % 7 Z Z 2 .
-7 Z % % 7 % 7 7 7 ,
100 % 7, 7/ 7, 7 / / % % %
1 000 0 01 Y )
. 7 7 % Z 7 % Z 7 7 %
NIEMCY FRANCJA W. BRYTANIA TURCJA HISZPANIA POLSKA UKRAINA SZWECJA NORWEGIA HOLANDIA
515 481 333 289 269 159 156 141 136 120
\J \J \ \J \J \J \/ \J \J
499 479 328 288 265 158 147 138 134 118

* Poréwnanie 2019 vs 2018 zgodnie z ostatnimi dostepnymi poréwnywalnymi danymi Eurostat
Zrédio: Eurostat, obliczenia wiasne
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PROGRAM POPRAWY PLYNNOSCI

- TOWAROWEJ GIELDY ENERGII

Towarowa Gietda Energii od poczatku swojego
istnienia podejmuje dziatania majace na celu
podnoszenie standardow bezpieczenstwa obrotu,

a dzieki prowadzonym konsultacjom ze swoimi
Cztonkami, Gielda oferuje rozwiazania usprawniajace

jej funkcjonowanie.

Na poczatku 2019 r. wprowadzono Program Poprawy Ptynnosci,
sktadajgcy sie z wielu elementow takich jak ,Nowy model
animacji” zawierajgcy mechanizm ,Fast Market” oraz program
»Najlepszy Animator”, czy tez pilotazowy program pod nazwa
~Maker-Taker”, ktory stat sie odpowiedzig TGE na potrzebe
zwiekszenia ptynnosci instrumentéw oferowanych przez Gietde
na rynku terminowym. Poszczegdlne elementy Programu
Poprawy Ptynnosci byly przedmiotem wielomiesiecznej dyskus;ji
z uczestnikami rynku oraz podmiotami nadzorujacymi
dziatalno$¢ TGE. Nowy model animacji skutkowat pozyskaniem
nowego animatora na rynku terminowym energii elektrycznej

w dniu 1 kwietnia 2019 r., co pozytywnie wptyneto na ptynnosé

i bezpieczenstwo obrotu.

Zarzad TGE podjat decyzje o kontynuacji pilotazowego
Programu ,Maker-Taker” w terminie od 1 sierpnia do 31 grudnia
2019 r. w zmienionej formule jako mechanizmu wspierajgcego
animacje mniej ptynnych instrumentéw. Dodatkowo, w celu
zainteresowania uczestnikéw rynku zwiekszaniem ptynnosci dla
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objetych programem instrumentdw, opfaty transakcyjne zostaty obnizone z 50 do 25%
optat podstawowych dla podmiotéw inicjujgcych transakcje, w ramach dziatalnosci na
rachunek wtasny. W tym samym wymiarze procentowym na rabaty mogli liczy¢ inicjatorzy
w opfatach za rejestracje pozycji w Izbie Rozliczeniowej Gietd Towarowych (IRGIT).

W 2019 r. wolumen energii elektrycznej w obrocie na TGE wynidst 228,9 TWh i byt
najwyzszy w historii notowan. Byt on o 1,3% wyzszy niz w dotychczas rekordowym 2018 r.
(226,1 TWh). Ostatnie dwa lata wskazujg na ustabilizowanie sie polskiego rynku
gietdowego. TGE podejmuje i bedzie podejmowata dziatania zmierzajgce do utrzymania
trendu wzrostowego.
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PROGRAM
»MAKER - TAKER”

\2

NOWY MODEL UMOW
O ANIMOWANIE RYNKU

\2

PROGRAM
»NAJLEPSZY ANIMATOR”

\2

Do 30 czerwca 2019 r.

Obnizenie optat transakcyjnych o 50%
dla inicjatorow transakcji na rachunek
wiasny dla wszystkich instrumentow

RTT energii elektrycznej.

Upublicznienie oferty TGE w zakresie

animowania.

Ujednolicenie warunkow dla
animatoréw.

System motywujacy do zwiekszenia
aktywnosci w zakresie animowania

rynku.

Miesieczne rankingi animatorow.

Od 1 sierpnia 2019 r.

Obnizenie opfat transakcyjnych i IRGIT
0 75% dla inicjatoréow transakcji na
rachunek wtasny dla wybranych
instrumentéw RTT energii elektryczne;j.

Znizki w wysokosci 50%, 75%
i97,5%.

Zabezpieczenie funkcji animatora przy
wysokiej zmiennosci cen (mechanizm
~Fast Market”).

Premiowanie najlepszych wynikow
poprzez redukcje optat w maksymalnej

wysokosci 20 000 zt miesiecznie.
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OBROT ENERGIA ELEKTRYCZNA NA TGE

— W LATACH 2012-2019

W Polsce obrét energia elektryczna z dostawa fizyczna
na TGE stanowit 151% krajowej konsumpcji*, czyniac
krajowy rynek jednym z najbardziej ptynnych

w regionie i w Unii Europejskiej. Struktura obrotu na
TGE jest zdominowana przez rynek terminowy, ktérego

udziat wyniost w 2019 r. 85,2% w catosci wolumenu.

Rynki spot charakteryzowaty sie najwiekszym wzrostem, ktory
wyniost 22,1% na Rynku Dnia Nastepnego i ponad 125% na
Rynku Dnia Biezgcego. Warto zaznaczy¢, ze od momentu
uruchomienia Rynku Dnia Biezagcego w modelu XBID, ij.

Obrét energia elektryczna na TGE w latach 2012-2019

TWh
250 —

200 —

w ostatnim kwartale 2019 roku, obroty na tym rynku zwiekszyty sie ponad 10-krotnie
w poréwnaniu do IV kwartatu 2018 r.

Wolumen obrotu na rynkach spot na TGE w 2019 r. pozycjonuje polski rynek spot jako
jeden z najwiekszych w Unii Europejskiej. Odnotowany wzrost w 2019 r. na poziomie
22% byt najwyzszy sposréd obserwowanych rynkéw. W Polsce udziat rynku spot jest
tradycyjnie niski, natomiast dziatania integrujgce rynki podejmowane w panstwach
europejskich i prowadzone w Polsce przez TGE wptynety na wzrost zainteresowania
produktami krotkoterminowymi.

Rowniez na rynku terminowym wolumen obrotu energig elektryczng pozycjonuje Polske
w europejskiej czotdéwce. W 2019 r. obserwowalismy dalszy wzrost wolumenu obrotu
pomimo zawirowan w latach 2016-2017 zwigzanych ze spadkiem efektywnosci obligo
gietdowego.
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100 —
50 —
0o —
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2019
228,9

* W odniesieniu do konsumpcji w 2018 r.
Zrédfo: TGE
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Wolumen obrotu energia elektryczna na wybranych
gietdowych rynkach spot w Europie

Wolumen obrotu energia elektryczna na wybranych
gietdowych rynkach terminowych w Europie
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CENY NA RYNKACH

W 2019 r. zaobserwowano na rynkach energii
elektrycznej wahania cen energii elektrycznej i o ile rok
wczesniej cena pradu rosta w kolejnych kwartatach,

o tyle w 2019 r. ceny kontraktu bazowego na
nadchodzacy rok utrzymywaty sie na wzglednie statym
poziomie do konca trzeciego kwartatu i spadaty

w kolejnych miesiacach ostatniego kwartatu.
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Towarowa Gietda Energii doktada staran, aby portfel produktéw wpisywat sie

w zapotrzebowanie Cztonkéw Gietdy. Umozliwia on dzisiaj zabezpieczenie portfela

w dtugim terminie oraz bilansowanie i korekte pozycji w krotkim terminie. Instrumenty
Rynku Dnia Nastepnego, zarowno godzinowe jak i blokowe, pozwalajg na wstepne
bilansowanie, rzetelng wycene energii elektrycznej na rynku SPOT stanowigcej podstawe
sygnatoéw inwestycyjnych. Tradycyjnie produkty rynku terminowego pozwalajg na
zabezpieczenie pozycji, a na rynku detalicznym zaproponowanie odbiorcom statych cen
energii w okresie kontraktowym. Przez 20 lat dziatalnos$ci rynkowej jesteSmy partnerem
dla naszych Cztonkdéw na rynku energii elektrycznej. Nasze dziatania koncentruja sie na
wspotpracy z podmiotami rynkowymi, na aktywnym ksztattowaniu i wspéttworzeniu
produktéw wymiany miedzynarodowej oraz na zapewnieniu ptynnego srodowiska
transakcyjnego, miedzy innymi poprzez wprowadzanie programéw animatorskich.

Na Rynku Dnia Nastepnego ceny réwniez byly

najnizsze w ostatnim kwartale.

@ Szczyt cenowy przypadat na kwartaly drugi i trzeci.
W grudniu cena kontraktu bazowego na 2020 r. wynosita
242 z{/MWh i byta o 12% nizsza niz w styczniu, zas indeks
Rynku Dnia Nastepnego osiagnat wartos¢ 185 zt/MWh i byt

0 25% nizszy niz na poczatku roku.

NIl Hn,,ea.s
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Srednie miesieczne ceny energii
elektrycznej na rynku spot
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OFERTA TGE NA RYNKU
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GAZ ZIEMNY NA TGE

— 2019 ROK Z NAJWIEKSZYM OBROTEM W HISTORII

Polski rynek gazu ziemnego w ostatnich latach byt

jednym z najszybciej rosnacych w Unii Europejskiej.

Zmiana na poziomie 2,91% w 2018 r. byta najwyzszg sposrod
10 panstw zuzywajgcych najwiecej gazu ziemnego w UE.
Uruchamiane gazowe bloki energetyczne pozwalajg sgdzic,
ze trend wzrostowy w Polsce utrzymat sie w 2019 r. i bedzie
obserwowany rowniez w kolejnych latach.

Polski rynek gazu ziemnego odréznia sie od wiekszosci rynkow
unijnych. Charakteryzuje go stosunkowo duzy udziat krajowej
produkgji (ok. 21%) oraz zr6znicowanie zrodet dostaw

z zagranicy. Wymiana miedzynarodowa mozliwa jest dzieki sieci
potgczen gazociggowych z Czechami, Niemcami, Biatorusig

i Ukraing, a takze dzieki Terminalowi LNG im. Lecha
Kaczynskiego w Swinoujéciu.

Wolumen obrotu gazem ziemnym na TGE wyniost w 2019 r.
146 TWh i byt 0 2% wyzszy niz przed rokiem. Jednoczesnie
byt to najwyzszy odnotowany obrét na rynku gazu ziemnego
w Polsce w historii. W horyzoncie wieloletnim na rynku gazu
ziemnego obserwujemy stabilny wzrost obrotow.

Zrédto: BP Statistical Review, URE

Zuzycie gazu ziemnego na 10 najwiekszych rynkach
Unii Europejskiej w 2018 i 2019 r.
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OBROT GAZEM ZIEMNYM NA TGE

— W LATACH 2012-2019

Na TGE obraca sie 67% gazu ziemnego, co stanowi obrotu na rynku terminowym wzrést o 3,2% w poréwnaniu z 2018 r., podczas gdy na rynku

jeden z wyzszych wynikéw w Unii Europejskiej, biorac spot odnotowano spadek o 4,4%.

pod uwage Panstwa, ktore nie sa eksporterami gazu Rok 2019 przynidst stabilny niewielki wzrost z uwagi na obowigzujace obligo i strukture

zmiennego. rynku. Wolumen obrotu gazem jest zalezny od wielkos$ci zapotrzebowania na gaz

w Polsce. Na wybranych gazowych rynkach Unii Europejskiej nie odnotowano
jednorodnego trendu na rynkach spot. Wzrastaty rynki: niderlandzki, niemiecki, austriacki,
belgijski i czeski, podczas gdy we Francji, w Polsce i Danii zaobserwowano spadki.

Na rynku terminowym w Polsce odnotowano najwiekszy wolumen obrotu w regionie.

Struktura obrotu gazem ziemnym w Polsce przypomina strukture
obrotu na rynku energii elektrycznej — w roku 2019 84,5%
wolumenu stanowit obrét produktami terminowymi. Wolumen

Obrot gazem ziemnym na TGE w latach 2012-2019
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Zrédito: TGE
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Wolumen obrotu gazem ziemnym na wybranych
gietdowych rynkach spot w Europie
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CENY NA RYNKACH

Ceny gazu ziemnego w 2019 r. byly najwyzsze Cena kontraktu bazowego na 2020 rok wynosita w grudniu 74 zt/MWh i byta 0 25%
nizsza niz w styczniu. Dla poréwnania indeks ceny gazu ziemnego na rynku spot wynidst

na poczatku roku. Cena na Rynku Dnia Nastepnego
w grudniu 2018 r. 111,65 zt/MWh, zas cena kontraktu bazowego na 2019 roku wynosita

(RDNg) w grudniu byta o 32% nizsza niz w styczniu, w grudniu 2018 r. 106,37 zt/MWh.
a najnizsze wartosci osiggneta w okresie
czerwiec-wrzesien. Srednie miesieczne ceny gazu ziemnego na rynku spot i rynku terminowym
N RDNg 48 53
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OFERTA TGE NA RYNKU GAZU ZIEMNEGO

Oferta TGE na rynku gazowym zostata wzbogacona Cztonkowie gietdy mogli w 2019 r. dokonywac transakcji na Rynku Dnia Biezgcego
w kontraktach godzinowych, na Rynku Dnia Nastepnego w kontraktach bazowych,
weekendowych oraz kontraktach powigzanych z Systemem Gazociggdéw Tranzytowych.
Na terminowym rynku gazu ziemnego dostepne byty produkty bazowe tygodniowe,

w 2018 r. o instrumenty rynku odnoszace sie do gazu

ziemnego zaazotowanego w celu odzwierciedlenia

struktury polskiego rynku tego paliwa w produktach TGE. miesieczne, kwartalne, sezonowe i roczne.
Gaz ziemny wysokometanowy i gaz ziemny zaazotowany Gaz ziemny wysokometanowy

Zorganizowana Platforma Obrotu

Rynek Dnia
Biezgcego Rynek Dnia Nastepnego Gazu
Gazu
Produkty Produkty Produkty Produkty Produkty
tygodniowe miesieczne kwartalne sezonowe roczne

4 okresy 3 okresy 4 okresy 3 okresy 2 okresy

Godzinowe BASE SGT BASE WEEKEND

(wysokometanowy) (wysokometanowy)
BASE
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- ZWIEKSZENIE PRODUKCJI ENERGII ODNAWIALNEJ NA POLSKIM RYNKU

Rynek praw majatkowych byt obok rynkéw energii
elektrycznej i gazu ziemnego trzecim rynkiem towaréw
prowadzonym na TGE. Prawa majatkowe sa
instrumentem wsparcia energii elektrycznej ze zrédet

odnawialnych oraz efektywnosci energetyczne;.

Rynek Praw Majatkowych dla OZE funkcjonuje od 28 grudnia
2005 r. Pozwala on wytwércom korzystnie sprzedac swoje prawa
majatkowe, a spotkom energetycznym wywigzac sie z obowigzku
zakupu.

taczny wolumen obrotu prawami majgtkowymi dla energii
elektrycznej wynidst w ubiegtym roku 43 896 220 MWh, z czego
dla energii z OZE byto to 25 923 678 MWh (w potowie roku
zakonczono obrét dla energii z kogeneracji). Oznacza to dla
energii wytworzonej w OZE spadek w stosunku do roku 2018

0 15,8%. Wolumen obrotu samymi zielonymi certyfikatami
(instrumenty PMOZE i PMOZE_A na Rynku Praw Majatkowych)
uksztattowat sie w roku 2019 na poziomie 25 309 502 MWh
(spadek o 15,8% r/r).

Cena $redniowazona na sesjach RPM wyniosta w 2019 r. dla

instrumentu PMOZE_A 132,19 zt/MWh, czyli 0 28,37 zZ/ MWh
wiecej w poréwnaniu do roku 2018.
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Wolumen obrotu prawami majagtkowymi dla efektywnosci energetycznej w roku 2019
wynidst 492 163 toe, co oznacza wzrost r/r 0 49,1% oraz najwyzsza warto$¢ w historii
notowan.

Obro6t Gwarancjami Pochodzenia dla energii elektrycznej wytworzonej w OZE wzrdst

w roku 2019 o0 13,5% r/r, do wolumenu 19 124 096 MWh. W grudniu 2019 r. obrot ten
wynidst 1 996 929 MWh (spadek r/r o 52,3%), dla ktdrych $rednia wazona cena wyniosta
0,97 zt/MWh (spadek o 0,08 zt/MWh w stosunku do listopada 2019 roku).

W grudniu zawarto takze pierwsze transakcje w obrocie Gwarancjami Pochodzenia dla
energii elektrycznej wytworzonej w kogeneracji, ktérych wolumen wyniést 14 335 MWh.

W 2019 r. odnotowano na polskim rynku wzrost produkcji energii elektrycznej ze zrodet
odnawialnych. Po spadku zaobserwowanym w 2018 r. produkcja w ubiegtym roku
wrocita do poziomu z 2017 r. i wyniosta 16,8 TWh, co stanowi najwyzszy wynik w historii.
Wzrostowi produkcji energii z OZE o 19% towarzyszyt stosunkowo niewielki wzrost mocy
zainstalowanej o0 6% r/r do poziomu 9,1 GW.
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Srednie ceny instrumentu PMOZE_A w 2018 . i 2019 r.
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Energia elektryczna wyprodukowana
w odnawialnych zrodtach energii w Polsce

TWh
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Moc zainstalowana
w odnawialnych zrodtach energii w Polsce
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OFERTA

Na rynku praw majatkowych odbywa sie obrét prawami
majatkowymi wynikajacymi ze swiadectw pochodzenia
odnoszacymi sie do:

ODNAWIALNE ZRODtLA ENERGII BIOGAZ ROLNICZY EFEKTYWNOSC ENERGETYCZNA
| .| |
N N N
Zielone certyfikaty ~ Btekitne certyfikaty Biate certyfikaty

PMOZE i PMOZE_A Energla elektryczna wyprodukowana (PMEF, PMEF_F, PMEF_XX)

z biogazu (PMOZE_BIO)

Brazowe certyfikaty
Biogaz rolniczy wprowadzony do sieci
(PMBG)
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OFERTA

— REJESTR SWIADECTW POCHODZENIA

Rejestr Swiadectw Pochodzenia ma za zadanie

scentralizowanie informacji o energii wytworzonej

z odnawialnych zrddet energii. Zapewnia przejrzystosc¢

i rzetelnos¢ rynku.

3390

TOWAROWA GIELDA ENERGII S.A. / RAPORT ROCZNY 2019

podmiotéw posiadato

ZADANIA REJESTRU OBEJMUJA W SZCZEGOLNOSCI:

R

na koniec 2019 r. status Cztonka
w Rejestrze Swiadectw Pochodzenia.

Identyfikacje podmiotow,
ktérym przystuguja prawa
majgtkowe wynikajace ze
$wiadectw pochodzenia.

Identyfikacje przystugujacych
praw majgtkowych,
wynikajacych ze $wiadectw
pochodzenia oraz
odpowiadajgcej tym prawom
ilosci energii elektryczne;.
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Rejestracje $wiadectw
pochodzenia oraz
wynikajgcych z nich praw
majatkowych.

Ewidencjonowanie transakciji
zawieranych w obrocie
prawami majgtkowymi oraz
stanu posiadania praw
majatkowych, wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia.

Wystawianie dokumentow,
potwierdzajgcych stan
posiadania praw
majatkowych w rejestrze,
ktore nastepnie
wykorzystywane sg przez
Urzad Regulacji Energetyki
W procesie umarzania
$wiadectw pochodzenia.
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OFERTA

— REJESTR GWARANCJI POCHODZENIA

Réwnolegle z Rejestrem Swiadectw Pochodzenia
Towarowa Gietda Energii prowadzi Rejestr Gwarancji
Pochodzenia, ktorego celem jest ujawnienie zrodet

wytworczych energii elektrycznej i paliw.

Rejestr Gwarancji Pochodzenia skierowany jest do wytwércéw
energii ze zrodet odnawialnych, spotek obrotu, brokeréw oraz
wszystkich zainteresowanych podmiotéw, ktérym zalezy na
poswiadczeniu pochodzenia energii elektrycznej ze zrédet
odnawialnych. W 2019 r. do obrotu na TGE wprowadzono
gwarancje pochodzenia energii elektrycznej wytwarzanej

z wysokosprawnej kogeneracji.

podmiotéow posiadato
na koniec 2019 r. status Cztonka
w Rejestrze Gwarancji Pochodzenia.
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INDEKSY NA RYNKU WEGLA

TGE we wspolpracy z Agencja Rozwoju Przemystu Indeks PSCMI 2

(PSCMI 2/T w PLN/tona oraz PSCMI 2/Q w PLN/GJ). Indeks cen miatow
energetycznych klasy 23-26/08 w sprzedazy do cieptowni przemystowych

i komunalnych, innych odbiorcow przemystowych i pozostatych odbiorcow

publikuje na Gietdowej Platformie Informacyjnej
indeksy cenowe wegla energetycznego. Stanowia

one cene referencyjna tego paliwa w Polsce. krajowych. Obliczany jako $rednia wazona z miesigcznych dostaw, spetniajacych
kryterium jako$ciowe indeksu (parametry w stanie roboczym): warto$¢ opatowa:
23<Qir<27 [MJ/kg], zawartos¢ siarki catkowitej ponizej 0,8%. Cena produktu
miesiecznego jest ustalana jako $rednia wazona z transakcji zrealizowanych na
polskim rynku wegla energetycznego, zafakturowanych w danym miesigcu
kalendarzowym. Ceng bazowa jest cena loco kopalnia, tj. cena netto bez
uwzglednienia podatku akcyzowego i VAT, w warunkach CFA, czyli ,na wagonie"
w punkcie zatadunku, bez kosztéw ubezpieczenia oraz kosztéw dostawy na
zasadniczej drodze przewozu.

Informacje o cenie wegla publikowane sg w ramach dwdch
indekséw:

Indeks PSCMI 1

(PSCMI 1/T w PLN/tona oraz PSCMI 1/Q w PLN/GJ).
Indeks cen miatéw energetycznych klasy 20-23/1

w sprzedazy do energetyki zawodowej

i przemystowej. Obliczany jako $rednia wazona

z miesiecznych dostaw, spetniajacych nastepujace
kryterium jakosciowe indeksu (parametry w stanie
roboczym): warto$¢ opatowa: 20<Qir<24 [MJ/kg],
zawartos¢ siarki catkowitej ponizej 1%. Cena produktu
miesiecznego jest ustalana jako Srednia wazona

Ceny wegla w 2019 roku na polskim rynku rosty srednio o 9% w przypadku wegla dla
energetyki zawodowej i przemystowej i Srednio o 5% dla cieptowni przemystowych

i komunalnych, innych odbiorcéw przemystowych i pozostatych odbiorcéw krajowych.
Najwyzszg warto$¢ indeksu PSCMI 1 w 2019 roku odnotowano w listopadzie i wyniosta
ona 266,35 zi/t. Najwyzszg warto$¢ indeksu PSCMI 2 odnotowano w maju 2019 roku

z transakciji zrealizowanych na polskim rynku wegla i wyniosta ona 325,23 zi/t

energetycznego, zafakturowanych w danym miesigcu
kalendarzowym. Ceng bazowa jest cena loco kopalnia, tj.
cena netto bez uwzglednienia podatku akcyzowego i VAT,
w warunkach CFA, czyli ,na wagonie" w punkcie
zatadunku, bez kosztow ubezpieczenia oraz kosztéw
dostawy na zasadniczej drodze przewozu.
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Miesieczne wskazniki PSCMI 1

PLN/t o e e T e ) T 777 °
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STYCZEN LUTY MARZEC  KWIECIEN MAJ CZERWIEC LIPIEC SIERPIEN  WRZESIEN PAZDZIERNIK LISTOPAD GRUDZIEN
254,77 255,97 258,14 260,91 256,52 263,75 260,00 258,89 263,36 266,03 266,35 265,23
226,76 228,22 230,75 238,22 237,20 239,42 238,10 248,44 245,38 243,44 250,78 241,76
Miesieczne wskazniki PSCMI 2
7/ 2019
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300,91 307,81 304,62 313,02 325,23 312,97 313,80 308,91 308,22 312,07 307,08 301,42
289,04 299,16 297,18 294,68 303,05 297,23 301,38 301,60 309,50 304,73 297,24 311,66

Zrédto: TGE
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CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY

— EDUKACJA | KONSULTACJE RYNKOWE

STRATEGIA CSR

Towarowa Gietda Energii przyjeta Strategie Spotecznej
Odpowiedzialnosci Biznesu (CSR) 16 listopada 2015 r.
w ramach Grupy Kapitatowej GPW. Jej wdrozenie jest
potwierdzeniem, ze TGE realizuje swoje cele
biznesowe spodjnie w ramach Grupy oraz

w sposob jak najbardziej transparentny.

Podstawowym zatozeniem Strategii CSR jest nieustanne
podnoszenie poziomu szeroko rozumianej jakosci krajowego
rynku towarowego, przy wykorzystaniu takich dziatan jak
programy edukacyjne, promocja najwyzszych standardéw

w zakresie tadu korporacyjnego i komunikacyjnego, kooperacja
i aktywny dialog z uczestnikami rynku, a takze inicjowanie
wspotpracy i kontaktow miedzy samymi interesariuszami.
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Strategia CSR Towarowej Gieldy Energii opiera sie

na czterech kluczowych elementach:

)

DZIALALNOSG
NA RZECZ RYNKU

DZIALALNOSG
EDUKACYJNA

RELACJE
Z PRACOWNIKAMI

DZIALALNOSG NA RZECZ
SRODOWISKA
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CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY

— EDUKACJA | KONSULTACJE RYNKOWE

DZIALANIA EDUKACYJNE NA RYNKU TOWAROWYM
Towarowa Gietda Energii w 2019 r. prowadzita dziatania

edukacyjne adresowane do uczestnikow rynkow.

Celem podejmowanych przedsiewzie¢ byt rozwdj i promocija
transparentnego obrotu produktami znajdujgcymi sie w ofercie
gietdy, a takze zwiekszenie $wiadomosci na temat korzysci
ptynacych z handlu na gietdzie energii. Dziatania adresowane
byty do Cztonkdw TGE, medibw, jak réwniez do wszystkich
uczestnikow rynku.

W zwigzku z uruchomieniem w listopadzie 2019 r. europejskiego
Rynku Dnia Biezgcego w modelu XBID, TGE zorganizowata we
wrzesniu dedykowane szkolenie dla Cztonkéw Gietdy.

W listopadzie natomiast odbyty sie warsztaty dla mediow
zatytutowane: ,Wspolny rynek energii elektrycznej w Europie.
Miejsce Polski i rola Towarowej Gietdy Energii”.

TGE kontynuowata wspotprace z uczelniami wyzszymi. W Szkole
Gtéwnej Handlowej w Warszawie byliSmy partnerem projektu
~Energy Week” organizowanym przez Studenckie Koto Naukowe
Energetyki, wigczajgc sie merytorycznie w debate ekspercka
»~Gwattowany wzrost cen energii elektrycznej — przyczyny

i skutki”.

Dodatkowo TGE byta partnerem ,,Akademii Energii” — projektu
edukacyjnego prowadzonego przez Fundacje L.A. Pagi
skierowanego do 0sob, ktére z branzg energetyczng wigzg swojg

przyszto$¢ zawodows. TGE wspierata réwniez program ,,Go4Poland” realizowany przez
Fundacje GPW i skierowany do Polakéw studiujacych zagranica.

W czerwcu 2019 r., we wspotpracy z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych (IRGiT), TGE
zorganizowata XlI edycje konferencji Forum Obrotu, ktéra stanowi platforme wymiany
opinii i tworzenia nowych rozwigzan we wspotpracy z uczestnikami rynkéw prowadzonych
przez TGE. W ramach trzydniowego spotkania odbyly sie dwa panele dyskusyjne ,Rola
uczestnikéw rynku w kreowaniu ptynnosci na gietdzie” oraz ,Instrumenty finansowe vs
fizyczna dostawa”, a takze liczne prezentacje uczestnikéw spotkania.
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DIALOG Z RYNKIEM

W 2019 r. odbyly sie dwa spotkania konsultacyjne
w ramach potaczonych Komitetow Rynku Energii

i Rynku Gazu.

Do gtéwnych tematéw poruszonych podczas niniejszych
spotkan zaliczy¢ mozna m. in. kwestie zwigzane z wdrozeniem
platformy OTF, zmiany w zasadach obstugi niewyptacalnosci
IRGIT czy zorganizowanego wtérnego rynku mocy.

Jednoczesnie z koricem 2019 r. podjeto prace nad powotaniem
Rady Rynku przy TGE celem rozszerzenia modelu dziatania
dotychczasowych Komitetéw. Jej gtdbwnym celem jest poprawa
wspotpracy pomiedzy TGE a towarzystwami branzowymi oraz
operatorami przesytowymi energii i gazu. Do kompetencji Rady
nalezy miedzy innymi wypracowanie rekomendaciji dotyczgcych
rozwoju gietdowego rynku towarowego, potrzeb inicjowania
okreslonych projektéw, opiniowanie zmian. Ponadto warto
podkresli¢, ze tryb uczestniczenia w Radzie jedynie
oddelegowanych przedstawicieli towarzystw branzowych ma na
celu zwiekszenie efektywnos$ci wypracowywania opinii

i rekomendaciji. Powyzszy tryb pracy zaimplementowany zostat
w ramach Komitetu Ryzyka IRGIT, co w praktyce potwierdzito
efektywnos¢ prac tak zorganizowanego gremium doradczego.
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W ramach rynku towarowego
w 2019 r. funkcjonowaty
2 komitety:

KOMITET RYNKU GAZU

Od 2014 r. petni funkcje doradcza w wypracowaniu
rozwigzan dla stworzenia przyjaznego otoczenia dla rozwoju
gietdowego obrotu gazem ziemnym.

KOMITET RYNKU ENERGII

Komitet powotany w 2015 r., w ktérego sktad wchodza
Cztonkowie gietdy oraz przedstawiciele TGE i IRGIT.

Do zadan Komitetu nalezy wyrazanie opinii i przedstawianie
wnioskéw dotyczacych zatozen rozwoju towardw
gietdowych, bedacych przedmiotem obrotu na TGE.
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W 2019 r. Towarowa Gietda Energii zaplanowata szereg
dziatan, z ktérych wiekszos¢ udato sie ukonczy¢ lub sa
obecnie na ukonczeniu. Nalezaty do nich dziatania
podjete w kierunku uruchomienia platformy OTF czy

umochienia pozycji w GK GPW.

Planowane byto réwniez wdrozenie Programu Poprawy
Ptynnosci, a na ptaszczyZnie miedzynarodowej kontynuacja
polityki aktywnego udziatu w integracji rynkow energetycznych
przy zapewnieniu petnej transparentnosci. W 2020 r. TGE
zaplanowata przedsiewziecia majgce na celu rozwdj oferty
produktowej oraz dalsze zwiekszanie poziomu transparentnosci.
Obok prowadzonych obecnie rynkéw energetycznych, TGE

w kolejnym roku zamierza uruchomi¢ pilotaz rynku
rolno-spozywczego. W panstwie bedacym jednym z wiekszych
producentéw tego sektora w Unii Europejskiej konsolidacja rynku
na zorganizowanej platformie gietdowej jest dziataniem

w kierunku zwiekszenia transparentnosci rynku.

TGE bedzie réwniez podejmowata dziatania w kierunku
uruchomienia nowego rynku dla sektora energetycznego —
wtérnego rynku mocy, dlatego powotata dedykowany zespét
roboczy w 2019 r., przy ktdérego wspdtpracy przygotowano
odpowiednie rekomendacje celem uruchomienia takiego rynku
na gietdzie. Rynek mocy zostat przyjety na poczatku 2020 r.

i stanowi wsparcie dla energetyki konwencjonalnej w czasach

rozwoju odnawialnych zrédet energii. Ma on w zatozeniu stanowié impuls dla nowych
inwestycji w sektorze. Wsparcie tego rynku przez TGE wymaga nowych regulacji w tym
zakresie dla rynku wtérnego mocy.

Towarowa Gietda Energii zamierza aktywnie wspdtuczestniczy¢ w tworzeniu regionalnego
hubu gazowego w Polsce. Rozmowy na ten temat bedg nadal prowadzone na szczeblu
ministerialnym z udziatem Gietdy. Poziom dywersyfikacji zZrodet pozyskania gazu
ziemnego w Polsce z uwzglednieniem produkcji krajowej i potgczen miedzynarodowych,
jak rowniez wielko$¢ krajowego rynku predysponujg Polske do stworzenia regionalnego
centrum obrotu gazem ziemnym — hubu gazowego. Stworzenie w regionie panstw
battyckich hubu z udziatem TGE przyczynitoby sie do zwiekszenia transparentnosci rynku
oraz wptyneto pozytywnie na tworzenie konkurencyjnego rynku gazu ziemnego w kraju.

Jednym z gtéwnych zatozen przy tworzeniu nowej oferty na TGE jest jej konsultacja

z rynkiem. W 2020 r. Gietda bedzie podejmowac rozmowy z uczestnikami rynku na temat
zasadnos$ci wprowadzenia rynkéw finansowych energii elektrycznej i gazu ziemnego oraz
formuty i ksztattu modelu animacji. W obszarze transparentnosci rynkow TGE zamierza
skupi¢ sie na rozwoju analityki rynkowej oraz publikacji danych gietdowych.

W 2020 r. TGE planuje uruchomienie platformy OTF, nad kt6rg dziatania trwajg od kilku
miesiecy, a regulacje wymagajg uczestnictwa regulatoréow rynku energetycznego i rynku
finansowego.

Wszelkie zaplanowane dziatania maja stuzy¢ zaréwno rozwojowi konkurencyjnych rynkdw,
jak i uczestnikom rynku. 20 lat dziatalnosci na polskim rynku energetycznych pokazato,

ze TGE jest wiarygodnym partnerem i bezpieczng platforma dokonywania transakcji.
Rozszerzenie dziatalno$ci o nowe towary wptynie na zwiekszenie zainteresowania
obrotem na rynku regulowanym.
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DALSZE PRACE NAD WTORNYM PILOTAZ PROJEKTU RYNKU
RYNKIEM MOCY TOWAROW ROLNO-SPOZYWCZYCH

ROZWOJ ANALITYKI RYNKOWEJ
ORAZ PUBLIKACJI DANYCH
GIELDOWYCH (AIR)

I URUCHOMIENIE PLATFORMY OTF

PRACE W RAMACH ZESPOLU
ROBOCZEGO W MINISTERSTWIE
NAD PROJEKTEM HUB GAZOWY

ANALIZA | KONSULTACJE
Z RYNKIEM W ZAKRESIE
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

ZMIANA FORMULY KOMITETOW DALSZE KONSULTACJE
RYNKU ENERGII | GAZU Z UCZESTNIKAMI RYNKU
(RADA RYNKU) MODELU ANIMACJI
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