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z przyjemnoscig przekazuje Panstwu Raport Roczny TGE za rok 2021. W Raporcie przedstawiamy zarowno nasze wyniki, jak i naj-
wazniejsze wydarzenia na samej Gietdzie oraz w jej otoczeniu regulacyjno-biznesowym.

Ubiegty rok byt z wielu wzgledéw okresem wyjgtkowym i petnym wyzwan zaréwno dla TGE, jak i tak naprawde dla wszystkich
interesariuszy rynkéw energii. W szerszym ujeciu byt to rok, w ktorym w dalszym ciggu dostrzegalismy skutki funkcjonowania
spoteczenstw i gospodarek w warunkach zagrozenia pandemig. Do tego, w pewnym sensie niestety juz znanego niebezpieczen-
stwa, dotgczyty inne negatywne zjawiska, jak rosngca inflacja, w tym w szczegdlnosci wzrastajgce ceny energii i jej nosnikow. Istot-
nym elementem generujgcym niepewnosc na rynkach energii, zwtaszcza w kontekscie polskiego miksu energetycznego opartego
W przewazajgcej czesci na paliwach weglowych, byty rosngce ceny uprawnien do emisji CO,,.

W kontekscie regulacyjnym zmiany zachodzity nie tylko na poziomie krajowym, ale i unijnym. Uchwalona zostata kolejna nowelizacja
ustawy Prawo energetyczne. Tym razem nowe rozwigzania objety wdrozenie inteligentnego opomiarowania odbiorcow koncowych
i w efekcie rozliczanie tychze wedtug rzeczywistego zuzycia energii, z pominieciem etapu prognozowania zuzycia na przyszte okresy
rozliczeniowe. Kolejng znaczaca zmiang legislacyjng byta niewatpliwie nowelizacja ustawy o rynku mocy, dostosowujgca jej zapisy
do wymogu w zakresie maksymalnej emisji 550 g CO,/kWh przez jednostki wytworcze otrzymujgce wsparcie w ramach mechani-
zZzmow mocowych.

Kluczowe propozycje legislacyjne dla przysztosci polskiej energetyki bedg wynikac z prac prowadzonych na forach Unii Europejskie;j.
Mowa o opublikowanym w potowie 2021 r. pakiecie rozwigzan pod wspolng nazwg ,Fit for 55°, ktéra wywodzi sie od niezwykle
ambitnego celu obnizenia emisji gazow cieplarnianych wtasnie o tytutowe 55% w perspektywie roku 2030. Sam rozmiar propozycji
(13 wnioskow legislacyjnych, obejmujgcych takie spektrum zagadnien, jak na przyktad system handlu emisjami, odnawialne Zrédta
energii, efektywnos¢ energetyczna, wykorzystanie gruntéw i laséw, paliwa alternatywne, opodatkowanie energii) wskazuje na to, ze
bedzie to finalnie jedna z bardziej znaczgcych, jesli nie najistotniejsza zmiana w otoczeniu regulacyjnym sektora energii w ostatnich
latach.



RAPORT ROCZNY 2021 TOWAROWA GIELDA ENERGII S.A.

Z kolei w odniesieniu do wyzwan w 2022 r. niewagtpliwie najwiekszy wptyw na funkcjonowanie sektora energii (i posrednio tak-
ze Towarowej Gietdy Energii) bedzie miato ostateczne ukonstytuowanie sie i rozpoczecie dziatania przez Narodowg Agen-
cje Bezpieczenistwa Energetycznego (NABE). Towarzyszy¢ temu bedzie proces wydzielenia i transferu do tego nowego
podmiotu aktywow weglowych (elektrowni zasilanych weglem kamiennym i brunatnym oraz kopalni wegla brunatnego, z pomi-
nieciem aktywow cieptowniczych) wchodzacych dotychczas w sktad najwiekszych krajowych grup energetycznych: PGE, ENEA
i TAURON.

W obszarze dziatania samej TGE najwazniejszym wydarzeniem w 2022 r. bedzie najprawdopodobniej nowelizacja ustawy o odna-
wialnych zrodtach energii, z ktérg wigzac sie bedzie wprowadzenie mozliwosci transgranicznego obrotu gwarancjami pochodzenia.
Przystgpienie Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki do organizacji AIB (Association of Issuing Bodies) — stowarzyszenia zrzeszaja-
cego europejskie organy wydajgce gwarancje pochodzenia — powinno w efekcie istotnie zwiekszy¢ wolumen gwarancji pochodze-
nia bedgcych przedmiotem obrotu i rejestrowanych w Rejestrze Gwarancji Pochodzenia prowadzonym przez TGE, a takze wptyngc
na ich ceny. Bedzie to tez niewatpliwie sprawdzian dla nas jako organizacji, do ktérego musimy sie starannie przygotowac. Jest to
jednak réwniez szansa na zaistnienie w kolejnym wymiarze (poza mechanizmem tgczenia rynkéw energii elektrycznej) na szerszym,
europejskim rynku oraz budowy w ten sposob pozycji i marki TGE jako wiarygodnego i dynamicznego partnera w zmieniajgcej sie
rzeczywistosci biznesowej.

Niejako w formie postscriptum — biorgc pod uwage termin opublikowania Raportu — nie mozemy poming¢ milczeniem wydarzen za
naszg wschodnig granica, ktore toczg sie od lutego 2022 r. Trudno wyrazi¢ uczucia, kiedy widzimy obrazy, ktorych mielisSmy nadzie-
je juz nigdy w tej czesci Swiata nie oglagdac. Dla nas te wydarzenia majg tez bardziej wymierny skutek w postaci ryzyk zwigzanych
Z zagrozeniem bezpieczenistwa energetycznego o charakterze tak naprawde globalnym, ktére bedziemy uwzglednia¢ w naszych
planach nie tylko na biezgcy rok, ale takze w dtuzszej perspektywie czasowe).

Zapraszam Panstwa do lektury Raportu. e
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NAJWAZNIEJSZE
DANE ZA ROK 2021

Gietdowy Rynek Rolny
tacznie:

4 750 ton zboz

(wzrost 0 102,1% r/r)

Rejestr Gwarancji Pochodzenia
tacznie:

30,3 TWh

(wzrost o 65,5% r/r)
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Rynek Praw Majatkowych

taczny wolumen obrotu prawami taczny wolumen prawami majgtkowymi
majatkowymi dla energii dla efektywnosci energetycznej:
elektrycznej z OZE:

yeenel 107 995 toe
25,9 TWh (spadek o 43,5% r/r)

(spadek o 4% r/r)

5 21 lat

rynkow dziatalnosci
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Rynek Energii Elektrycznej Rynek spot:
tacznie: ’
n 36,2 TWh
2252 TW (rekordo .
o wy obrot
(spadek o 7,4% rfr) w historii, wzrost
0 4% r/r)

Rynek terminowy:

188,9 TWh

(spadek o0 9,3% r/r)

Rynek Gazu Ziemnego

- rekordowy rok! Rynek spot:
tacznie: 28,6 TWh
1808 TW h (wzrost o 10,8% r/r)

(wzrost o 19,6% r/r)

, 8 Rynek terminowy:

. 152,2 TWh
CZ+ onN kOW (wzrost o 21,4% r/r)
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TGE jest wiodacym podmiotem w zakresie
zorganizowanego obrotu produktami energetycznymi nie
tylko w Polsce, ale i w Europie. Swojg pozycje zawdziecza
ponad 20-letniemu doswiadczeniu i funkcjonowaniu
przez ten czas zgodnie z wysrubowanymi standardami

w zakresie przejrzystosci, integralnosci i konkurencyjnosci.
Znaczenie Gietdy wykracza dalece poza zapewnienie
kompleksowej oferty, ktéra dopasowana jest do potrzeb
uczestnikow rynku oraz spetnia wymogi wynikajace

z dynamicznie zmieniajacego sie otoczenia
regulacyjno-prawnego.

TGE jest takze istotnym czynnikiem stabilizujagcym

w zakresie bezpieczenstwa energetycznego na poziomie
krajowym i regionalnym. Nalezy sie spodziewaé, ze rola
TGE w tym aspekcie bedzie sie zwiekszaé, bioragc pod
uwage zmiany i wydarzenia w najblizszym s3asiedztwie
naszego kraju.




VISE

+ Wsparcie polityki bezpieczenstwa

energetycznego panstwa poprzez
zapewnienie dostepu do rynkéw
energii elektrycznej i gazu

ziemnego po akceptowalnych,
referencyjnych cenach paliw we
wspotpracy z operatorami systemow
przesytowych, ktorzy gwarantujg ich
nieprzerwane dostawy.

+ Zapewnienie dziatania rynkow

towarowego i finansowego w ramach
przejrzystych zasad stanowienia cen
oraz procedur transakcyjnych.

+ Zapewnianie bezpieczenstwa obrotu

poprzez nadzoér nad standardami
zgodnymi z wymogami Unii
Europejskiej, publikowanie informacji
rynkowych oraz prowadzenie ustug
rozliczeniowych.

wyboru dla transakcji zawieranych
na rynkach energii elektrycznej i gazu
w Polsce.

Wizja

+ Utrzymanie pozycji gietdy wiodgcej

pod wzgledem ptynnosci i oferty
handlowej w regionie Europy
Srodkowo-Wschodniej w oparciu

0 posiadang wiedze, kompetencje
pracownikow, technologie oraz
wysokg jakos¢ swiadczonych ustug.

 Petnienie roli animatora i kreatora

wewnetrznego rynku energii
elektrycznej oraz gazu we
wspotpracy z operatorami systemow
przesytowych.

- Wspieranie rozwoju polskiegj

gospodarki poprzez oferowanie
roznorodnych produktéw dla rynkow
towarowych oraz finansowych
powigzanych z jej kluczowymi
sektorami.

- Aktywny udziat w budowaniu

wspolnego rynku energii i gazu
w Europie.
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Sita TGE oraz jej zdolnos¢ do nieustannej
adaptacji do zmieniajacego sie otoczenia
regulacyjnego i rynkowego wynika w duzej
mierze z faktu, ze Gietda wchodzi w skiad grupy
kapitatowej skupiajgcej najwazniejsze instytucje
rynku kapitatowego i towarowego w Polsce.
Towarowa Gietda Energii od 2012 r.

jest czescig Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw
Wartosciowych (GK GPW). Przychody z rynkow
towarowych prowadzonych przez TGE

oraz z dziatalnosci pozostatych podmiotéow
nalezacych do Grupy TGE odpowiadaty

w 2021 r. za 36,8% przychodow GK GPW.
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Grupa TGE prowadzi dziatalnos¢ w zakresie obrotu towarowego, ustug rozliczeniowych i rozrachunkowych. W strukturze GK TGE znajdujg sie dwie spotki
zalezne:

Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie izby rozliczeniowej i izby rozrachunko-
wej, na mocy ktorego moze petnic funkcje Gietdowej Izby Rozrachunkowej i rozlicza¢ transakcje zawarte na rynku towarowym.

InfoEngine S.A. swiadczy ustugi Operatora Rynku dla uczestnikéw rynku energii elektrycznej w oparciu o regulacje prawne stanowigce zapisy Instruk-
cji Ruchu i Eksploatacii Sieci Przesytowej (IRIESP), opracowanej przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. Zapisy te definiujg role Operatora Rynku
w obszarze $wiadczenia ustugi Operatora Handlowego oraz Podmiotu Odpowiedzialnego za Bilansowanie Handlowe.

GK TGE
IGE IRGIT ENGI
ENGINE
TGE (obrot gietdowy) IRGIT (rozliczenia) InfoEngine (wsparcie)
+ Prowadzenie platformy handlowej dla + Rozliczenia i rozrachunek transakcji + Operator ustug energetycznych
produ.ktow energetycznych (ng ziemny, « Zarzagdzanie ryzykiem + Odpowiedzialnosc¢ za bilansowanie
energia elektryczna, prawa majgtkowe, handlowe
uprawnienia do emisji CO,) oraz dla towaréw ~ * Gwarantowanie bezpieczenstwa
rolno-spozywczych (pszenica, zyto, rzepak, transakcyjnego + Doradztwo dla spoétek obrotu, odbiorcow
kukurydza) i instytucji publicznych, wytworcow energii

- Prowadzenie Rejestrow Swiadectw z0ZE

i Gwarancji Pochodzenia

+ Dziatalnosc¢ informacyjna i edukacyjna
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ZARZAD TGE

TOWAROWA GIELDA ENERGII S.A.

Piotr Zawistowski,
Prezes Zarzadu

Absolwent Akademii Ekonomicznej oraz Wyzszej
Szkoty Bankowej we Wroctawiu.

Posiada ponad 20-letnie doswiadczenie zawodo-
we zdobyte w branzy energetycznej. Specjalizuje
sie w planowaniu i zarzgdzaniu strategicznym
oraz identyfikacji rynkéw globalnych.

Zwigzany z Grupg TAURON w latach 2008-2017,
gdzie od maja 2014 r. do grudnia 2015 r. petnit
funkcje Prezesa Zarzgdu TAURON Obstuga Klien-
ta Sp. z0.0.,a od grudnia 2015 r. do marca 2017 r.
Wiceprezesa Zarzadu ds. Klienta i Handlu TAU-
RON Polska Energia S.A. Stanowisko Prezesa Za-
rzagdu Towarowej Gietdy Energii objgt w pazdzier-
niku 2017 .

Zajmowat najwyzsze stanowiska w kluczowych
instytucjach i podmiotach zwigzanych z sekto-
rem energetycznym, w tym m.in. petnit funkcje
Prezesa Rady Zarzadzajgcej Towarzystwa Ob-
rotu Energig, byt cztonkiem Rady Zarzgdzajgcej
Polskiego Komitetu Energii Elektrycznej, a takze
zasiadat w Radzie Nadzorczej TGE. Potwierdze-
niem wieloletniego doswiadczenia i dogtebnej
znajomosci mechanizmow funkcjonowania ryn-
kow energii nie tylko w skali krajowej jest cztonko-
stwo Piotra Zawistowskiego (od stycznia 2020 1)
w Zarzadzie europejskiego stowarzyszenia gietd
energii Europex (Association of European Ener-
gy Exchanges), organizacji zrzeszajgcej 27 gietd
energii oraz operatoréow rynku z catej Europy.

RAPORT ROCZNY 2021
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Piotr Listwon,
Wiceprezes Zarzadu
ds. Operacyjnych

Absolwent Wydziatu Zarzgdzania Strategicznego
Wyzszej Szkoty Zarzadzania (POU/Oxford Bro-
okes University), gdzie uzyskat takze dyplom MBA.

Posiada wieloletnie doswiadczenie w zakresie ob-
rotu i rozliczen rynkow terminowych towarowych,
instrumentow finansowych oraz transakcji miedzy-
narodowych realizowanych w ramach mechanizmu
tgczenia europejskich rynkdw energii elektrycznej.

Zwigzany zawodowo z Grupg Kapitatowg TGE od
2008 r. Na poczatku swojej kariery zaangazowany
byt w proces uruchomienia dziatalnosci operacyj-
nej Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A,
w ktérej w latach 2013-2018 zajmowat stanowi-
sko Dyrektora Dziatu Rozliczer i Rozrachunku oraz
Dyrektora Rozwoju Wspotpracy Miedzynarodowe.

Od kwietnia 2018 r. petni funkcje Wiceprezesa Za-
rzadu Towarowej Gietdy Energii, odpowiadajac za
obszar operacyjny Gietdy oraz rozwdj oferty pro-
duktowej. W tym samym czasie zostat cztonkiem
Rady Nadzorczej Fundacji Gietdy Papieréw War-
tosciowych w Warszawie S.A. W grudniu 2020 r.
objat ponadto funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej InfoEngine, spotki wehodzgeej w sktad
GK TGE. W styczniu 2021 r. dotgczyt do Zarzadu
miedzynarodowego stowarzyszenia gietd energii
APEXx (Association of Power Exchanges), zrzesza-
jgcego 46 towarowych i finansowych gietd energii
z catego Swiata.

Adam Mtiodkowski,
Wiceprezes Zarzadu
ds. Finansowych

Absolwent Wydziatu Ekonomiczno-Socjologicz-
nego Uniwersytetu t 6dzkiego na kierunku finanse
i bankowos¢.

Przez wiele lat swojej kariery zawodowej zwig-
zany byt z sektorem bankowym, m.in. z Grupa
Pekao S.A. oraz z PKO Bankiem Polskim S.A.
W latach 2003-2009 byt Cztonkiem Zarzadu,
a nastepnie Wiceprezesem i Prezesem Zarzg-
du Bankowego Funduszu Leasingowego S.A.
W latach 2016-2017 pracowat w Polskiej Grupie
Zbrojeniowej. W 2018 r. byt doradcg Prezesa Za-
rzagdu SGB Bank, odpowiadajgc za projekt reorga-
nizacji sieci oddziatéw, a nastepnie Dyrektorem
Zarzadzajacym Pionem Sprzedazy w Pocztylion-
-Arka PTE S.A. Od stycznia do wrzesnia 2020 r.
byt niezaleznym Cztonkiem Rady Nadzorczej
KDPW_CCP. W kwietniu 2021 r. zostat Przewod-
niczagcym Rady Nadzorczej Izby Rozliczeniowej
Gietd Towarowych S.A.

Stanowisko Wiceprezesa Zarzadu w Towarowej
Gietdzie Energii objat we wrzesniu 2020 r., gdzie
odpowiada za obszar finansowy.
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Historia Towarowej Gietdy Energii jest nierozerwalnie zwigzana z dynamicznymi przemianami gospodarczo-spotecznymi,
ktére zachodzity w latach 90. XX wieku w Polsce, na fali przebudowy gospodarki centralnie planowanej w system liberalny,
oparty na wzorcach zachodnioeuropejskich. Jednym z elementéw tych zmian byto uwolnienie rynkéw energii, polegajace
na wdrozeniu mechanizméw sprzyjajacych wzrostowi konkurencyjnosci, transparentnosci i zapewniajacych réwnorzedne
warunki funkcjonowania dla wszystkich interesariuszy. Towarowa Gietda Energii byfa i jest kluczowym oraz niezbednym

elementem tych rozwiazan.

1999

uruchomienie
Towarowej Gietdy
Energii (pierwotna
nazwa: Gietda
Energii)

2000

uruchomienie
Rynku Dnia
Nastepnego
energii
elektrycznej

2003

uzyskanie licencji
Komisji Papieréw
Wartosciowych

i Gietd (obecnie:
KNF) na
prowadzenie
gietdy towarowej
(TGE jest
dotychczas
jedynym
podmiotem

w Polsce z takim
zezwoleniem)

2005

uruchomienie
Rynku Praw
Majatkowych

i Rejestru
Swiadectw
Pochodzenia

dla energii
elektrycznej
wyprodukowanej
w OZE

2006

uruchomienie
rynku spot dla
uprawnien do
emisji CO,

2007

uruchomienie
Rynku Praw
Majatkowych

i Rejestru
Swiadectw
Pochodzenia

dla energii
elektrycznej
wyprodukowanej
w kogeneracji

2008

uruchomienie
Rynku
Terminowego
Towarowego
energii
elektrycznej

2010

potaczenie
statopradowe ze
Szwecja (SwePol
Link) poprzez
mechanizm
market coupling

2012

uruchomienie
Rynku
Terminowego
Towarowego

i Rynku Dnia
Nastepnego gazu
ziemnego
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Rozwdj TGE nastepowat rownolegle z rozwojem rynkéw energii w kraju i na poziomie catej Unii Europejskiej. Ciggte do-
stosowywanie i rozszerzanie oferty, zwiekszajgce sie wolumeny obrotu na parkiecie gietdowym, aktywny udziat w regio-
nalnych i europejskich inicjatywach integrujgcych rynki energii $wiadczg o sile TGE oraz jej zdolnosci do kreatywnego
i dynamicznego podejscia do potrzeb jej interesariuszy.

2014

uruchomienie
Gietdowej
Platformy
Informacyjnej

uruchomienie
Rynku Dnia
Biezgcego gazu
ziemnego

uruchomienie
Rejestru Gwarancji
Pochodzenia

2015

uzyskanie statusu
Nominowanego
Operatora Rynku
Energii (NEMO)
w Polsce

uruchomienie
platformy do
raportowania
danych
transakcyjnych za
posrednictwem
RRM (zgodnie

z Rozporza-
dzeniem REMIT)

2017

wdrozenie

nowych systemow:
X-Stream Trading

i SAPRI Trade

2018

uruchomienie
Rynku Dnia
Nastepnego

i Biezacego
zaazotowanego
gazu ziemnego

(L)

2019

uruchomienie
transgranicznego
rynku SIDC

w modelu XBID

rozpoczecie
notowanh
uprawnieniami
do emis;ji CO,
na Rynku
Instrumentéw
Finansowych

2020

uruchomienie
Gietdowego Rynku
Rolnego

uruchomienie
Zorganizowanej
Platformy Obrotu
(OTF)

uruchomienie projektu
Interim Coupling w ramach
SDAC - handel energia na
TGE stat sie mozliwy dzieki
wykorzystaniu potaczen
miedzysystemowych
(interkonektoréw)

z Niemcami, Czechami

i Stowacja

podpisanie Memorandum
of Understanding (MoU)

z Hellenic Energy Exchange
Group oraz Romanian
Commodities Exchange
(Bursa Romana de Marfuri)

podpisanie Porozumienia

o wspotpracy
miedzyregionalnej

w zakresie rozwoju
zintegrowanego rynku gazu
w Europie Potudniowo-
-Wschodniej i Wschodniej
SEEGAS

uzyskanie po raz drugi
tytutu Best Sustainable
Commodities Exchange
Central Europe
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OTOCZENIE
PRAWNE

TOWAROWA GIELDA ENERGII S.A.
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TGE dziata w warunkach dynamicznie zmieniajgcego sie otoczenia prawno-regulacyjnego, ktére z kolei jest
stale dostosowywane do ewoluujacych coraz szybciej uwarunkowan spotecznych i technologicznych. Zdol-
nos¢ do ciggtego dopasowywania swojej oferty oraz szeroki wachlarz ustug niejako dodatkowo swiadcza
o tym, ze Gietda w kazdych warunkach i okolicznosciach, niezaleznie od dynamiki zmian, bedzie wiarygod-
nym partnerem dla uczestnikéw rynku, zapewniajagcym utrzymanie przejrzystych i konkurencyjnych zasad

obrotu.

Ustawa o gietdach towarowych, Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi

Kluczowymi aktami prawnymi, stanowigcymi instytucjonalng baze funkcjonowania TGE, jest Ustawa o gietdach towarowych i Ustawa o obrocie instru-
mentami finansowymi.

Ustawa o gietdach towarowych reguluje funkcjonowanie gietd towarowych oraz okresla zasady obrotu towarami gietdowymi. Ustawa ta jest tez
fundamentem regulacyjnym jesli chodzi o ustréj organizacyjny gietd towarowych oraz gietdowych izb rozrachunkowych, takze w zakresie nadzoru nad
tymi instytucjami. To wtasnie na podstawie przepiséw ustawy o gietdach towarowych TGE (jako jedyny dotychczas podmiot w Polsce) otrzymata zezwo-
lenie na prowadzenie gietdy towarowej. Ustawa o gietdach towarowych stanowi takze bezposrednig podstawe obrotu na Rynku Towarow Rolno-Spozyw-
czych TGE.

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi okresla ramy regulacyjne rynkéw TGE, na ktérych prowadzony jest obrét instrumentami finan-
sowymi (uprawnienia do emisji CO,), a takze stanowita podstawe dla wydania w 2020 r. zezwolenia TGE na prowadzenie platformy OTF. Platforma OTF
(Zorganizowana Platforma Obrotu) umozliwia i organizuje obrét:

kontraktami terminowymi, ktorych instrumentem bazowym jest prawo majgtkowe do $wiadectw pochodzenia dla energii wyprodukowanej w OZE, beda-
ce instrumentem finansowym,

kontraktami terminowymi, ktérych instrumentem bazowym jest energia elektryczna lub gaz z dostawa fizyczng, niebedace instrumentem finansowym,
stanowigce przedmiot obrotu hurtowego.

Ustawa Prawo Energetyczne

Ustawa Prawo energetyczne jest fundamentalnym aktem prawnym w odniesieniu do funkcjonowania rynkéw energii elektrycznej i gazu ziemnego na TGE.
Poczawszy od 2010 r,, kolejne nowelizacje tej ustawy wprowadzaty coraz wyzszy poziom tzw. obliga gietdowego, czyli obowigzku sprzedazy przez wytwor-
cow okreslongj ilosci energii elektrycznej za posrednictwem gietdy towarowe]. Obecnie obowigzek ten wynosi, co do zasady, catos¢ wytworzonej energii
elektrycznej. Podobne rozwigzanie zastosowano w odniesieniu do gazu ziemnego, przy czym w tym wypadku putap obowigzku natozonego na przedsie-
biorstwo obrotu ksztattuje sie na poziomie 55% gazu ziemnego wysokometanowego wprowadzonego w danym roku do sieci przesytowe;.
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Nowelizacja ustawy Prawo energetyczne, przyjeta przez Sejm RP w maju 2021 r.,, doprecyzowata przepisy w zakresie zapewnienia przestrzegania przez
nominowanego operatora rynku energii (NEMO, ktérym jest m.in. TGE) przepiséw rozporzadzenia CACM oraz oceny spetniania przez NEMO kryteriow
wyznaczenia okreslonych w tym rozporzadzeniu. Przepisy te nalezy oceni¢ pozytywnie jako doszczelniajgce system nadzoru i kontroli nad dziatalnoscia
NEMO, zwtaszcza tych, ktore nie sg gietdami towarowymi w rozumieniu przepisow krajowych. Ta sama nowelizacja wprowadzita mozliwos¢ odsprze-
dazy nadwyzki energii elektrycznej zakupionej przez operatora systemu przesytowego w celu pokrywania strat sieciowych w zwigzku z aktualizacja
prognozy zapotrzebowania na te energie, pod warunkiem dokonywania tych czynnosci jedynie za posrednictwem przejrzystych i niedyskryminacyjnych
procedur udostepnianych przez gietde towarowg, rynek regulowany, zorganizowang platforme obrotu lub w ramach jednolitego tgczenia rynkéw. Zmiane
te nalezy odczytywac jako wyraz zaufania i przekonania ustawodawcy co do konkurencyjnosci i przejrzystosci mechanizmnéw obrotu organizowanych
przez gietdy towarowe, w tym TGE.

Ustawa o odnawialnych zZrédtach energii, Ustawa o efektywnosci energetycznej, Ustawa o promowaniu energii
z wysokosprawnej kogeneracji

Ustawy te okreslajg regulacyjne fundamenty funkcjonowania Rynku Praw Majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia energii elektrycznej oraz
$wiadectw efektywnosci energetycznej, a takze Rejestru Swiadectw Pochodzenia i Rejestru Gwarancji Pochodzenia, prowadzonych przez TGE. Powyzsze
mechanizmy i instrumenty stanowig wazne elementy wsparcia rozwoju — z jednej strony wytwarzania energii ze zrédet odnawialnych, z drugiej zas wzrostu
Swiadomosci w zakresie efektywniejszego wykorzystania energii. TGE, udostepniajgc transparentne procedury transakcyjne, zapewnia interesariuszom
mozliwos¢ prowadzenia bezpiecznego obrotu na rynku praw majgtkowych oraz gwarancjami pochodzenia, majgc tym samym swaoj udziat w transformacji
polskiej gospodarki w strone dekarbonizacji.

Ustawa o odnawialnych zrédtach energii byta kilkukrotnie nowelizowana w 2021 r., jednak nie byty to zmiany wptywajgce w sposob bezposredni na
funkcjonowanie Rynku Praw Majgtkowych oraz Rejestru Gwarancji Pochodzenia na TGE. Dotyczyty one m.in. zmiany definicji tzw. matej instalacji OZE,
modyfikacji zasad udzielania wsparcia w ramach tzw. systemu FiT (feed-in tariff, gwarantowana cena sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w OZE)
oraz w ramach tzw. rozliczenia prosumenckiego.

Nowelizacja Ustawy o efektywnosci energetycznej zwigzana byta natomiast z koniecznoscig wdrozenia przepisow dyrektywy 2018/2002, ktéra z kolei
zmieniata dyrektywe 2012/27/UE w sprawie efektywnosci energetycznej. Nowe przepisy dotyczg w szczegdlnosci wprowadzenia dodatkowych (obok
Swiadectw efektywnosci energetycznej) srodkow stuzacych realizacji krajowego celu oszczednosci energii finalnej. Wspomniana nowelizacja poszerzyta
takze katalog podmiotéw objetych systemem swiadectw efektywnosci energetycznej o przedsiebiorstwa paliwowe wprowadzajgce paliwa ciekte do
obrotu.




28

OTOCZENIE TOWAROWA GIELDA ENERGII S.A. RAPORT ROCZNY 2021
PRAWNE

Rozwigzania wprowadzane stopniowo na przestrzeni lat przez ustawodawce unijnego stanowig fundamenty rozwoju konkurencyjnych rynkéow energii
w Europie, a co za tym idzie, sg takze kluczowe dla funkcjonowania gietd energii. Postepujagca liberalizacja wynikajgca z wdrazania kolejnych pakietow
regulacji sektora energetycznego doprowadzita do wyraznego wydzielenia dziatalnosci zwigzanej z funkcjonowaniem infrastruktury przesytowej, dys-
trybucyjnej, magazynowania, obrotu, regazyfikacji i skraplania od dziatalnosci zwigzanej z obrotem energig i jej wytwarzaniem lub wydobyciem gazu
ziemnego. Rozwigzania te, wsparte zakazem subsydiowania skrosnego, scistym i rozbudowanym nadzorem i kontrolg nad przedsiebiorstwami dziataja-
cymi w warunkach monopolu naturalnego (OSP, OSD), umozliwity swobodny, nieskrepowany dostep do infrastruktury energetycznej kazdemu zaintere-
sowanemu podmiotowi, co wprost przetozyto sie na gwattowny wzrost konkurencyjnosci na rynkach energii, mierzony chociazby liczbg dziatajgcych na
nich przedsiebiorstw. Dodatkowo, odbiorca koricowy zostat wyposazony w instrumenty zwiekszajgce jego site odziatywania i pozycje negocjacyjng na
rynkach energii: prawo wyboru sprzedawcy, ochrona konsumencka, ochrona tzw. odbiorcow wrazliwych.

Kluczowe dla prawidtowego funkcjonowania konkurencyjnych rynkdéw energii jest silna pozycja krajowych regulatorow, ktéra takze wynika z regulaci
przyjetych na poziomie unijnym.

Z punktu widzenia funkcjonowania TGE jako najwazniejsze regulacje unijne, wptywajgce bezposrednio na funkcjonowanie Gietdy, nalezatoby wskazaé:

rozporzadzenie REMIT (dotyczgce przejrzystosci i integralnosci rynkéw energii),
rozporzadzenie CACM (warunkujgce funkcjonowanie TGE jako NEMO w ramach jednolitych, transgranicznych rynkéw energii),
rozporzgdzenie 1031/2010 (okreslajgce zasady i warunki prowadzenia aukcji uprawnien do emisji CO,)).

W lipcu 2021 r. Komisja Europejska przyjeta pakiet propozycji legislacyjnych, okreslanych wspdlnym mianem Europejskiego Zielonego tadu (European
Green Deal). Celem proponowanych rozwigzan jest dostosowanie unijnych dziatan w zakresie klimatu, energii, uzytkowania gruntéw, transportu i opodat-
kowania w taki sposob, by zapewni¢ osiggniecie do 2030 r. celu w postaci 55% redukgcji emisji gazéw cieplarnianych w poréwnaniu z poziomem z roku
1990. Pakiet zawiera rozwigzania dotyczgce wielu sektoréw gospodarki, jednak z punktu widzenia dziatalnosci TGE kluczowe bedg zmiany wprowadzane
do systemu handlu uprawnieniami do emisji (np. rozszerzenie systemu o kolejne sektory oraz uszczelnienie obecnych mechanizmdéw), a takze propono-
wane modyfikacje w dyrektywie dotyczgcej odnawialnych zrodet energii oraz dyrektywie o efektywnosci energetyczne;.

Nie bez znaczenia dla funkcjonowania gietd energii w dtuzszej perspektywie bedg rozwigzania w zakresie stopniowego odchodzenia od gazow kopalnych
na rzecz ich odnawialnych odpowiednikow: biometanu i wodoru. Propozycje legislacyjne w tym zakresie Komisja Europejska przedstawita w grudniu
2021 r. Projekty rozporzgdzenia oraz dyrektywy przewidujg wdrozenie mechanizmow umozliwiajgcych funkcjonowanie rynku wodoru, stworzenie sprzy-
jajgcych warunkéw dla inwestycji w odpowiednig infrastrukture. Z kolei rozwigzania dotyczgce biometanu (czy szerzej — gazdw niskoemisyjnych) maja
utatwi¢ dostep takich paliw do istniejgcej infrastruktury gazowej w panstwach cztonkowskich.
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Zasadniczym celem funkcjonowania Gietdy jest dostarczenie interesariuszom kompleksowej oferty w zakresie obrotu to-
warami energetycznymi i rolnymi w jednym miejscu. Dzieki TGE uczestnicy rynku otrzymuja gwarancje prowadzenia han-
dlu w sposéb transparentny, konkurencyjny i zapewniajacy wypetnienie zaciggnietych na Gietdzie zobowigzanh zwigzanych
z dostarczeniem towaru i rozliczeniem jego wartosci.

Dazac nieustannie do ciggtego podnoszenia standardéw w zakresie bezpieczenstwa obrotu, TGE implementuje mechanizmy ograniczajace ryzyka, ktore
muszg bra¢ pod uwage podmioty prowadzgce obrot gietdowy. Dziatania te sg efektem statych konsultacji, zaréwno z uczestnikami rynku, jak i organami
nadzorujgcymi dziatalnos¢ gietdowa.

Jednym z takich mechanizmow sg widetki statyczne i widetki dynamiczne, ktdrych celem jest ograniczenie wahan cen w zleceniach oraz wahan kur-
séw transakeyjnych dla instrumentéw bedgcych w obrocie na platformie OTF w zakresie energii elektrycznej i gazu. Widetki statyczne stanowig zakres
cen, w przedziale ktérego uczestnicy rynku moga sktadac zlecenia w czasie sesji, zabezpieczajgc sie w ten sposob przed pojawieniem sie nierynkowych
sygnatéw cenowych oraz ewentualnych strat finansowych z nich wynikajgcych. Z kolei widetki dynamiczne ograniczajg dzienne wahania kurséw transak-
cyjnych wzgledem kursu odniesienia, co posrednio przektada sie na wysokos¢ depozytow zabezpieczajgcych, okreslanych przez IRGIT.

Dbajac o zapewnienie odpowiedniej ptynnosci, tak istotnej przy podejmowaniu decyzji przez uczestnikow rynku, Gietda wprowadzita program ,,Maker—
Taker”. Inicjatywa ta byta czescig szerszego spektrum dziatan podjetych juz w 2019 r. i majgcych na celu poprawe ptynnosci na rynkach gietdowych,
objetych wspdlng nazwg Program Poprawy Ptynnosci. Zasadniczym elementem programu ,Maker—Taker” jest zawezenie réznic pomiedzy najlepszymi
zleceniami kupna i sprzedazy (tzw. spreaddw rynkowych) poprzez znaczace obnizenie optat transakeyjnych dla inicjatoréw transakcji w ramach dziatal-
nosci na rachunek wtasny dla instrumentéw terminowych

W ramach Rynku Energii Elektrycznej prowadzony jest obrét na rynkach spot (Rynek Dnia Biezgcego i Rynek Dnia Nastepnego) oraz na rynku termino-
wym, tj. na platformie OTF (Zorganizowana Platforma Obrotu).

Rynek Dnia Nastepnego

Funkcjonuje od roku 2000. Ceny tu ustalane stanowig gtowny punkt odniesienia dla kontraktéw bilateralnych (OTC - ang. over the counter) zawieranych
miedzy uczestnikami rynku energii w Polsce. Zasadniczymi adresatami rozwigzan proponowanych przez Gietde w ramach RDN sg podmioty, ktére aktyw-
nie, ale jednoczesnie dbajgc o bezpieczenstwo, na biezgco domykajg swoje portfele zakupu/sprzedazy energii elektrycznej w poszczegoélnych godzinach
doby. Handel odbywa sie na 1 lub 2 dni przed dostawg towaru (energii elektrycznej).

W ramach tego rynku oferowane sg kontrakty godzinowe i blokowe (bazowe, szczytowe, poza szczytem).
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6 indekséw cenowych, wskazujacych na dzien lub pore dnia dostawy:

TGeBase

srednia
arytmetyczna ze
Srednich wazonych
cen godzinowych
danej doby dostawy,
kalkulowanych

na podstawie
wszystkich
kontraktow
godzinowych,
blokowych

i weekendowych

TGePeak

srednia
arytmetyczna ze
Srednich wazonych
cen godzinowych
okresu szczytu danej
doby dostawy (od
g. 7.00 do 22.00),
kalkulowanych

na podstawie
wszystkich
kontraktow
godzinowych,
blokowych

i weekendowych
typu PEAK

TGeOffPeak
srednia
arytmetyczna ze
Srednich wazonych
cen godzinowych
okresu spoza
szczytu danej doby
dostawy (od g.
00.00do 7.00 i od
22.00 do 24.00),
kalkulowanych

na podstawie
wszystkich
kontraktow
godzinowych,
blokowych

i weekendowych
typu OFFPEAK

TGe24

srednia
arytmetyczna z cen
godzinowych danej
doby dostawy
okreslonych

w ramach kursu
jednolitego
0g.10.30

TGe15

srednia
arytmetyczna

z cen godzinowych
okresu szczytu
danej doby dostawy
(od g.7.00do
22.00) okreslonych
w ramach kursu
jednolitego
0g.10.30

TGe9

srednia
arytmetyczna z cen
godzinowych okresu
spoza szczytu
danej doby dostawy
(od g. 00.00 do
7.00i0d 22.00 do
24.00)okreslonych
w ramach kursu
jednoliteg
04g.10.30.

Warto podkresli¢, ze indeks TGe24 stanowi instrument bazowy dla kontraktéw na rynku instrumentdw finansowych (tzw. futures).

Rynek Dnia Biezgcego

Od konica roku 2019 RDB dziata na TGE jako Europejski Rynek Dnia Biezgcego energii elektrycznej SIDC w modelu XBID, obejmujgc swoim zasiegiem
21 krajow UE. W ten sposoéb ziscita sie idea zapewnienia mozliwosci transgranicznego handlu energig elektryczng pomiedzy uczestnikami rynku dzia-
fajacymi w roznych panstwach UE.

Obroét na RDB odbywa sie w systemie notowan ciggtych (przez 24 godziny na dobe) obejmujgcych instrumenty z dostawg w kolejnym dniu. Transakcje
zawierane sg w euro, lecz rozliczenia miedzy Gietda a krajowymi uczestnikami rynku (dokonywane przez IRGIT) realizowane sg w walucie polskiej.

Uruchomiony w 2018 r. model XBID (Cross Border IntraDay Coupling) opiera sie na wspdlnym systemie informatycznym (zarzagdzanym centralnie przez
Deutsche Boerse AG), z jedng wspding ksigzkg zlecen (SOB — Shared Order Book), modutem zarzgdzania zdolnosciami przesytowymi (CMM - Capacity
Management Module) oraz modutem rozliczen technicznych i finansowych (SM — Shipping Module).
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Rynek Gazu Ziemnego

Podobnie jak w przypadku Rynku Energii Elektrycznej, obrét na Rynku
Gazu Ziemnego prowadzony jest na rynkach spot (Rynek Dnia Bieza-
cego i Rynek Dnia Nastepnego) oraz na rynku terminowym, w ramach
platformy OTF (Zorganizowana Platforma Obrotu).

Rynek Dnia Nastepnego

Funkcjonuje od konica 2012 r. Stanowi on naturalng, drugg sktadowg
rynku spot, umozliwiajgc dostosowanie portfela produktéow do zapo-
trzebowania w dniu dostawy.

Obrot odbywa sie codziennie, w systemie notowan ciggtych. Dostepne
sg kontrakty blokowe (bazowe oraz weekendowe). Zmiany na rynku ob-
razujg nastepujace indeksy:

TGEgasDA - dredni wazony wolumenem kurs transakgji
na RDNg dla instrumentu GAS_BASE dla danego dnia dostawy,
TGEsgtDA — sredni wazony wolumenem kurs transakcji na RDNg
dla instrumentu SGT_BASE dla danego dnia dostawy,

TGEgIwDA - sredni wazony wolumenem kurs transakcji na RDNg
dla instrumentu GLW_BASE dla danego dnia dostawy.

Rynek Dnia Biezacego

Uruchomiony w potowie 2014 r. Obrot prowadzony jest w dniu dostawy,
w systemie notowan ciggtych, odbywajacych sie codziennie, na instru-
mentach godzinowych. Zmiennos$¢ cen odwzorowu;j indeks TGEgasID.

STERNERRNNN,
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Rynek Praw Majatkowych

Prawa majatkowe zwigzane z pochodzeniem energii z odnawialnych zrédet energii oraz efektywnoscia energetyczng stanowig instrument wsparcia dla
podmiotéw wytwarzajgcych energie w zrodtach OZE oraz wdrazajgcych lub finansujgcych przedsiewziecia stuzgce efektywniejszemu wykorzystaniu
energii. Obrét tymi prawami odbywa sie w ramach osobnego rynku gietdowego, bedgcego istotnym elementem oferty TGE. Z jednej strony wytwaorcy
energii z OZE i podmioty wdrazajgce projekty stuzgce efektywnosci energetycznej majg szanse na zyskowne spieniezenie posiadanych praw majgtko-
wych oraz pewne rozliczenie transakcji, z drugiej — przedsiebiorstwa energetyczne majg mozliwos¢ konkurencyjnego pozyskania praw majgtkowych
w celu realizacji natozonego na nie obowigzku ustawowego w zakresie ich umorzenia.

Na RPM odbywa sie obrét prawami majgtkowymi wynikajgcymi ze $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej.

PMOZE, PMOZE_A PMOZE-BIO PMBG
ZIELONE CERTYFIKATY BLEKITNE CERTYFIKATY BRAZOWE CERTYFIKATY
Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej Swiadectwa pochodzenia biogazu rolniczego
wyprodukowanej w odnawialnych zrodtach wyprodukowanej w biogazowniach rolniczych wprowadzonego do sieci dystrybucyjnej
energii

Poza powyzszg grupg certyfikatow wyrdzniamy $wiadectwa efektywnosci energetycznej pozyskane przez podmioty, ktére wdrozyty przedsiewziecia
stuzgce efektywnosci energetycznej, zmierzajgce do oszczednosci zuzywanej energii (PMEF, PMEF-XXXX, PMEF_F). Sg to tzw. biate certyfikaty.

OTF

Zorganizowana Platforma Obrotu (Organised Trading Platform — OTF) zostata wdrozona na TGE w maju 2020 r. w efekcie dostosowania regulacji i obrotu
na Gietdzie do przepisow dyrektywy MiFID2. Transakcje na OTF zawierane sg w ramach nastepujgcych rynkéw: Rynku Terminowego Produktéw z dosta-
wa energii elektrycznej (RTPE), Rynku Terminowego Produktéw z dostawa gazu (RTPG) oraz Rynku Terminowego Praw Majgtkowych (RTPM), na ktérym
produkty zostaty przeksztatcone w instrumenty finansowe.

Zorganizowana Platforma Obrotu stanowi dopetnienie oferty TGE dla uczestnikoéw rynku w zakresie kontraktacji dtugoterminowej w celu zabezpieczenia
cen oraz dostaw energii i gazu ziemnego w przysztosci, a takze realizacji obliga gietdowego.




36

OFERTA TGE TOWAROWA GIELDA ENERGII S.A. RAPORT ROCZNY 2021

W ramach oferty produktowej dla uczestnikdw rynku energii TGE prowadzi Rejestr Swiadectw Pochodzenia oraz Rejestr Gwarancji Pochodzenia.

Rejestr Swiadectw Pochodzenia

Stanowi integralny element systemow wsparcia: wytworcow energii elektrycznej z odnawialnych zrédet energii oraz efektywnosci energetycznej. Dzieki
zapewnione] przez TGE centralizacji w zakresie rejestrowania uprawnien wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia oraz efektywnosci zainteresowane
podmioty majg pewnos¢, ze korzystajg z rzetelnego i przejrzystego mechanizmu obrotu tymi uprawnieniami.

Swiadectwa pochodzenia wydawane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w formie elektronicznej trafiajg do Rejestru Swiadectw Pochodzenia.
Z kazdego zarejestrowanego $wiadectwa wynikajg prawa majgtkowe, bedgce przedmiotem obrotu na Rynku Praw Majatkowych (RPM).

Rejestr Swiadectw Pochodzenia petni w szczegélnosci nastepujace funkcje:

identyfikacja podmiotéw, ktérym przystugujg prawa majgtkowe wynikajgce ze $wiadectw pochodzenia lub efektywnosci energetycznej,

identyfikacja praw majgtkowych, wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia lub efektywnosci energetycznej oraz odpowiadajgcym tym prawom wolu-
menow energii elektrycznej,

rejestracja Swiadectw pochodzenia oraz efektywnosci energetycznej oraz wynikajacych z nich praw majgtkowych,

ewidencjonowanie transakgcji zawieranych na Rynku Praw Majgtkowych oraz stanu posiadania praw majgtkowych, wynikajgcych ze swiadectw pocho-

dzenia oraz efektywnosci energetyczne;j,

wystawianie dokumentow, potwierdzajgcych stan posiadania praw majgtkowych w Rejestrze, ktore nastepnie wykorzystywane sg przez Urzad Regula-
cji Energetyki w procesie umarzania swiadectw pochodzenia oraz efektywnosci energetycznej.

Na koniec roku 2021 status cztonka w Rejestrze Swiadectw Pochodzenia posiadato 4130 podmiotéw.

Rejestr Gwarancji Pochodzenia

Gwarancje pochodzenia energii stanowig instrument, ktéry ma umozliwi¢ ujawnienie i poswiadczenie odbiorcy koncowemu, ze okreslona ilos¢ energii
elektrycznej wprowadzonej do sieci dystrybucyjnej lub sieci przesytowej zostata wytworzona z odnawialnych zrodet energii lub w procesie wysokospraw-
nej kogeneracji (CHP — Combined Heat and Power).

Gwarancje Pochodzenia nie inkorporujg praw majgtkowych i nie sg towarem gietdowym. Prowadzac od 2014 r. Rejestr Gwarancji Pochodzenia, TGE
umozliwia jednak zainteresowanym podmiotom (wytwdrcom energii ze Zrédet odnawialnych, spétkom obrotu, brokerom, odbiorcom korcowym) doko-
nywanie w warunkach przejrzystosci handlu tymi gwarancjami oraz przekazywanie ich odbiorcom koricowym.

Z koncem 2021 r. w Rejestrze Gwarancji Pochodzenia status cztonka posiadato 1100 podmiotow.
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Gietdowy Rynek Rolny

Uruchomienie Gietdowego Rynku Rolnego odbyto sie w ramach projektu Platforma Zywnosciowa, wdrazanego przez TGE wspdlnie z Krajowym Osrod-
kiem Wsparcia Rolnictwa. Stanowigc odrebny segment Rynku Towaréw Gietdowych GRR umozliwia prowadzenie obrotu wybranymi, oznaczonymi co
do gatunku towarami rolnymi oraz spozywczymi. Gietda okresla przy tym standardy jakosciowe tych produktow oraz zapewnia ich przestrzeganie, wy-
korzystujgc System Magazynow Autoryzowanych.

Gietdowy Rynek Rolny jest rynkiem kasowym (spot), tzn. Ze transakcje na nim zawierane podlegajg natychmiastowemu rozliczeniu z fizyczng dostawg
towaru. Okreslenie przez TGE zasad uczestnictwa, warunkéw zawierania transakcji i sposobu ich realizacji zapewnia uczestnikom rynku prowadzenie
obrotu na przejrzystych i niedyskryminacyjnych zasadach.

W ramach Gietdowego Rynku Rolnego handel prowadzony jest réwnolegle w systemach:

» kursu jednolitego, w ktorym wszystkie transakcje gietdowe dla danego instrumentu zawierane sg na danej sesji po tej samej cenie, wyznaczonej przez
Gietde wg okreslonego algorytmu; notowania jednolite prowadzone sg raz na tydzien dla wystandaryzowanych kontraktéw, ktorych przedmiotem jest
towar przechowywany z wykorzystaniem Systemu Magazynow Autoryzowanych,

* aukgji, polegajgcym na organizowaniu na wniosek oferenta doraznych aukgji, ktérych przedmiotem jest sprzedaz towaru wystawionego przez uczest-
nika obrotu, dysponujgcego wtasnym Magazynem Autoryzowanym.

® 1.26

® 836 ® 1735 ® 978

® 1756
® 954
® 932

® 456 °
® 964 436 @

® o

° . ® o ou ® 658

® 314

® 212




38

OFERTA TGE TOWAROWA GIELDA ENERGII S.A. RAPORT ROCZNY 2021

Ustugi informacyjne

W ramach dazenia do zapewnienia kompletnej i catosciowej oferty dla uczestnikow rynku TGE udostepnia takze szereg narzedzi informacyjnych. Wy-
jatkowos¢ oferty TGE polega na wykorzystaniu mechanizméw gwarantujgcych zréznicowany zakres dostepu do danych gietdowych, w ramach ktérych
kazdy uczestnik rynku moze wybra¢ instrument w sposob optymalny, odpowiadajgcy jego potrzebom.

GPI - Gietdowa Platforma Informacyjna

Utworzenie GPI (jako realizacja inicjatywy Prezesa URE) miato na celu udostepnienie uczestnikom rynku jednego, powszechnie dostepnego zrddta infor-
macji o rynku energii elektrycznej. Z jednej strony GPI jest migjscem, w ktorym publikowane sg w sposéb transparentny i uporzgdkowany dane dotyczgce
systemu energetycznego w Polsce. Z drugiej — platforma umozliwia takze wypetnienie obowigzku publikacji tzw. informacji wewnetrznych, zgodnie z art.
4 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1227/2011 z dnia 25 pazdziernika 2011 r. w sprawie integralnosci i przejrzystosci hurtowego
rynku energii (tzw. rozporzadzenie REMIT), dotyczacych dostepnosci mocy wytwdérczych, a docelowo takze dostepnosci urzadzen odbiorczych, czyli
wszelkich danych moggcych mie¢ wptyw na poziom cen na hurtowych rynkach energii oraz na podejmowanie decyzji handlowych przez uczestnikow
tych rynkow.

Gietdowa Platforma Informacyjna skfada sie z trzech gtéwnych elementow:
Wazne Informacje Transakcyjne,
Dane o systemie elektroenergetycznym,
Rynki TGE SA.

Platforma AIR (Analizy, Informacje, Raporty)

Platforma ,Analizy, Informacje, Raporty” (AIR) to zrodto kompleksowych informaciji rynkowych dostarczanych zaréwno w formie produktéw standardowych,

jak i produktéw przygotowywanych na indywidualne zamdwienie i spetniajgcych konkretne potrzeby danego uczestnika rynku (ustuga ,Raporty Szyte na Miare”).
RRM TGE

TGE udostepnia takze uczestnikom rynku mozliwos¢ wypetnienia innych obowigzkow wynikajgcych z rozporzgdzenia REMIT, w szczegdlnosci zwigzanych
z raportowaniem europejskiej Agencji ds. Wspdtpracy Urzeddw Regulacji (ACER) danych dotyczgcych zlecen i transakcji zawieranych na hurtowych rynkach
energii. Raportowanie takie moze by¢ realizowane wytgcznie przez podmioty, ktdre uzyskajg status Registered Reporting Mechanism (RRM) w ACER.

RRM TGE oferuje uczestnikom rynku nastepujgce funkcjonalnosci, zapewniajgce wypetnienie obowigzkéw wynikajgcych z art. 8 rozporzgdzenia REMIT:

raportowanie zlecen i transakcji zawieranych za posrednictwem zorganizowanych platform obrotu,
raportowanie transakgcji zawieranych OTC,
raportowanie danych przesytowych i podstawowych.
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Rok 2021 uptynat na Gietdzie pod znakiem wysokich wolumendéw obrotu, zwitaszcza energia elektryczna (blisko poziomoéw
rekordowych), jak i gazem ziemnym (6. rok z rzedu zostat pobity rekord ilosci gazu ziemnego bedacego przedmiotem ob-
rotu na TGE). Najistotniejszym jednak aspektem byt wptyw dynamiki zmian w gospodarkach panstw Unii Europejskiej na
wzrost cen towaréw gietdowych.

Polski rynek energii elektrycznej jest najwiekszym pod wzgledem wolumendw w Europie Srodkowo-Wschodniej i niewatpliwie istotnym rynkiem w skali
catej Unii Europejskiej. W 2021 r. wolumen wytworzonej energii elektrycznej brutto uksztattowat sie na poziomie 173,6 TWh, co oznacza wzrost o 14%
w porownaniu z rokiem poprzednim. Jednoczesnie krajowe zuzycie energii elektrycznej brutto wyniosto 174,4 TWh i byto wyzsze o 5,4% w stosunku do
2020r]

Znaczenie polskiego rynku energii elektrycznej w skali europejskiej wynika z rozbudowanych potgczen transgranicznych i potgczen z sgsiednimi syste-
mami elektroenergetycznymi: niemieckim, czeskim, stowackim, ukrairiskim, litewskim i skandynawskim.

Wolumeny

W roku 2021 wolumen energii elektrycznej bedgcej przedmiotem obrotu na wszystkich rynkach TGE wyniost 225,1 TWh, co oznacza spadek o 7,4%
w stosunku do rekordowego 2020 r., jednak w dalszym ciggu ksztattowat sie on blisko tych poziomow (243,2 TWh w roku 2020). Obrét energia elektrycz-
ng na TGE stanowit przy tym prawie 140% krajowego zuzycia pradu netto, czynigc krajowy rynek jednym z najbardziej ptynnych w regionie i w catej Unii
Europejskie;j.

Znaczgcy byt natomiast poziom obrotéw na rykach spot energii elektrycznej: catosciowo wzrést on o 4% w stosunku do roku 2020, z wolumenem
36,2 TWh, przy czym na Rynku Dnia Biezgcego obroty w wysokosci 2,3 TWh przekroczyty wolumen z roku 2020 o 11,3%, zas wzrost na Rynku Dnia Na-
stepnego ksztattowat sie na poziomie 3,5% w stosunku do roku 2020, przy wolumenie wynoszgcym 33,9 TWh. Warto podkresli¢, ze przekraczajgc poziomy
roku 2020, obroty na rynkach spotowych wyznaczyty nowy rekord w historii Gietdy. Tak jak wskazywano juz w Raporcie za rok 2020, niewatpliwie do takich
wzrostow przyczynito sie funkcjonowanie RDB w ramach transgranicznego Europejskiego Rynku Dnia Biezgcego energii elektrycznej SIDC w modelu XBID.

Z kolei na rynku terminowym (OTF) obroty wyniosty 188,9 TWh, co oznacza spadek w stosunku do roku poprzedniego o 9,3%.
Ceny
W roku 2027 odnotowano znaczgce wzrosty cen srednich, po jakich kontraktowano energie elektryczng, zaréwno na rynkach spotowych, jak i terminowych.

Sredniowazona cena BASE na Rynku Dnia Nastepnego uksztattowata sie w roku 2021 na poziomie 401,17 zt/MWh, co oznacza wzrost o 191,06 zt/MWh
wzgledem roku 2020. Z kolei na rynku terminowym s$redniowazona cena kontraktu rocznego z dostawg pasmowg w roku 2022 (BASE_Y-22) wyniosta
w catym 2021 r. 384,16 zt/MWh i jest to wzrost 0 152,29 zt/MWh w stosunku do ceny z notowan kontraktu BASE_Y-21 w roku 2020.

1 Zrédto: URE, https://ure.gov.pl/pl/energia-elektryczna/charakterystyka-rynku/10372,2021.html.
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Ujecie historyczne wolumenéw energii elektrycznej 27,7 TWh 33,9 TWh 36,2 TWh
bedacej przedmiotem obrotu na rynkach TGE
34,8 TWh
. RYNKI SPOTOWE
23,8 TWh 25,1 TWh
. RYNKI TERMINOWE 22,3 TWh
19,1 TWh
19,8 TWh 27,6 TWh
25,2 TWh
7,6 TWh |
2010 20mM 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
81,7 TWh 126,7 TWh 132,0 TWh 176,6 TWh 186,8 TWh 186,7 TWh 126,6 TWh 11,6 TWh 226,0 TWh 228,9 TWh 243,1TWh 225,1 TWh
udziat w zuzyciu 58% 89% 92% 122% 128% 125% 83% 72% 142% 145% 157% 138%

krajowym netto
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Gaz ziemny

Analogicznie do rynku energii elektrycznej, rodzimy rynek gazu ziemnego charakteryzuje sie najwiekszym zuzyciem na poziomie regionalnym, co auto-
matycznie oznacza, ze Polska jest znaczgcym graczem w skali catej Unii Europejskiegj, z perspektywg dalszego wzrostu w najblizszej przysztosci. W roku
2021 krajowe zuzycie brutto gazu ziemnego wyniosto 234,5 TWh.

Rok 2021 byt przy tym kolejnym rokiem, w ktérym dokonywata sie stopniowo fundamentalna zmiana w zakresie kierunkow zaopatrzenia polskiej gospo-
darki w gaz ziemny. W dalszym ciggu realizowane byty inwestycje i przedsiewziecia, ktore miaty na celu z jednej strony potozenie kresu wieloletniemu
uzaleznieniu od jednego dostawcy, a z drugiej budowe infrastrukturalnych i kompetencyjnych podwalin pod stworzenie w Polsce regionalnego hubu ga-
zowego, funkcjonujgcego nie tylko w uktadzie réwnoleznikowym, ale takze potudnikowym. Dziatania te majg kluczowe znaczenie w budowie bezpieczen-
stwa energetycznego na poziomie krajowym, regionalnym i unijnym. Towarowa Gietda Energii, zapewniajac regionalnym uczestnikom rynku przejrzyste
i konkurencyjne zasady obrotu gazem ziemnym, ma ambicje bycia znaczgcym graczem w tej nowej rzeczywistosci.

Rekordowe wolumeny

Wolumen obrotu gazem ziemnym na TGE wynidst w 2021 r. 180,8 TWh, co oznacza imponujgcy wzrost o 19,6% w stosunku do roku 2020 i jednoczesnie
najlepszy rezultat w historii TGE. Co istotne, taki wynik to takze dowdd na to, ze wolumen obrotu gazem ziemnym rosnie na Gietdzie corocznie, nieprze-
rwanie od 2014 roku. Warto przy tym podkresli¢, ze rekordowe byty w 2021 r. zaréwno obroty na rynkach spotowych (28,6 GWh, co oznacza wzrost w sto-
sunku do roku poprzedniego o 10,8%), jak réwniez na rynku terminowym (152,2 GWh, ze wzrostem w stosunku do 2020 . 0 21,4%). W przypadku rynkéw
spotowych wolumen na Rynku Dnia Nastepnego gazu wyniost 21,8 GWh (wzrost 0 9,5%), a na Rynku Dnia Biezgcego gazu — 6,8 GWh (wzrost 0 15,2%).

Odnoszac powyzsze wolumeny do polskiego zuzycia brutto gazu ziemnego (dla przypomnienia: 234,5 TWh), nalezy podkresli¢, ze wielko$¢ obrotu gazem
ziemnym na Gietdzie w roku 20271 oznacza takze rekordowy poziom 77% krajowego zuzycia.

Ceny

Podobnie jak w przypadku cen energii elektrycznej, takze ceny gazu ziemnego na Gietdzie charakteryzowaty sie w roku 2021 znaczgcymi tendencjami
wzrostowymi.

Sredniowazona cena na rynkach spotowych gazu wyniosta 226,29 zt/MWh, co oznacza wzrost o 169,15 zt/MWh wzgledem roku 2020. Z kolei na rynku
terminowym cena sredniowazona kontraktu z dostawg w roku 2022 (GAS_BASE_Y-22) uksztattowata sie w roku 20271 na poziomie 176,34 zt/MWHh, czyli
0 107,19 zt/ MWh wyzszym od analogicznej ceny z notowan kontraktu GAS_BASE_Y-21 w roku 2020.
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udziat w zuzyciu
krajowym netto
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Prawa majatkowe i gwarancje pochodzenia

Wzrost znaczenia zaréwno zrodet odnawialnych w krajowym miksie energetycznym, jak i coraz wieksza sktonnos¢ do podejmowania przedsiewzie¢
w zakresie efektywnosci energetycznej oznaczajg, ze Rynek Praw Majgtkowych zwigzanych ze $wiadectwami pochodzenia energii z OZE oraz efektywno-
sci energetycznej stanowi istotny element obrotu gietdowego na TGE. W jeszcze wiekszym stopniu wzrost mocy zainstalowanej instalacji wytworczych
OZE oraz idgcy za tym wzrost wolumenu wytwarzanej w nich energii przektada sie na rosngcy dynamicznie wolumen obrotu gwarancjami pochodzenia.

W 2021 r. produkcja energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych w Polsce zwiekszyta sie 0 16%, natomiast wolumen mocy zainstalowanych zrodet
odnawialnych wzrdst o 50% w stosunku do roku 2020. Udziat OZE w catosci mocy zainstalowanych w KSE wynidst na koniec 2021 r. ponad 30%2.

Znaczenie Rynku Praw Majatkowych dla dziatalnosci Gietdy podkresla fakt, ze w 2021 r. przychody z obrotu prawami majatkowymi stanowity prawie 6,2%
przychodow rynku towarowego Grupy GPW.

Wolumen energii elektrycznej wytworzonej w zZrédtach
OZE w latach 2005-2021 (TWh)?®

16,8 16,8
14,2 14,2
12,4
9,8
8,7
6,3
54
4,4 4,6
36 32 36
. : . .

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

19,1

2 7rédto: PSE, https://www.pse.pl/dane-systemowe/funkcjonowanie-kse/raporty-roczne-z-funkcjonowania-kse-za-rok/raporty-za-rok-2021#t6_1.
3 Zrédto: PSE.
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Moc zainstalowana OZE na przestrzeni ostatnich lat (MW)* 15 086

3082
1593 1678 1993 2556
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Dynamiczny wzrost mocy zainstalowanej OZE oraz towarzyszacy im wzrost wolumenu energii elektrycznej wytwarzanej w odnawialnych zrédtach bedzie prze-
ktadat sie wprost na zwiekszenie obrotow takze gwarancjami pochodzenia. Efekt ten bedzie wzmocniony planowanym w niedtugim okresie umiedzynarodowie-
niem obrotu nimi, w zwigzku z planowang nowelizacjg Ustawy o odnawialnych Zrodtach energii i przystgpieniem Prezesa URE do AIB (Association of Issuing
Bodies), czego skutkiem powinien by¢ wzrost wolumenu gwarancji pochodzenia, bedacych przedmiotem obrotu i rejestrowanych w Rejestrze Gwarancji Pocho-
dzenia prowadzonym przez TGE.

4 Zrédto: PSE.
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Wolumen i ceny

Swiadectwa pochodzenia energii z OZE

TOWAROWA GIELDA ENERGII S.A.

RAPORT ROCZNY 2021

Catkowity wolumen obrotu prawami majgtkowymi dla energii elektrycznej z OZE wynidst w ubiegtym roku 25,9 TWh, co oznacza spadek w stosunku
do roku 2020 o0 4,0%. Cena sredniowazona na sesjach RPM wyniosta w 2021 r. dla instrumentu PMOZE_A 191,87 zt/MWHh, czyli 0 53,65 zt/MWh wiecej
w poréwnaniu do roku 2020.

Wolumeny obrotu prawami majatkowymi wynikajacymi ze swiadectw pochodzenia energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE,
w tym w biogazowniach rolniczych (instrumenty PMOZE, PMOZE_A oraz PMOZE-BIO), zaréwno na rynkach spot (RPM),
jak i terminowych (OTF), w poszczegdlnych latach

13,2 TWh
9,4% udziatu
w krajowym
Zuzyciu netto

2010

19,9 TWh
13,9% udziatu
w krajowym
zZuzyciu netto
15,1 TWh

10,6% udziatu

w krajowym

ZUzyciu netto

20M 2012

32,1 TWh
219% udziatu
w krajowym
zZuzyciu netto

21,8 TWh
151% udziatu
w krajowym
zZuzyciu netto

2013 2014

24,5 TWh
16,0% udziatu
w krajowym
ZUzyciu netto

2016

30,9 TWh
19,8% udziatu
w krajowym
zuzyciu netto

2017

30,8 TWh

19,3% udziatu

w krajowym

zZuzyciu netto
25,9 TWh
16,4% udziatu
w krajowym
Zuzyciu netto

2018 2019

27,0 TWh
17.4% udziatu
w krajowym
zuzyciu netto

2020

25,9 TWh
15,9% udziatu
w krajowym
Zuzyciu netto

2021
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Swiadectwa efektywnosci energetycznej

Wolumen obrotu prawami majgtkowymi dla efektywnosci energetycznej w roku 2021 uksztattowat sie na poziomie 107 995 toe, co oznacza spadek
w stosunku do roku 2020 o 43,5%. Srednia wazona wolumenem cena instrumentu PMEF_F wyniosta na sesjach roku ubiegtego 2 375,08 zt/toe, czyli
0 550,28 zi/toe wiecej niz w roku 2020.

Historyczny rys dynamiki obrotu prawami majatkowymi wynikajacymi
ze sSwiadectw efektywnosci energetycznej

2014 MW 25 ktoe

2015 e 82,3 ktoe

2016 I . 314, 8 ktoe

2017 . 399,9 ktoe

2018 I 330,0 ktoe

20T e 492,2 ktoe
2020 - 191,0 ktoe

2021 I 107,9 ktoe

Gwarancje pochodzenia

Obrdét gwarancjami pochodzenia dla energii elektrycznej wytworzonej w OZE osiggnat w 2021 r. wolumen 30,3 GWh, co stanowi najwyzszy wynik w histo-
rii Rejestru Gwarancji Pochodzenia, a zarazem wzrost 0 65,5% w stosunku do roku 2020.

Srednia wazona cena gwarancji pochodzenia dla OZE w 2021 r. wyniosta 1,57 zt/MWh, co oznacza wzrost o 0,45 zt/MWh w stosunku do roku 2020.

Historyczny rys wolumenu obrotu gwarancjami pochodzenia zarejestrowanego
w Rejestrze Gwarancji Pochodzenia

2015 E o6TWh

2016 E o6 TWh

2017 NN o5TwWh

2018 . 16,8 TWh

2079 . 9,1 TWh

2020 I 18,3 TWH

2021 e 30,3 TWh
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OBROTY | CENY NA
PARKIECIE TGE W 2021 ROKU
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Gieldowy Rynek Rolny - transparentnosé, bezpieczenstwo, pewnos¢

Wdrozenie Gietdowego Rynku Rolnego (GRR; inaczej tez Rynek Towaréw Rolno-Spozywczych: RTRS) na TGE stanowi implementacje jednej z inicjatyw
strategicznych GK GPW. GRR obecnie oferuje obrdt pszenica, kukurydza, zytem oraz rzepakiem.

Kluczowi interesariusze GRR

Towarowa Gietda Energii
(TGE)

Gietdowa Izba Rozrachunkowa
(IRGIT)

Magazyny
Autoryzowane

organizuje obrét i prowadzi notowania
dla dopuszczonych do obrotu towardw
oraz nadzoruje System Magazynow
Autoryzowanych (SMA)

Domy
maklerskie

organizuje system zabezpieczen transakgji

i zarzadza nim oraz prowadzi rozliczenia

i rozrachunek finansowy transakcji zawartych
na GRR

Laboratoria
odwotawcze

magazyny zbozowe, wchodzgce w skfad
Systemu Magazyndéw Autoryzowanych
(SMA), ktore odpowiadajg za weryfikacje

i zachowanie jakosci towaru wprowadzanego
do obrotu na GRR oraz realizujg rozrachunek
w towarze zawartych transakgji, umozliwiajgc
jego fizyczny przeptyw

Jednostka
kontrolno-autoryzacyjna

profesjonalni uczestnicy rynku petnigcy role
posrednikow umozliwiajgcych zawieranie

i rozliczanie transakgji gietdowych
uczestnikom obrotu, ktérzy nie sg Cztonkami
Gietdy

wyznaczone przez TGE profesjonalne
laboratoria, ktérych rolg jest prowadzenie
badan odwotawczych na zlecenie
uczestnikow obrotu w celu rozstrzygania,
czy okreslona partia towaru dopuszczonego
do obrotu na Gietdzie spetnia standardy
jakosciowe

wybrany przez TGE podmiot, ktory weryfikuje
spetnienie wymagan techniczno-organizacyj-
nych przez magazyny ubiegajgce sie o nadanie
statusu Magazynu Autoryzowanego lub juz
taki status posiadajgce

RAPORT ROCZNY 2021
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SMA

System Magazyndw Autoryzowanych (SMA) opiera sie na Magazynach Autoryzowanych spetniajgcych specjalistyczne wymogi organizacyjno-technicz-
ne okreslone przez Gietde, dzieki czemu zapewnione jest jednolite postepowanie z towarami podczas ich przyjmowania do magazynu, przechowywania
oraz wydawania. Udziat w SMA jest dobrowolny, wymagana jest jedynie odpowiednia umowa z TGE, ktéra — co istotne — nadzoruje dziatalnos¢ SMA,
jednak nie ponosi wobec uczestnikéw obrotu odpowiedzialnosci za towar sktadowany w Magazynach Autoryzowanych — za wszelkie roszczenia w tym
zakresie odpowiadajg poszczegolne Magazyny Autoryzowane.

Uczestnictwo w GRR

Transakcje na GRR mogg zawiera¢ wszystkie podmioty, ktdre posiadajg status Cztonka Gietdy lub sg klientami Cztonkdw Gietdy (domdw maklerskich).
+  Cztonkiem Gietdy moga zosta¢ wytgcznie podmioty spetniajgce wymogi okreslone przez Gietde w Regulaminie obrotu Rynku Towardw Gietdowych.
Dodatkowo, w celu dopuszczenia do GRR konieczne jest uzyskanie statusu Cztonka Gietdowej Izby Rozrachunkowej lub zawarcie umowy z Cztonkiem
Gietdowej Izby Rozrachunkowej, dotyczacej rozliczania ich transakciji. Sg to najczesciej profesjonalne podmioty, ktérych przedmiotem dziatalnosci jest
obrét instrumentami finansowymi i towarowymi, np. domy maklerskie, towarowe domy maklerskie czy firmy inwestycyjne.
Inne podmioty, ktore nie cheg lub nie moga uzyskac statusu Cztonka Gietdy, majg mozliwos¢ zawierania transakcji na GRR za posrednictwem Cztonka
Gietdy dopuszczonego do GRR, $wiadczgcego ustugi maklerskie (domu maklerskiego).

Istotnym interesariuszem GRR jest takze Rada Rynku Rolnego — ciato opiniodawcze i doradcze Zarzadu TGE w sprawach dotyczgcych funkcjonowania
GRR oraz Systemu Magazynow Autoryzowanych. Szerzej o Radzie Rynku Rolnego w nastepnej czesci Raportu.

Obroty na GRR

W 2021 r. na Gietdowym Rynku Rolnym zawarto transakcje o wolumenie 4 750 ton zbdz (co stanowi wzrost o 102,1% w stosunku do roku 2020), z czego
4725 ton dotyczyto pszenicy klasy B.

W | kwartale zawarto kontrakty na pszenice klasy B na ogolny wolumen 4 475 ton, przy sredniej wazonej cenie na poziomie 991,53 zt/t. Jednoczesnie
w tym samym okresie zawarto transakcje na zyto klasy B w ilosci catkowitej obejmujgcej 25 ton, ze srednig wazong ceng 705,5 zi/t.

Z kolei w Il kwartale zawarto kontrakty jedynie na pszenice klasy B na ogdlny wolumen 250 ton, przy Sredniej cenie wazonej w wysokosci 953,7 zt/1t.
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DIALOG Z RYNKIEM

TGE nieustannie prowadzi aktywna polityke wspoétpracy ze
wszystkimi interesariuszami rynku. Dziatania te maja na celu
ciggte podnoszenie standardéw swiadczonych ustug i do-
stosowywanie oferty do zmieniajacego sie otoczenia, przy
uwzglednieniu jego potrzeb i oczekiwan. Istotnym elemen-
tem wspotpracy z uczestnikami rynku s3 inicjatywy podej-
mowane w zakresie edukacji, a tym samym poszerzania wie-
dzy na temat korzysci ptynacych z handlu na Gietdzie, ktéra
stosuje przejrzyste mechanizmy z zachowaniem petnej kon-
kurencyjnosci.

Kluczowym organem w zakresie dialogu z interesariuszami jest Rada
Rynku, ciato doradcze Zarzadu TGE, w sktad ktorej wchodzg towarzystwa
branzowe oraz czotowe instytucje sektora energetycznego. Gtownymi ob-
szarami pracy Rady jest poszerzenie oferty produktowej oraz optymaliza-
cja instrumentéw dostepnych dla uczestnikow obrotu gietdowego oraz
innych podmiotéw dziatajgcych na parkiecie TGE. Rada wypracowuije re-
komendacje dotyczace rozwoju gietdowego rynku towarowego, a takze
inicjuje projekty oraz opiniuje zmiany w powyzszym zakresie. Funkcjono-
wanie Rady Rynku i realizacja przez nig ww. zadan ma sprzyja¢ wymia-
nie informacji miedzy Gietdg a uczestnikami rynku odnosnie do narzedzi
poprawy ptynnosci, zasad funkcjonowania animatoréw rynku, systemow
notujgcych i ich rozwoju, wdrazania zmian regulacyjnych oraz prawnych
dotyczacych funkcjonowania rynkéw prowadzonych przez TGE.

TOWAROWA GIELDA ENERGII S.A. RAPORT ROCZNY 2021

W sktad Rady Rynku wchodza eksperci sektora
energetycznego, instytucji towarzystw branzowych:

OGP Gaz-System S A,

Izba Domdw Maklerskich,

Izba Energetyki Przemystowej i Odbiorcow Energii,
Izba Gospodarcza Gazownictwa,

Polskie Towarzystwo Elektrocieptowni Zawodowych,
Towarzystwo Obrotu Energig,

Towarzystwo Gospodarcze Polskie Elektrownie,
Stowarzyszenie Energii Odnawialngj,

Polskie Stowarzyszenie Energetyki Wiatrowej,
Zwigzek Pracodawcow Prywatnych Energetyki (Lewiatan),
EFET (European Federation of Energy Traders),

Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A,

Zarzad TGE.

Podstawg funkcjonowania Rady Rynku w minionym roku byt opraco-
wany i zatwierdzony przez Rade ,Ramowy program prac na rok 2021,
ktory zostat w catosci zrealizowany. Nalezy jednak wskazac, ze Rada
podejmowata takze zagadnienia wskazywane przez jej cztonkow na
biezgco, w trybie ,ad hoc”.
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Rada Rynku Rolnego

Waznym wydarzeniem z punktu widzenia dalszej ekspansji TGE na nowe obszary obrotu gietdowego byto powotanie
w roku 2021 Rady Rynku Rolnego. Jest to takze ciato opiniodawcze oraz doradcze Zarzadu TGE w sprawach dotyczg-
cych rozwoju Gietdowego Rynku Rolnego, w tym Systemu Magazyndw Autoryzowanych.

Naturalnymi cztonkami Rady Rynku Rolnego sa reprezentanci sektora rolno-spozywczego,
przedstawiciele najwazniejszych organizacji zwigzanych z branza rolng, instytutow naukowych,
organdw administracji, w szczegolnosci:

* Instytutu Biotechnologii Przemystu Rolno-Spozywczego im. Prof. Wactawa Dabrowskiego,
+ Instytutu Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej,
Izby Gospodarczej Handlowcow Przetworcow Zboéz i Producentéw Pasz,
Krajowej Federacji Producentow Zbdz,
Grupy Producenckiej Lubuszanie,
Krajowego Zrzeszenie Producentéw Rzepaku i Roslin Biatkowych,
Polskiego Zwigzku Pracodawcéw Przemystu Zbozowo-Mtynarskiego,
Polskiego Stowarzyszenia Producentow Oleju,
Ministerstwa Rolnictwa i Rozwoju Wsi,
Krajowego Osrodka Wsparcia Rolnictwa,
Grupy Kapitatowej GPW.

Szczegodtowy zakres dziatania Rady Rynku Rolnego obejmuje wypracowanie rekomendacji
dotyczacych rozwoju Gietdowego Rynku Rolnego oraz opiniowanie zmian dotyczacych m.in.
nastepujacych zagadnien:

poprawy ptynnosci oraz zasad funkcjonowania rynku,

kierunkéw rozwoju GRR,

zmian regulacyjnych oraz prawnych dotyczacych funkcjonowania Gietdowego Rynku Rolnego
oraz Systemu Magazyndw Autoryzowanych prowadzonych przez TGE,

promociji Gietdowego Rynku Rolnego.
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Zespoty Robocze

Przy TGE dziatajg takze zespoty robocze, ktére sg waznym elementem strategii Gietdy opartej na ciggtym ulepszaniu i dostosowywaniu oferty TGE do dy-
namicznie zmieniajgcego sie otoczenia regulacyjnego i technologicznego.

Zespot ds. Rozwoju Oferty Gietdowej dla Sektora OZE

Powstat na kanwie wspotpracy TGE z Polskim Stowarzyszeniem Energetyki Wiatrowej (PSEW), zmierzajgcej do wypracowania adekwatnych rozwigzan
i rekomendacji dla dynamicznie rozwijajgcego sie sektora odnawialnych zrodet energii. Inauguracja prac Zespotu miata miejsce w pazdzierniku 2021 r.,
a bezposrednim przyczynkiem do jego powstania byty wnioski wynikajgce z opublikowanego w lipcu tego samego roku Raportu Instytutu Jagielloriskiego
pt. ,Kierunki rozwoju rynku gietdowego dla sektora OZE", przygotowanego na zlecenie TGE i PSEW. W skitad Zespotu wchodzg specjalisci z sektora energe-
tycznego oraz przedstawiciele instytucji finansowych, a wiec osoby, ktére realnie ksztattujg rozwigzania wspierajgce dalszy rozwdj branzy OZE. W diuzszym
horyzoncie czasowym finalnym efektem prac Zespotu powinno by¢ okreslenie warunkéw brzegowych i konkretnych instrumentéw uwzgledniajgcych skutki
transformacji rynkéw energii w strone dekarbonizacji i zerowej emisji, z uwzglednieniem aspektow prawnych i biznesowych.

Zespot ds. Rynku Instrumentow Finansowych (RIF)

W sktad Zespotu wchodzi szerokie grono ekspertéw z obszaréw: obrotu energig elektryczng i gazem, zarzadzania ryzykiem rynkowym i portfelem, dziatal-
nosci domow maklerskich, regulacji i compilance oraz gietdowego i izby rozliczeniowe;j.

W pierwszej kolejnosci Zespot miat na celu scharakteryzowanie korzysci i barier zwigzanych z wdrozeniem nowego programu instrumentéw finansowych
na podstawie przeprowadzonych analiz.

Gtownym jego zadaniem jest wypracowanie modelu rynku, a takze standardu instrumentow.
TGE Update
TGE Update jest kolejnym kanatem komunikacji na linii Gietda — interesariusze rynkow energii. W roku 2021 odbyty sie dwie edycje tego wydarzenia, ktére

nadaje zasadniczo nowoczesny wymiar wymianie informacji miedzy TGE a jej cztonkami. Przedsiewziecie oparte jest na wykorzystaniu nowoczesnych
technologii multimedialnych, w tym wirtualnego studia, zapewniajgcych staty i atrakcyjny kontakt Gietdy z partnerami.
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Forum Obrotu

W dniach od 1 do 3 wrzesnia 2021 r. TGE (we wspétpracy z IRGIT) zorganizowata Xl edycje konferencji Forum Obrotu, ktéra jest jednym z najwazniej-
szych wydarzen w branzy energetycznej, stanowigc platforme wymiany doswiadczen miedzy podmiotami dziatajgcymi na prowadzonych przez Gietde
rynkach. W wymiarze praktycznym jest to unikalna okazja do rozmdéw z ekspertami, a takze mozliwos$¢ udziatu w debatach tematycznych. Forum Obrotu
stwarza rowniez szanse na zapoznanie sie z najswiezszymi informacjami na temat dziatan podejmowanych przez TGE. Istotnym elementem ubiegto-
rocznego wydarzenia byta czes¢ merytoryczna, na ktérg sktadaty sie dwa panele: ,Sektor OZE na rynku energii elektrycznej” oraz ,Wdrozenie instru-
mentow finansowych na rynku energii elektrycznej”. Z punktu widzenia tzw. kuchni gietdowej nalezy takze wskazac na serie spotkan, w ramach ktorych
omowione zostaty kluczowe dla traderéw zagadnienia operacyjne. Podczas ubiegtorocznego Forum Obrotu odbyta sie réwniez uroczysta Gala Podsu-
mowania Roku Gietdowego 2020, ktorej nieodtgcznym juz elementem byto wreczenie wyrdznien w postaci Platynowych Megawatéw oraz Rozrachunkow
dla najaktywniejszych spoétek i maklerow. Wspomniane wydarzenie miato takze tym razem walor bez mata historyczny — po raz pierwszy uhonorowano
spotki zaangazowane w budowanie Gietdowego Rynku Rolnego.

Edukacja

Dziatalnos¢ edukacyjna, ktorej adresatami sg szeroko rozumiani interesariusze obrotu gietdowego, czyli uczestnicy rynku, cztonkowie TGE, media oraz
srodowisko akademickie, stanowi istotny element funkcjonowania TGE od poczatku jej istnienia, czyli od ponad 20 lat. Celem podejmowanych przez Giet-
de inicjatyw jest nie tylko jej promocja jako transparentnej platformy obrotu produktami energetycznymi, na ktérej wyznaczana jest cena referencyjna, ale
rowniez zwiekszanie Swiadomosci w zakresie korzysci wynikajgcych z prowadzenia obrotu towarowego za posrednictwem Gietdy.

Tak rozumiana dziatalno$¢ edukacyjna polega przede wszystkim na aktywnym udziale TGE w projektach organizowanych przez inne podmioty, takich jak
Akademia Energii, ktérej organizatorem jest Fundacja L.A. Pagi, oraz Go4Poland, wdrazanym z kolei przez Fundacje GPW.

Partnerstwo merytoryczne

TGE od lat wspiera jako partner merytoryczny przedsiewziecia i wydarzenia, ktdére majg fundamentalne znaczenie dla wymiany doswiadczen i kreowania
kierunkow rozwoju branzy energetycznej, takie jak konferencje czy debaty w przestrzeni publiczne;.
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Certyfikacja Makleréw

W 2021 r. TGE przeprowadzita 6 szkolen dla kandydatow na Maklerow TGE, zakoriczonych egzaminem, w ktorych tgcznie wzieto udziat 57 uczestni-
kow. Co warto podkresli¢, spotkania byty organizowane zaréwno w jezyku polskim, jak i jezyku angielskim. W zwigzku z obostrzeniami, wynikajacy-
mi ze skutkdw wywotanych pandemig COVID-19, szkolenia odbywaty sie z wykorzystaniem srodkdw komunikacji na odlegtos¢. Wystawiono tacznie
54 certyfikaty Maklera TGE, uprawniajgce do reprezentowania Cztonka Gietdy lub Cztonka OTF w transakcjach na Rynku Towardéw Gietdowych,
Zorganizowanej Platformie Obrotu i Rynku Instrumentéw Finansowych, prowadzonych przez TGE.

Szkolenia dla uczestnikéw Gietdowego Rynku Rolnego

W zwigzku z rozwojem Gietdowego Rynku Rolnego, ktéry ma by¢ jednym z filaréw funkcjonowania TGE, podejmowane sg takze dziatania majgce
na celu utrzymanie wysokiego poziomu standardu ustug swiadczonych w ramach tego segmentu obrotu gietdowego. W zwigzku z tym, w 2021 .
zorganizowane zostaty dwa szkolenia skierowane do uczestnikow GRR:

w maju — dla probkobiorcéw ubiegajgcych sie o uzyskanie uprawnien rzeczoznawcy w zakresie pobierania probek ziarna zbdz, nasion roslin strgcz-

kowych i ich przetwordw, a takze nasion roslin oleistych,

w czerwcu — dla pracownikow laboratoriow kontroli jakosci w punktach skupu zbdz i w mtynach.

Konkurs dla mediéw ,,Platynowe Megawaty” i wspétpraca z mediami

W 2021 r. TGE po raz siodmy zorganizowata Konkurs dla mediow ,Platynowe Megawaty”. Celem tej inicjatywy jest popularyzacja wysokiej jakosci
dziennikarstwa, ktérego podstawg jest poszanowanie zasad etyki i obiektywizmu, jednoczesnie przyblizajgcego w sposob przystepny szerszemu
gronu odbiorcow niejednokrotnie trudne zagadnienia z branzy energetycznej. Nieocenionym wsparciem dla Gietdy przy organizacji tego wydarzenia
byta wspotpraca takich firm, jak: TAURON Polska Energia S.A., Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A,, GAZ-SYSTEM S.A,, PGE Polska Grupa Ener-
getyczna S.A., Respect Energy S.A. oraz Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. Patronat honorowy nad konkursem obijeli: Minister Aktywow
Panstwowych, Minister Klimatu i Srodowiska oraz Prezes Urzedu Regulacji Energetyki.

Uroczysta gala wreczenia nagrod odbyta sie 29 czerwca 2021 r. Z kolei 30 listopada, we wspétpracy z TAURON Polska Energia S.A., zorganizowane
zostaty warsztaty dla dziennikarzy poswiecone energetyce rozproszonej, czyli nowoczesnym rozwigzaniom dla sektora OZE. Program warsztatéw
zaktadat czes¢ merytoryczng oraz zwiedzanie elektrowni wodnej we Wroctawiu.
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CSR/ESG

TGE jako podmiot wyznaczajgcy najwyzsze standardy w zakresie przejrzystosci i integralnosci obrotu na rynkach energii ma réwniez ambicje, aby ksztat-
towac najlepsze praktyki w ramach mechanizmow zapewniajgcych odpowiedzialne prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, uwzgledniajgc wymogi spo-
teczne, pracownicze, etyczne, a takze w zakresie ograniczania wptywu na srodowisko naturalne. Zasady okreslane w skrocie jako ESG (Environment
- Srodowisko, Social — spoteczne, Governance — tad korporacyjny) sg fundamentalnym elementem i kryterium prowadzenia dziatalnosci biznesowej nie
tylko przez TGE, ale w catej Grupie Kapitatowej GPW. Powyzsze przestanki staty u podstaw przyjecia w grudniu 2021 r. ,Strategii ESG Grupy Kapitatowej
GPW 2025", ktdra okresla ambicje i cele w obszarze zréwnowazonego rozwoju na lata 2022-2025 dla wszystkich spotek wehodzgeych w sktad GK GPW,
w tym takze dla TGE.

W ramach wskazanych wyzej filarow Strategii ESG realizowane s3 inicjatywy szczegodtowe:

e E (Environment)- przyjeta w 2021 r. Polityka klimatyczna GK GPW wskazuje na kluczowe posuniecia zmierzajgce do ograniczenia niekorzystnych
zmian klimatycznych. Ponadto, okresla zasady zarzgdzania kwestiami zwigzanymi ze srodowiskiem naturalnym oraz odpowiedzialnosci w tym zakresie.

e S (Social) - podstawg kultury organizacyjne sg takie zasady, jak zaangazowanie, wartosci i efektywna komunikacja wewnetrzna oraz inwestowanie
w staty rozwoj kompetencji pracownikéw, jednoczesnie realizowane sg opisane juz wyzej zadania w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej
z rynkiem towarowym. Znaczenie filaru spotecznego ESG dla TGE potwierdza przyjecie nastepujacych dokumentow wewnetrznych:
« Polityki antymobbingowe;j,
+ Polityki roznorodnosci dla pracownikow,
« Polityki roznorodnosci dla Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

e G (Governance) — zapewnienie wysokich standardéw komunikacji wewnetrznej ma fundamentalne znaczenie dla utrzymania wysokiego poziomu
tadu korporacyjnego. Dlatego tez stale modyfikowane i usprawniane sg systemy zarzgdzania oraz wewnetrzne regulacje, gtéwnie pod katem wdrazania
zasad zrownowazonego rozwoju oraz ksztattowania wspoétpracy z podmiotami zewnetrznymi w oparciu o transparentne procedury.
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