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Rok 2022

okazal sie
kolejnym okresem,
kiedy Gielda byla
zmuszona
funkcjonowaé

w warunkach
nadzwyczajnych.
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Szanowni Panstwo,

z satysfakcja przekazuje Panstwu Raport Roczny TGE za rok 2022. Staralismy sie w sposéb zwiezty przedstawic¢
w nim informacje dotyczace zaréwno wynikéw Towarowej Gietdy Energii, jak i istotnych wydarzen, ktére miaty
miejsce w zwiazku z dziatalnosciag prowadzong przez spoétke, ze zwrdceniem szczegdlnej uwagi na otoczenie

regulacyjno-biznesowe.

Rok 2022 okazat sie kolejnym okresem, kiedy Gietda byta zmuszona funkcjonowa¢ w warunkach
nadzwyczajnych. Negatywne czynniki towarzyszace interesariuszom juz od dtuzszego czasu, takie jak rosnaca
inflacja, ktérej nieodtacznym elementem sa coraz wyzsze ceny nosnikéw oraz samej energii elektrycznej,
zostaty spotegowane w sposéb dotychczas niespotykany - przez globalne skutki konfliktu zbrojnego
toczacego sie tuz za nasza granica. W tym kontekscie wystarczy przytoczy¢ jako przyktad wahania cen gazu
ziemnego na rynkach europejskich, ktére w szczytowym momencie osiggaty poziomy ponad 300 euro/MWh.
Wskazuje sie, ze powyzsze zmiany wywotane przez skutki wojny w Ukrainie mozna poréwnywac tylko
z efektami globalnego kryzysu naftowego w latach 70. XX w. Znaczaca konsekwencjg wspomnianego konfliktu
byto takze kompletne przemodelowanie kierunkéw dostaw surowcéw energetycznych zaréwno do Polski, jak
i do catej Unii Europejskiej, wynikajace z prawie catkowitej rezygnacji z prowadzenia wymiany handlowej w tym
zakresie z Federacjg Rosyjska.

W odniesieniu do zmian w srodowisku prawnym, istotnych dla TGE, niewatpliwie najwieksze znaczenie miato
zniesienie w drugiej potowie roku tzw. obliga gietdowego. Skutki modyfikacji tej jednej z kluczowych
dotychczas zasad wptywajacych na funkcjonowanie Gietdy ujawnia sie jednak dopiero w petni w kolejnych
latach.

W szerszym, europejskim kontekscie warto wskaza¢ na podjete jeszcze w 2022 r. proby formalnego
uregulowania putapu cen gazu ziemnego importowanego przez panstwa cztonkowskie. Oparcie tej regulacji
na indeksach gietdowych (zwtaszcza niderlandzkiego hubu TTF) wskazuje na istotne znaczenie gietd energii
takze w okresie nadzwyczajnych turbulencji na rynkach $wiatowych. Nalezy réwniez wspomniec
o szczegdlnych zmianach w prawie krajowym, dotyczacych minimalizacji kosztéw zwigzanych z zakupem
energii dla najbardziej wrazliwych grup odbiorcow oraz jednoczesnie ograniczajacych przychody
przedsiebiorstw energetycznych wynikajacych z gwattownych wzrostéw cen energii. Te rozwigzania - jako
wprowadzone w ostatnim kwartale 2022 r. — takze ujawnia petnie swoich skutkéw dopiero w kolejnych latach.
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Jedynym
pewnikiem na
rynkach energii

jest zmiana.

TWORZYMY / GWARANTUJEMY / EDUKUJEMY

W kategorii wyzwan stojacych w kolejnych latach przed Gietda oraz - w szerszym rozumieniu - przed
wszystkimi jej interesariuszami nalezy wskazac gtéwnie koniecznos¢ nieustannej adaptacji i funkcjonowania
w dynamicznie zmieniajagcym sie otoczeniu: gospodarczym, regulacyjnym i politycznym. Parafrazujac znane
powiedzenie: jedynym pewnikiem na rynkach energii jest zmiana. Ww. regulacje ograniczajace zaréwno koszty
zakupu energii przez odbiorcéw, jak i zyski przedsiebiorstw energetycznych niewatpliwie wyznaczaja nowe
i nieznane wczesniej (albo przynajmniej od bardzo dtugiego czasu) ramy funkcjonowania uczestnikéw rynku.
Wymagajg one - takze, a nawet przede wszystkim od TGE - dostosowania strategii oraz oferty produktowej
w taki sposéb, aby zapewni¢ stabilno$¢ dziatania w zmieniajacym sie otoczeniu. Nie doczekalismy sie w roku
2022 finalizacji prac legislacyjnych zwigzanych z umozliwieniem transgranicznego obrotu gwarancjami
pochodzenia, co takze nalezy traktowac w kategoriach wyzwan, jakie stoja przed TGE, ale przede wszystkim —
jest to szansa rozwoju i dalszej integracji Gietdy z europejskimi rynkami energii.

Dla TGE rok 2022 byt istotny réwniez z uwagi na rozszerzenie oferty produktowej w jednym z najbardziej
kluczowych obszaréw. Wprowadzenie we wrzesniu nowych indekséw cenowych TGeONSHOREm i TGePVm dla
energii wytwarzanej ze zrédet odnawialnych wynikato z jej rosnagcych wolumenéw, przektadajacych sie na
oczekiwania uczestnikdw rynku coraz bardziej zainteresowanych informacja gieldowa dotyczaca ,zielonej”
energii.

Kolejnym przetomowym wydarzeniem dla TGE byto uruchomienie w czerwcu 2022 r. mechanizmu faczenia
rynkéw dnia nastepnego z uwzglednieniem rzeczywistych przeptywoéw energii (Core Flow-Based Day-Ahead
Market Coupling). Projekt, bedacy efektem wspétpracy 16 operatoréw systeméw przesytowych (OSP) oraz 10
nominowanych operatoréw rynkéw energii (NEMO), przyczyni sie znaczaco do zwiekszenia wydajnosci
i stabilnosci europejskiego systemu elektroenergetycznego.

W grudniu 2022 r. obchodzilismy takze 10-lecie uruchomienia Gietdowego Rynku Gazu na TGE. Warto przy tym
zaznaczy¢, ze przez 10 lat istnienia tego rynku, od 2012 r. zawarto na nim 578 050 transakcji o tgcznym
wolumenie 1 231,9 TWh, ktérych warto$¢ wyniosta 196 652,8 min zt.

Chcielibysmy takze pochwali¢ sie przyznaniem TGE juz po raz trzeci nagrody Best Sustainable Commodities
Exchange (Central Europe) przez londynski magazyn Capital Finance International (CFl.co). W ten sposéb kolejny
raz zostaty uhonorowane wysitki Gietdy na rzecz modernizacji i demokratyzacji rynkéw energii.

Zapraszam Panstwa do lektury Raportu.
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TGE jest najwiekszq gietdg energii w Europie
Srodkowo-Wschodniej pod wzgledem wolumenéw energii
elektrycznej i gazu ziemnego, bedgcych przedmiotem obrotu
na parkiecie. Jest takze jedyng licencjonowang gieldg towarowg
w Polsce, ktora ma zezwolenie na prowadzenie rynku
regulowanego. Ponad 20 lat funkcjonowania w charakterze
lidera oznacza, ze TGE wyznacza najwyzsze standardy

w zakresie bezpieczenstwa transakcji, przejrzystosci,
integralnosci i konkurencyjnosci rynkow wymiany towarowe;j.
Pozycja spotki pozwala uznaé, ze jest ona podmiotem
wplywajgcym w decydujgcy sposob na bezpieczenstwo
energetyczne zaréowno w kraju, jak i w regionie.
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Oferta TGE w zakresie obrotu towarami gietdowymi obejmuje nie tylko produkty stricte powiazane z rynkami energii, takie jak energia
elektryczna, gaz ziemny, prawa majatkowe czy uprawnienia do emisji CO,, ale takze towary rolno-spozywcze. Ponadto, pod wzgledem
zapewnienia przejrzystosci i integralnosci rynkéw produktéw energetycznych TGE spetnia najwyzsze standardy i wymogi wynikajace
z rozporzadzenia REMIT. Prowadzona przez spétke Gietdowa Platforma Informacyjna (GPI) jest certyfikowanym przez ACER narzedziem
do publikowania przez uczestnikdw rynkéw tzw. informacji wewnetrznych (IIP — Inside Information Platform).

Gietda od wielu lat angazuje sie rowniez w projekty i inicjatywy zwigzane z integracja europejskich rynkéw energii.

uzyskanie statusu uczestnictwo w transgranicznym dzieki wdrozeniu projektu Interim Coupling w ramach
Nominowanego Operatora Rynku Dnia Biezacego SIDC europejskiego Rynku Dnia Nastepnego SDAC (na ktorym
Rynku Energii Elektrycznej w modelu XBID Gielda dziata od 2017 r.) mozliwy jest na TGE handel

energia elektryczna z wykorzystaniem potaczen
z Niemcami, Czechami i Stowacja
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TGE jest ponadto aktywnym cztonkiem krajowych
i miedzynarodowych organizacji, takich jak:

Izba Gospodarcza Gazownictwa

Europex
(Europejskie Stowarzyszenie
Gietd Energii)

APEX (Association of Power Exchanges)
(organizacja zrzeszajaca Swiatowe

gietdy energii)

Polsko-Litewska Izba Handlowa

TWORZYMY / GWARANTUJEMY / EDUKUJEMY

Pozycja kluczowego uczestnika
rynkow energii w Polsce i Europie
jest nie tylko powodem do dumy oraz
satysfakcji, ale takze wyzwaniem,
by w sposob ciggly dostosowywaé sie
do zmieniajgcego sie otoczenia
prawnego i biznesowego oraz

w dalszym ciggu wyznaczaé
najwyzsze normy w zakresie
organizacji towarowego rynku
regulowanego.
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Znaczenie TGE w duzej mierze wynika z faktu przynaleznosci
do grupy skupiajgcej podmioty kluczowe dla prawidtowego

i efektywnego funkcjonowania rynku kapitatowego oraz
towarowego w Polsce. Towarowa Gielda Energii od 2012 r. jest
czescig Grupy Kapitatowej Gieldy Papierow Wartosciowych
(GK GPW), przy czym Gielda Papierow Wartosciowych

w Warszawie S.A. jest jedynym wlascicielem TGE. Przychody
z rynkow prowadzonych przez TGE oraz z dzialalnosci
pozostatych podmiotow nalezgcych do GK TGE odpowiadaly
w 2022 r. za 35,5% przychodéw GK GPW.
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TGE jest podmiotem dominujacym w ramach Grupy Kapitalowej TGE, ktéra zapewnia uczestnikom rynkéw towarowych kompleksowa obstuge w zakresie obrotu oraz
ustug rozliczeniowych i rozrachunkowych. W strukturze Grupy Kapitatowej TGE, oprocz samej TGE, znajdujg sie ponadto dwie spétki zalezne: Izba Rozliczeniowa Gietd

Towarowych S.A. oraz InfoEngine S.A.

Cata Grupa Kapitatlowa Towarowej Gietdy Energii skupia
podmioty prowadzace dziatalnos¢ w kluczowych segmentach rynkéw towarowych:

& TGE &) IRGIT & LS

TGE (obrét gietdowy) IRGIT (rozliczenia) InfoEngine (wsparcie)

- Prowadzenie platformy handlowej dla produktow « Rozliczenia i rozrachunek transakgcji - Operator ustug energetycznych
energetycznych (gaz ziemny, energia elektryczna, - Zarzadzanie ryzykiem + Odpowiedzialno$¢ za Bilansowanie Handlowe
prawa majatkowe, uprawnienia do emisji CO,) _ ' _
oraz towaréw rolno-spozywczych (pszenica, zyto, . Gwaranto-wanle bezpieczenstwa . Poradztvx./.o dla :spoiek obrotu, f)dl?lorcow
rzepak, kukurydza) transakcyjnego i instytucji publicznych, wytworcow

energii z OZE

- Prowadzenie Rejestréw Swiadectw
i Gwarancji Pochodzenia

- Dziafalnos¢ edukacyjna i informacyjna
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Piotr Zawistowski
prezes zarzqdu

TOWAROWA GIELDA ENERGI S.A. / RAPORT ROCZNY 2022

Absolwent Akademii Ekonomicznej oraz Wyzszej Szkoty Bankowej we Wroctawiu.

W latach 2008-2017 byt zwigzany z Grupg TAURON, w ktérej od maja 2014 do grudnia 2015 r. petnit
funkcje prezesa zarzadu TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., a od grudnia 2015 do marca 2017 r. -
wiceprezesa zarzadu ds. klienta i handlu TAURON Polska Energia S.A.

Stanowisko prezesa zarzagdu Towarowej Gietdy Energii objat w pazdzierniku 2017 r.

Zasiadat na najwyzszych szczeblach kluczowych polskich instytucji zwigzanych z sektorem
energetycznym, w tym m.in. petnit funkcje prezesa rady zarzadzajacej Towarzystwa Obrotu Energig,
byt cztonkiem rady zarzadzajacej Polskiego Komitetu Energii Elektrycznej, a takze zasiadat w radzie
nadzorczej TGE.

Piotr Zawistowski ma ponad 20-letnie doswiadczenie w branzy energetycznej. Specjalizuje sie
w planowaniu i zarzadzaniu strategicznym oraz identyfikacji rynkéw globalnych. Jego dogtebna
znajomo$¢ mechanizméw funkcjonowania rynkéw energii, nie tylko w skali kraju, potwierdza
cztonkostwo (od stycznia 2020 r.) w zarzadzie Europex, organizacji zrzeszajacej 27 gietd energii
i operatorow rynku z catej Europy.
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Piotr Listwon
wiceprezes zarzqdu ds. operacyjnych

TWORZYMY / GWARANTUJEMY / EDUKUJEMY

Absolwent Wydziatu Zarzadzania Strategicznego Wyzszej Szkoty Zarzadzania (POU/Oxford Brookes
University), gdzie uzyskat takze dyplom MBA.

Zwigzany z Grupg Kapitatowg TGE od 2008 r. Na poczatku swojej kariery zawodowej zaangazowany
byt w proces uruchomienia dziatalnosci operacyjnej Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.,
w ktorej w latach 2013-2018 pracowat jako dyrektor Dziatu Rozliczen i Rozrachunku oraz dyrektor
rozwoju wspotpracy miedzynarodowe;.

Od kwietnia 2018 r. petni funkcje wiceprezesa zarzadu Towarowej Gietdy Energii, odpowiadajac
za obszar operacyjny oraz rozwoj oferty produktowej. W tym samym czasie zostat cztonkiem rady
nadzorczej Fundacji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Od grudnia 2020 r. jest takze
przewodniczacym rady nadzorczej InfoEngine, spoétki wchodzacej w sktad GK TGE.

Potwierdzeniem wszechstronnych kwalifikacji w zakresie funkcjonowania rynkéw regulowanych
energii byto objecie w styczniu 2021 r. stanowiska w zarzadzie miedzynarodowego stowarzyszenia
gietd energii Association of Power Exchanges (APEXx).

Piotr Listworr ma wieloletnie doswiadczenie w zakresie obrotu i rozliczert rynkéw terminowych
towarowych, instrumentéw finansowych oraz transakcji miedzynarodowych realizowanych
w ramach mechanizmu faczenia europejskich rynkéw energii elektrycznej.

/19
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Ambicjg TGE jest stworzenie mozliwosci
prowadzenia dzialalno$ci biznesowej, Scisle
odpowiadajqgcej potrzebom uczestnikéw rynku,
przy uwzglednieniu dynamicznie zmieniajgcego
sie otoczenia regulacyjno-prawnego. 1 4 1 4 Twh
2022 byt kolejnym rokiem, w ciggu ktérego b

TGE dostosowywala oferte, zasady dzialania

oraz standardy w zakresie przejrzystosci

i integralnosci do gwaltownie ewoluujgcych 33,0 twn
realiéw biznesowo-regulacyjnych.

108,3 Twn

LUTY KWIECIEN CZERWIEC
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RYNEK ENERGII ELEKTRYCZNE)

spadek r/r

-31,2%

spadek r/r

-8,9%

spadek r/r

-42,7%

Wdrozenie rozwigzan Zorganizowanie przez TGE konferencji Uruchomienie systemu Flow-Based
podnoszacych atrakcyjnosc pt.,Gietdowy rynek energii szansa dla Market Coupling w regionie Core,
Gietdowego Rynku rozwoju branzy OZE’, pod honorowym do ktérego TGE nalezy jako NEMO
Rolnego (GRR) poprzez patronatem ministra Ireneusza Zyski, (Niezalezny Operator Rynku Energii
utatwienie organizacji ktorej celem byto przedstawienie korzysci Elektrycznej). Mechanizm CORE FB
aukgji przy jednoczesnym wynikajacych z uczestnictwem w obrocie pozwala na optymalizacje
zachowaniu gietfdowym oraz wskazanie kierunkéw europejskiego Rynku Dnia Nastepnego
bezpieczenstwa obrotu. rozwoju oferty TGE w obszarze OZE. energii elektrycznej w 13 krajach.
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RYNEK GAZU ZIEMNEGO

141,6 twn

22.7 Twh

118,9 twn

LIPIEC

spadek r/r

-21,7%

spadek r/r

-20,6%

spadek r/r

-21,9%

Przyjecie przez Zarzad TGE ,Kodeksu Dobrych
Praktyk Cztonkéw Towarowej Gietdy Energii S.A.

w zakresie zapobiegania wystapieniu naduzy¢

rynkowych oraz zachowania integralnosci

i transparentnosci obrotu”. Jest to

rekomendowany zbiér regut postepowania

organizowanych przez TGE.

dla wszystkich uczestnikéw obrotu na rynkach
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24,8 twn

RYNEK PRAW MAJATKOWYCH

spadek r/r

-4,4%

GIELDOWY RYNEK ROLNY

2 450 ton zbéz

LIPIEC

TGE trzeciraz z rzedu
zostata wyrézniona przez
magazyn Capital Finance
International (CFl.co)
tytutem Best Sustainable
Commodities Exchange
(Central Europe).

spadek r/r

-48,4%

WRZESIEN

Wprowadzenie na TGE dwdch
nowych indekséw miesiecznych
dla sektora OZE (TGeONSHOREm
iTGePVm), bazujacych na
standardowych profilach
produkgji energii elektrycznej

ze zrédet wiatrowych na ladzie

i fotowoltaicznych w Polsce.

98,0 ktoe

spadek r/r

-9,3%

REJESTR GWARANCJI POCHODZENIA

41,9 twn

PAZDZIERNIK

Izba Rozliczeniowa Gietd
Towarowych S.A., wchodzaca

w sktad GK TGE, oraz Balkan Gas
Hub EAD (BGH) podpisaty list
intencyjny, ktérego celem jest
wspotpraca w zakresie dalszego
rozwoju butgarskiego

i regionalnego rynku gazu.

wzrost r/r

+38,1%

LISTOPAD

Wdrozenie czwartego etapu
integracji w ramach
europejskiego Rynku Dnia
Biezacego energii elektrycznej
(SIDC), dzieki czemu handel moze
sie odbywa¢ w ramach jednego
rynku obejmujacego swym
zasiegiem 25 panstw.

GRUDZIEN

Obchody jubileuszu 10-lecia
Gietdowego Rynku Gazu,
ktérych centralnym
punktem byta konferencja

z udziatem ekspertéow
krajowego

i miedzynarodowego

rynku gazu.
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Efektywne funkcjonowanie TGE jest wypadkowq dzialania

w ramach dynamicznie zmieniajgcych sie warunkow
spolecznych oraz stalego postepu technologicznego. Pochodng
tych okolicznosci jest nieustannie ewoluujgce otoczenie
prawno-regulacyjne. Udostepnienie uczestnikom rynku
dopasowanej oferty uwzgledniajgcej powyzsze czynniki wymaga
od Gieldy cigglego wysitku i zaangazowania, pozwalajgcego na
modyfikowanie aktualnych ustug, a takze proponowanie nowych
rozwiqgzan, przy uwzglednieniu wysokich standardow w zakresie
przejrzystosci i konkurencyjnosci obrotu gieldowego.
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W 2022 r. najistotniejsze zmiany w otoczeniu regulacyjnym dotyczyty rozwigzan zmierzajacych do mitygowania skutkéw gwattownie

rosnacych kosztéw zycia, w szczegdlnosci tych zwigzanych z zaopatrzeniem odbiorcéw koricowych w energie. Celowi temu miaty

stuzy¢ w szczegdlnosci:

§

USTAWA
Z DNIA 7 PAZDZIERNIKA 2022 R.

o szczegdblnych rozwiagzaniach
stuzacych ochronie odbiorcéw energii
elektrycznej w 2023 roku w zwigzku
z sytuacja na rynku energii
elektrycznej

§

USTAWA
Z DNIA 27 PAZDZIERNIKA 2022 R.

o srodkach nadzwyczajnych majacych na celu
ograniczenie wysokosci cen energii
elektrycznej oraz wsparciu niektorych
odbiorcéw w 2023 roku - z tej ustawy wynika
dla TGE obowigzek publikowania tzw. cen
referencyjnych, ktéry Gietda zaczeta realizowac
poczawszy od 10 listopada 2022 r.

§

USTAWA
Z DNIA 15 GRUDNIA 2022 R.

o szczegdlnej ochronie niektérych
odbiorcéw paliw gazowych w 2023 r.
w zwigzku z sytuacja na rynku gazu

Akceptujac ogdlny cel przyswiecajacy tym szczegdlnym i — nalezy mie¢ nadzieje — incydentalnym rozwigzaniom legislacyjnym, trzeba
pamietac, ze stanowig one przejaw niepozadanej ingerencji w i tak ograniczong swobode funkcjonowania uczestnikéw rynku energii,

zaréwno odbiorcédw, jak i wytwoércow czy przedsiebiorstw obrotu.
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Aktem prawnym okreslajacym ogdélne ramy funkcjonowania TGE jest ustawa o gieldach towarowych.

Opisuje ona zasady obrotu towarami gieldowymi, reguluje aspekty dziatania gietd towarowych i gieldowych

izb rozrachunkowych, a takze ustanawia obowiazki i uprawnienia w zakresie nadzoru nad tymi instytucjami.

ENERGIA ELEKTRYCZNA | GAZ ZIEMNY

Ustawa Prawo energetyczne jest fundamentalnym aktem prawnym w odniesieniu
do funkcjonowania rynkéw energii elektrycznej i gazu ziemnego na TGE.
Poczawszy od 2010 r., kolejne nowelizacje tej ustawy wprowadzaty coraz wyzszy
poziom tzw. obliga gietdowego, czyli obowiazku sprzedazy przez wytwdrcow
okreslonej ilosci energii elektrycznej za posrednictwem gietdy towarowej. Do roku
2022 obowigzek ten wynosit, co do zasady, cato$¢ wytworzonej energii
elektrycznej. Podobne rozwigzanie zastosowano w odniesieniu do gazu ziemnego,
przy czym w tym wypadku putap obowigzku ksztattowat sie na poziomie 55% gazu
ziemnego wysokometanowego wprowadzonego w danym roku do sieci
przesytowe;.

Rok 2022 przynidst kluczowa zmiane w Prawie energetycznym w postaci zniesienie
ww. obliga gietdowego w zakresie sprzedazy energii elektrycznej. Uzasadnieniem
dla tak radykalnego kroku byta wola ulzenia odbiorcom koncowym w zwigzku
z gwattownie rosngcymi kosztami energii i jej nosnikow. Rzeczywiste skutki tej
nowelizacji ujawnia sie jednak dopiero w kolejnych latach z uwagi na fakt,
ze odpowiednie regulacje weszty w zycie dopiero w grudniu 2022 r.

/ 28

PRAWA MAJATKOWE | GWARANCJE POCHODZENIA

Trzy ustawy - o odnawialnych zrédlach energii, efektywnosci energetycznej
oraz promowaniu energii z wysokosprawnej kogeneracji - okreslajg zasady
obrotu na Rynku Praw Majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia
energii elektrycznej oraz swiadectw efektywnosci energetycznej, a takze Rejestru
Swiadectw Pochodzenia i Rejestru Gwarancji Pochodzenia, prowadzonych przez
TGE. Mechanizmy i instrumenty opisane w powyzszych aktach prawnych sa
osnowa systeméw wsparcia — z jednej strony wytwarzania energii ze zrédet
odnawialnych, z drugiej za$ stymulowania wzrostu Swiadomosci w zakresie
efektywniejszego wykorzystania energii. Dzieki przejrzystym procedurom
transakcyjnym Gietda zapewnia interesariuszom mozliwos¢ prowadzenia
bezpiecznego obrotu na Rynku Praw Majatkowych oraz gwarancjami pochodzenia,
przyczyniajac sie do dekarbonizacji gospodarki.

W 2022 r. weszta w zycie przyjeta jeszcze w roku poprzednim nowelizacja ustawy
o odnawialnych Zrédtach energii, w znaczacy sposéb zmieniajgca zasady tzw.
rozliczenia prosumenckiego. Nie jest to jednak modyfikacja, ktdra w bezposredniej
formie wpltynie na funkcjonowanie Rynku Praw Majatkowych oraz Rejestru
Gwarancji Pochodzenia na TGE.
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INSTRUMENTY FINANSOWE | KONTRAKTY TERMINOWE

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi okresla ramy
regulacyjne rynkéw TGE, na ktérych prowadzony jest obrét
instrumentami finansowymi (uprawnienia do emisji CO,). Stanowi
ona takze podstawe dla prowadzenia przez TGE Zorganizowanej
Platformy Obrotu (OTF). Platforma ta umozliwia i organizuje obrét:

e kontraktami terminowymi, ktérych instrumentem bazowym jest
prawo majagtkowe do $wiadectw pochodzenia dla energii
wyprodukowanej w OZE, bedace instrumentem finansowym,

kontraktami terminowymi, ktérych instrumentem bazowym jest
energia elektryczna lub gaz z dostawa fizyczna, niebedace
instrumentem finansowym, stanowigce przedmiot obrotu
hurtowego.

TOWARY ROLNO-SPOZYWCZE

Bezposrednia podstawe funkcjonowania Rynku Towaréw Rolno-

-Spozywczych na TGE stanowi ustawa o gietdach towarowych.
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REGULACJE UNIJNE

TWORZYMY / GWARANTUJEMY / EDUKUJEMY

Wprowadzane na przestrzeni lat przez ustawodawce unijnego rozwigzania regulacyjne w sektorze energetycznym

stanowia podwaliny rozwoju konkurencyjnych rynkéw energii w Europie, a co za tym idzie - maja fundamentalny

wplyw na funkcjonowanie gield energii.

Stopniowa liberalizacja dostepu do rynku, zaréwno dla strony popytowej, jak
i podazowej, doprowadzita do wyraznego wydzielenia dziatalnosci zwigzanej
z funkcjonowaniem infrastruktury przesytowej, dystrybucyjnej, magazynowania,
obrotu, regazyfikacji i skraplania od biznesu obejmujacego obrét energia, jej
wytwarzanie i wydobycie gazu ziemnego.

Rozwigzania te, wsparte zakazem subsydiowania skro$nego oraz S$cistym
i rozbudowanym nadzorem nad przedsiebiorstwami dziatajgcymi w warunkach
monopolu naturalnego (OSP, OSD), umozliwity swobodny, nieskrepowany dostep
do infrastruktury energetycznej kazdemu zainteresowanemu podmiotowi,
co wprost przetozyto sie na gwattowny wzrost konkurencyjnosci na rynkach
energii, mierzony chociazby liczba dziatajacych na nich firm i zmian sprzedawcoéow
dokonywanych przez odbiorcéw koncowych. Kluczowa dla prawidtowego
funkcjonowania konkurencyjnych rynkéw energii jest silna pozycja krajowych
regulatoréw, ktéra rowniez wynika z regulacji przyjetych na poziomie unijnym.

Z punktu widzenia funkcjonowania TGE, wsréd najwazniejszych regulacji unijnych
nalezatoby wskazac:

e rozporzadzenie REMIT dotyczace przejrzystosci i integralnosci rynkow energii,

e rozporzadzenie CACM warunkujace funkcjonowanie TGE jako NEMO w ramach
jednolitych, transgranicznych rynkéw energii,

e rozporzadzenie 1031/2010 okreslajace zasady i warunki prowadzenia aukgji
uprawnien do emisji CO,.

W kontekscie wydarzen roku 2022 kluczowe znaczenie ma zaprezentowany w maju
przez Komisje Europejska pakiet REPowerEU. Celem proponowanych rozwigzan -
w Swietle negatywnych, globalnych skutkéw rosyjskiej inwazji na Ukraine - jest
catkowite uniezaleznienie Unii Europejskiej od dostaw surowcéw energetycznych
z Federacji Rosyjskiej. Elementami tej inicjatywy sa: przyspieszenie wykorzystania
odnawialnych Zrodet energii (czystej energii), zdywersyfikowanie dostaw paliw
kopalnych z innych kierunkéw niz rosyjski oraz dalszy postep w zakresie
efektywnosci i oszczednosci wykorzystania energii.
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Misjg TGE jest zapewnienie interesariuszom rynkéw towarowych
dopasowanej, kompleksowej oferty w zakresie obrotu produktami
energetycznymi i rolnymi w ramach zorganizowanej platformy, ktora
gwarantuje najwyzsze standardy przejrzystosci i integralnosci. W ten
sposob uczestnicy rynku mogg handlowaé w sposéb transparentny,
konkurencyjny i umozliwiajgcy wypelnienie zaciggnietych na Gieldzie
zobowigzan dotyczgcych dostarczenia towaru i rozliczenia jego wartosci.
Dgzqgc nieustannie do cigglego podnoszenia standardow bezpieczenstwa
obrotu, a takze dotrzymujqgc kroku najnowszym zmianom regulacyjnym
i technologicznym, TGE implementuje mechanizmy umozliwiajgce
uczestnikom rynku analize trendéw czy podejmowanie decyzji
biznesowych dotyczgcych tych segmentow rynku, ktore w najblizszej
przysztosci bedg odgrywaly coraz wiekszg role.
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W 2022 r. Gietda udostepnita swoim uczestnikom dwa nowe indeksy miesieczne (TGeONSHOREm i TGePVm), bazujace na

standardowych profilach produkcji energii elektrycznej ze zrodet wiatrowych na ladzie i fotowoltaicznych w Polsce. Inicjatywa ta
stanowita w istocie implementacje jednej z rekomendacji zawartych w raporcie Instytutu Jagiellonskiego pt.,Kierunki rozwoju rynku
gietdowego dla sektora OZE" Dokument wskazywat na szereg rozwigzan, ktérych wdrazaniem zajmuje sie powotany w lipcu 2021 r.

Zespot ds. Rozwoju Oferty Gietdowej dla Sektora OZE, skupiajacy przedstawicieli GK TGE, instytucji finansowych, sektora

energetycznego, a takze administracji publicznej.

Charakterystyka nowych indekséw przedstawia sie nastepujaco:

TWORZYMY / GWARANTUJEMY / EDUKUJEMY

Dodatkowo, Gietda wprowadzita dwa kolejne indeksy:

TGeONSHOREmM

Oparty jest na sredniej wazonej
cenie dla 24 godzin dostawy energii
elektrycznej w danym miesiacu,
obliczanej z wykorzystaniem wag
okreslajacych udziat efektywnosci
wytwarzania energii elektrycznej

ze zrédet wiatrowych lagdowych na
terytorium Polski w poszczegdlnych
godzinach doby, z perspektywy
catej doby dostawy i przy
uwzglednieniu tylko transakcji
zawartych na instrumentach
godzinowych RDN.

@ TGePVm

Bazuje na sredniej wazonej
cenie dla 24 godzin dostawy
energii elektrycznej w danym
miesiacu, obliczanej

z wykorzystaniem wag
okreslajacych udziat
efektywnosci wytwarzania
energii elektrycznej ze zrédet
fotowoltaicznych na terytorium
Polski w poszczegdlnych
godzinach doby, z perspektywy
catej doby dostawy i przy
uwzglednieniu tylko transakcji
zawartych na instrumentach
godzinowych RDN.

©,

TGeBASEm

Stanowi punkt odniesienia

w stosunku do indeksow
TGeONSHOREm oraz TGePVm.
Indeks TGeBASEm przedstawia
cene energii elektrycznej dla
miesigca dostawy, obliczana
jako prosta srednia
arytmetyczna ze $rednich
wazonych wolumenem obrotu
cen godzinowych, przy
uwzglednieniu tylko transakgcji
zawartych na instrumentach
godzinowych RDN.

@ TGeBASE_WAvg

Wychodzi naprzeciw potrzebie
sformalizowania kluczowej wartosci
cenowej. Odpowiada Sredniej
miesiecznej cenie na RDN wazonej
wolumenem obrotu i stanowi
wyznacznik przecietnej ceny energii
elektrycznej zakontraktowanej na
tym rynku w danym miesiacu, przez
co stuzy do kalkulacji tacznej
wartosci tej energii. Dzigki
utworzeniu indeksu TGeBASE_WAvg
wartosc ta uzyska swoja precyzyjna
definicje i krétka nazwe, co sprzyjac
bedzie tatwiejszemu odwotywaniu
sie do nie;j.
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RYNEK ENERGII ELEKTRYGZNEJ

W ramach Rynku Energii Elektrycznej prowadzony jest obrét na rynkach spot
(Rynek Dnia Biezacego i Rynek Dnia Nastepnego) oraz na rynku terminowym,
tj. na platformie OTF (Zorganizowana Platforma Obrotu).

RYNEK DNIA NASTEPNEGO

Funkcjonuje od roku 2000. Ceny na nim stanowig gtéwny punkt odniesienia dla kontraktéw bilateralnych (OTC, ang. over the counter) zawieranych miedzy uczestnikami rynku
energii w Polsce. Zasadniczymi adresatami rozwigzan proponowanych przez Gietde w ramach RDN s3 podmioty, ktére aktywnie, ale jednoczesnie dbajac
0 bezpieczenstwo, na biezagco domykaja swoje portfele zakupu/sprzedazy energii elektrycznej w poszczegdlnych godzinach doby. Obrét odbywa sie na dzier lub dwa dni przed

poczatkiem dostawy energii elektrycznej kontraktowanej danym instrumentem.

W ramach RDN oferowane sg kontrakty godzinowe, blokowe i weekendowe (bazowe, szczytowe, pozaszczytowe).

6 rodzajow indeksow cenowych dla dnia dostawy energii elektrycznej:

@ TGeBase

/ 36

$rednia arytmetyczna
ze $rednich wazonych
cen godzinowych
danej doby dostawy,
kalkulowanych na
podstawie wszystkich
kontraktow
godzinowych,
blokowych

i weekendowych

@ TGePeak

$rednia arytmetyczna
ze $rednich wazonych
cen godzinowych
okresu szczytu danej
doby dostawy

(od godz. 7.00 do
22.00), kalkulowanych
na podstawie
wszystkich kontraktéw
godzinowych,
blokowych

i weekendowych

typu PEAK

@ TGeOffPeak

$rednia arytmetyczna
ze $rednich wazonych
cen godzinowych
okresu spoza szczytu
danej doby dostawy
(od godz. 00.00 do
7.00i0d 22.00 do
24.00), kalkulowanych
na podstawie
wszystkich kontraktow
godzinowych,
blokowych

i weekendowych

typu OFFPEAK

@ TGe24

$rednia arytmetyczna
z cen godzinowych
danej doby dostawy,
okreslonych

w ramach kursu
jednolitego

o0godz. 10.30

@ TGe15

Srednia arytmetyczna
z cen godzinowych
okresu szczytu danej
doby dostawy

(od godz. 7.00 do
22.00), okreslonych
w ramach kursu
jednolitego

0godz. 10.30

@ TGe9

$rednia arytmetyczna
z cen godzinowych
okresu spoza szczytu
danej doby dostawy
(od godz. 00.00 do
7.00i0d 22.00 do
24.00), okreslonych
w ramach kursu
jednolitego

0godz. 10.30
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W czerwcu 2022 r., w ramach regionu wyznaczania zdolnosci przesytowych Core
(Core CCR), TGE razem z 16 operatorami systemow przesytowych oraz 9 innymi
NEMO wprowadzita w zycie mechanizm taczenia rynkéw dnia nastepnego
zuwzglednieniem rzeczywistych przeptywow energii (Core Flow-Based Day-Ahead
Market Coupling). Dzieki tej inicjatywie usprawniona zostata alokacja zdolnosci
przesytowych w regionie Core CCR i mozliwe jest przesytanie wiekszych ilosci
energii elektrycznej przez granice w ramach europejskiej sieci, co prowadzi do
obnizenia catkowitych kosztéw dla odbiorcow koncowych. Nalezy przy tym
wskazag, ze region Core obejmuje 13 krajéw — Austrig, Belgie, Chorwacje, Czechy,
Francje, Niemcy, Wegry, Luksemburg, Holandie, Polske, Rumunie, Stowacje
i Stowenie — 0 tacznej liczbie ludnosci 278 milionéw i szacowanym rocznym zuzyciu

energii elektrycznej na poziomie 1 500 TWh.

RYNEK DNIA BIEZACEGO

Od konca 2019 r. RDB funkcjonuje jako czes¢ europejskiego Rynku Dnia Biezagcego
energii elektrycznej w modelu XBID, aktualnie obejmujgc swoim zasiegiem 25
panstw (Austria, Belgia, Butgaria, Chorwacja, Czechy, Dania, Estonia, Finlandia,
Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Litwa, Luksemburg, totwa, Niemcy, Norwegia,
Polska, Portugalia, Rumunia, Stowacja, Stowenia, Szwecja, Wtochy i Wegry). W ten
sposéb ziscita sie idea zapewnienia mozliwosci transgranicznego handlu energia
elektryczng pomiedzy uczestnikami rynku dziatajgcymi w réznych krajach UE.
W listopadzie 2022 r. w ramach SIDC zostat wdrozony czwarty etap integracji, dzieki
czemu europejski Rynek Dnia Biezacego energii elektrycznej objat swoim zasiegiem
takze Grecje i Stfowacje.

TWORZYMY / GWARANTUJEMY / EDUKUJEMY

Uruchomiony w 2018 r. model XBID (Cross Border IntraDay Coupling) opiera sie na
wspolnym systemie informatycznym (zarzadzanym centralnie przez Deutsche
Boerse AG), z jedng wspdlng ksigzka zlecen (SOB - Shared Order Book), modutem
zarzadzania zdolnosciami przesytowymi (CMM - Capacity Management Module)
oraz modutem rozliczen technicznych i finansowych (SM - Shipping Module).

Obrét w ramach tego rynku odbywa sie przez 24 godziny na dobe, w systemie
notowan ciggtych obejmujacych instrumenty z dostawa w dniu biezagcym oraz (od
godz. 14.00) nastepnym. Transakcje zawierane sg w euro, lecz rozliczenia miedzy
Gietda a krajowymi uczestnikami rynku (dokonywane przez IRGIT) realizowane sa

w walucie polskiej.

RYNEK TERMINOWY

Transakcje sg zawierane na Zorganizowanej Platformie Obrotu (OTF - Organised
Trading Platform) w ramach Rynku Terminowego Produktéw z dostawa energii
elektrycznej (RTPE).
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WOLUMENY | GENY
NA RYNKU ENERGII ELEKTRYCZNE)
W 2022 R.

Polski rynek energii elektrycznej jest najwiekszym

pod wzgledem wolumenéw w Europie Srodkowo-Wschodniej

i niewgtpliwie liczgcym sig w skali catej Unii Europejskiej.
Jego znaczenie wynika z rozbudowanych polgczen
transgranicznych i polgczen z sgsiednimi systemami
elektroenergetycznymi: niemieckim, czeskim,

slowackim, ukrainiskim, litewskim i skandynawskim.

W 2022 r. wolumen wytworzonej energii elektrycznej
brutto wyniést 175,2 TWh, co oznacza wzrost

o niecaly 1% w poréwnaniu z rokiem poprzednim.
Jednoczesnie krajowe zuzycie energii elektrycznej
brutto wyniosto 173,5 TWh, co oznacza spadek

o ok. 0,5% w poréwnaniu z 2021 r.!

1Zrédto: PSE, w: https://www.pse.pl/dane-systemowe/funkcjonowanie-kse/
raporty-roczne-z-funkcjonowania-kse-za-rok/raporty-za-rok-2022#r5_1, dostep: 7.08.2023 r.
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WOLUMENY

W roku 2022 wolumen energii elektrycznej bedacej przedmiotem obrotu
na wszystkich rynkach TGE wyniést 141,4 TWh, co oznacza spadek o 37,2%
w stosunku do roku 2021. Jednoczesnie obrét ten stanowit ok. 89% krajowego
zuzycia energii elektrycznej netto.

Poziom obrotéw na rykach spotowych energii elektrycznej - 33,0 TWh - spadt
catosciowo o 8,9% r/r, przy czym na Rynku Dnia Biezacego obroty w wysokosci
niecatych 2 TWh byly nizsze od tych z roku 2021 o 15,9%, za$ na Rynku Dnia
Nastepnego obroty na poziomie 31,0 TWh oznaczaty spadek w stosunku do roku
poprzedniego o 8,4%.

Z kolei na rynku terminowym (OTF) obroty wyniosty 108,3 TWh, co odpowiada
spadkowi 0 42,7% w stosunku do roku 2021.

CENY

Rok 2022 byt kolejnym, w ktérym - z uwagi na globalne uwarunkowania
polityczno-gospodarcze — odnotowano jeszcze gwattowniejsze wzrosty srednich
cen, po jakich kontraktowano energie elektryczna, zaréwno na rynkach
spotowych, jak i terminowych.

Sredniowazona cena BASE na Rynku Dnia Nastepnego uksztattowata sie w roku
2022 na poziomie 796,17 zt/MWh i byt to wzrost 0 395,00 zt/MWh wzgledem roku
2021. Z jeszcze bardziej radykalnymi wzrostami mielismy do czynienia na rynku
terminowym. Sredniowazona cena kontraktu rocznego z dostawg pasmowa
w roku 2023 (BASE_Y-23) wyniosta w catym 2022 r. 1 110,04 z/MWh, osiagajac
wzrost az o 725,88 zt/MWh w stosunku do ceny z notowan kontraktu BASE_Y-22
w roku 2021.
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I UJECIE HISTORYCZNE WOLUMENOW ENERGII ELEKTRYCZNE) BEDACE) PRZEDMIOTEM OBROTU NA RYNKACH TGE

® rynki spotowe (TWh)

® rynki terminowe (TWh)
O udziat w zuzyciu krajowym netto 34,8
277 333 36,2
[128%]  [125%]
[122%] 238 25,1
22,3
33,0
19,8 19;]
25,2
16

I74,1 --106,9 -1129 --1564,3 --163,0 -161,6 99,0 --86,4 --198,3 --195,0 --208,3 --188,9 --108,3

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2017 2018 2019 2020 2021 2022

81,7 126,7 132,0 176,6 186,8 186,7 111,6 226,0 228,9 243,1 225,1 141,3
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RYNEK GAZU ZIEMNEGO

TWORZYMY / GWARANTUJEMY / EDUKUJEMY

Podobnie jak w przypadku Rynku Energii Elektrycznej, obrét na Rynku Gazu Ziemnego jest prowadzony

na rynkach spot (Rynek Dnia Biezacego i Rynek Dnia Nastepnego) oraz na rynku terminowym, w ramach

platformy OTF (Zorganizowana Platforma Obrotu).

RYNEK DNIA NASTEPNEGO

Funkcjonuje od konca 2012 r., stanowigc podstawe rynku spot i umozliwiajac
dostosowanie portfela do zapotrzebowania w najblizszych dobach gazowych.
Obro6t odbywa sie codziennie, w systemie notowan ciggtych. Dostepne s3
kontrakty dobowe notowane codziennie (GAS_BASE, SGT_BASE i GLW_BASE)
oraz weekendowe notowane w czwartki i pigtki (GAS_WEEKEND).

Zmiany na rynku obrazuja nastepujace indeksy:

@ TGEgasDA

Sredni wazony wolumenem kurs transakcji na RDNg dla instrumentu
GAS_BASE dla danego dnia dostawy

TGEsgtDA

dla danego dnia dostawy

@ TGEgIwDA

$redni wazony wolumenem kurs transakcji na RDNg dla instrumentu
GLW_BASE dla danego dnia dostawy

$redni wazony wolumenem kurs transakcji na RDNg dla instrumentu SGT_BASE

RYNEK DNIA BIEZACEGO

Uruchomiony w potowie 2014 r. Obrét prowadzony jest w dniu dostawy,
w systemie notowan ciagtych, odbywajacych sie codziennie, na instrumentach
godzinowych. Zmiennos$¢ cen odzwierciedlana jest analogicznymi do tych z Rynku
Dnia Nastepnego gazu trzema indeksami dziennymi: TGEgasID, TGEsgtID
i TGEglwlID.

RYNEK TERMINOWY

Transakcje sa zawierane na Zorganizowanej Platformie Obrotu (OTF - Organised
Trading Platform) w ramach Rynku Terminowego Produktéw z dostawg gazu
ziemnego (RTPG).

/ M
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WOLUMENY | GENY
NA RYNKU GAZU ZIEMNEGO
W 2022 R.

Podobnie jak w przypadku energii elektrycznej,

krajowy rynek gazu ziemnego charakteryzuje si¢ najwigkszym
zuzyciem na poziomie regionalnym, co oznacza, ze Polska jest
jednym z kluczowych w Unii Europejskiej uczestnikéw rynku
gazu ziemnego, z perspektywg dalszego wzrostu znaczenia

w najblizszej przyszlosci.
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WOLUMENY

Wolumen obrotu gazem ziemnym na TGE wynidst w 2022 r. 141,6 TWh, co oznacza
spadek 0 21,7% w stosunku do rekordowego roku 2021. Na rynkach spotowych
wielkos¢ obrotu uksztattowata sie na poziomie 22,7 TWh (spadek 0 20,6% r/r), przy
czym na Rynku Dnia Nastepnego byto to 18,0 TWh (spadek o 17,5% r/r), za$ na
Rynku Dnia Biezacego - 4,7 TWh (spadek o 30,5% r/r). Na rynku terminowym
(RTPG) uczestnicy sprzedali i kupili 118,9 TWh gazu ziemnego, co przektada sie na
spadek 0 21,9% w stosunku do roku poprzedniego.

Biorac pod uwage powyzsze wolumeny, wielko$¢ obrotu gazem ziemnym na TGE
w roku 2022 przetozyta sie na udziat w krajowym zuzyciu brutto gazu ziemnego
(193,6 TWh) wynoszacy 73%.

CENY

Podobnie jak w przypadku energii elektrycznej, takze ceny gazu ziemnego na
Gieldzie poszybowaty w roku 2022 gwattownie w gére.

Sredniowazona cena na rynkach spotowych gazu wyniosta w 2022 r.547,79 zt/MWh,

co oznacza wzrost o 321,50 zZ/MWh wzgledem roku 2021. Z kolei na rynku
terminowym cena S$redniowazona kontraktu z dostawa w roku 2023
(GAS_BASE_Y-23) uksztattowata sie w roku 2022 na poziomie 546,38 zt/MWh, czyli
o 370,04 zZ/MWh wyzszym od analogicznej ceny z notowan kontraktu
GAS_BASE_Y-22 w roku 2021.
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I UJECIE HISTORYCZNE WOLUMENOW GAZU ZIEMNEGO BEDACEGO PRZEDMIOTEM OBROTU NA RYNKACH TGE

@ rynki spotowe (TWh)
® rynki terminowe (TWh)

28,6

O udziat w zuzyciu krajowym brutto

258
o 226
23,7 227
24.0 :
o4 ]
24,6
6,6
139
ﬂ_;-z,u --105,1 929 899 -114,7 1196 1235 -125,3 -152,2 1189

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
2,4 11,7 106,8 114,5 138,7 143,3 146,1

2020 2021 2022
151,1 180,8 141,6
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RYNEK PRAW MAJATKOWYCH

Prawa majatkowe zwigzane z pochodzeniem Obrot tymi prawami odbywa sie w ramach osobnego rynku gietdowego, bedacego istotnym elementem oferty TGE.
energii z odnawialnych zrédet oraz efektywnoscia Z jednej strony wytworcy energii z OZE i podmioty wdrazajace projekty stuzace efektywnosci energetycznej maja
energetyczna stanowia instrument wsparcia szanse na zyskowne spieniezenie posiadanych praw majatkowych oraz pewne rozliczenie transakgji, z drugiej -
dla podmiotéw wytwarzajacych energie w zrédtach przedsiebiorstwa energetyczne moga w sposéb konkurencyjny pozyska¢ ww. prawa w celu ich umorzenia,
OZE oraz wdrazajacych lub finansujacych realizujgc natozone na firmy obowiazki ustawowe w tym zakresie.

przedsiewziecia stuzace jej efektywniejszemu
wykorzystaniu.

Na Rynku Praw Majatkowych odbywa sie obrét prawami majatkowymi wynikajacymi ze swiadectw pochodzenia energii elektrycznej:

" s " 2

ZIELONE CERTYFIKATY BLEKITNE CERTYFIKATY BRAZOWE CERTYFIKATY BIALE CERTYFIKATY
Swiadectwa pochodzenia Swiadectwa pochodzenia Swiadectwa pochodzenia Swiadectwa efektywnosci
energii elektrycznej wytworzonej energii elektrycznej wytworzonej biogazu rolniczego i wprowadzenia energetycznej, pozyskane przez
z odnawialnych zrédet energii z odnawialnych zrédet energii go do sieci dystrybucyjnej podmioty, ktére wdrozyty
innych niz biogazownie rolnicze w biogazowniach rolniczych /PMBG/ przedsiewziecia stuzace efektywnosci
/PMOZE, PMOZE_A/ /PMOZE-BIO/ energetycznej, zmierzajace do

oszczednosci zuzywanej energii

/PMEF_F oraz

Mozliwy jest ponadto handel prawami majatkowymi na rynku terminowym, w ramach Rynku Terminowego Praw instrumenty roczne/

Majatkowych (RTPM), na ktérym prawa majatkowe (typu PMOZE_A) moga by¢ kontraktowane na dalsza przysztos¢
z wykorzystaniem instrumentéw finansowych.
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WOLUMENY | GENY
NA RYNKU PRAW MAJATKOWYCH
W 2022 R.

W 2022 r. produkcja energii elektrycznej ze zZrédel odnawialnych

w Polsce zwigkszyla si¢ o ponad 45 %, natomiast wolumen mocy

zainstalowanych OZE wzrost z poziomu 15 GW w roku 2021
do 21,5 GW (wiecej 0 43%), co przelozylo si¢ na udzial zrédet
odnawialnych w calosci mocy zainstalowanych w KSE

w wysokos$ci 35,7 %>.

2 7rédto: Tamze.

TWORZYMY / GWARANTUJEMY / EDUKUJEMY

+45%

wzrost produkgji
energii elektrycznej z OZE
r/r

+43%

wzrost wolumenu mocy
zainstalowanych OZE
r/r
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304

I WOLUMEN ENERGII ELEKTRYCZNE) WYTWORZONEJ W ZRODEACH OZE W POLSCE W LATACH 20052021
(TWh)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

3 Zrodto: Tamze.

B MOC ZAINSTALOWANA OZE W POLSCE NA PRZESTRZENI OSTATNICH LAT* 21578

(MW)

4416

3082
1157 1362 1523 1678 1993 2556

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

4 Zrédto: Tamze.
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SWIADECTWA POCHODZENIA ENERGII Z 0ZE

Catkowity wolumen obrotu prawami majatkowymi dla energii elektrycznej z OZE
wyniost w 2022 r. 24,8 TWh, co przetozyto sie na spadek rzedu 4,4% w stosunku
do roku poprzedniego. Cena sredniowazona na sesjach RPM wyniosta w 2022 r.
dla instrumentu PMOZE_A 191,80 zt/MWh, czyli 0 0,07 zZ/ MWh mniej

w poréwnaniu do roku 2021.

I WOLUMENY OBROTOW PRAWAMI MAJATKOWYMI WYNIKAJACYMI ZE SWIADECTW POCHODZENIA ENERGII ELEKTRYCZNE) WYPRODUKOWANE) W OZE,
W TYM W BIOGAZOWNIACH ROLNICZYCH (INSTRUMENTY PMOZE, PMOZE_A ORAZ PMOZE-BI0), ZAROWNO NA RYNKACH SPOT (RPM),
JAK | TERMINOWYCH, W POSZCZEGOLNYCH LATACH
(TWh)

O udziat w krajowym zuzyciu [19.8%|  [19,3%
energii elektrycznej

% 308 308 — [174%
netto 17,9% 15,5%
. 2,6 26,9 210 25,9
15,1% 24 , 28
218
199 i
10,6% :
16,1
13’2 I I

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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SWIADECTWA EFEKTYWNOSCI ENERGETYCZNE)

Wolumen obrotu prawami majgtkowymi dla efektywnosci energetycznej w 2022 r.
wynioést 98,0 ktoe, co oznacza spadek w stosunku do roku 2021 0 9,3%. Srednia
wazona wolumenem cena instrumentu PMEF_F na sesjach 2022 r. uksztattowata
sie na poziomie 2 284,23 zt/toe, czyli 0 90,85 zt/toe nizej niz w roku 2021.

I HISTORYCZNY RYS DYNAMIKI 0BROTU PRAWAMI MAJATKOWYMI WYNIKAJACYMI ZE SWIADECTW EFEKTYWNOSCI ENERGETYCZNE)
(ktoe)

4922

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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GWARANCJE POCHODZENIA

Dynamiczny wzrost mocy zainstalowanej

z odnawialnych zrédet energii, a co za tym idzie -
wolumenu obrotu energia elektryczna wytwarzana
w OZE bedzie skutkowat bezposrednio
zwiekszeniem obrotéw gwarancjami pochodzenia.

TOWAROWA GIELDA ENERGI S.A. / RAPORT ROCZNY 2022

Sprzyja temu takze coraz wieksza swiadomos¢ dostawcow i odbiorcdw w zakresie znaczenia, jakie dla kazdego
uczestnika rynku bedzie mie¢ mozliwos¢ wykazania, ze w codziennej dziatalnosci biznesowej podmioty te wspieraja
transformacje energetyczng oraz dbaja o srodowisko naturalne. W dalszym ciggu trwaja tez prace legislacyjne
i organizacyjne zwigzane z planowanym umiedzynarodowieniem obrotu gwarancjami pochodzenia. Sfinalizowanie
tych dziatan oraz przystgpienie prezesa URE do AIB (Association of Issuing Bodies) powinny wygenerowac¢ kolejne

wzrosty wolumendédw ww. gwarancji, bedacych przedmiotem obrotu w Rejestrze Gwarancji Pochodzenia

prowadzonym przez TGE.
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W 2022 r. wolumen obrotu gwarancjami pochodzenia dla energii

WU LU M E N 0 B RUTU I c ENY elektrycznej wytworzonej w OZE zamkngt si¢ z wynikiem 41,9 GWh

(wzrost 0 38,1% w stosunku do roku 2021), co oznacza, ze po raz drugi

GWA RA N CJ I PU C H U D Z E N IA z rzedu osiggniety zostal najwyzszy wynik w historii Rejestru Gwarancji
w 2022 R Pochodzenia TGE.

Srednia wazona cena gwarancji pochodzenia dla OZE w 2022 r.
wyniosta 5,05 z8/ MWh, co oznacza wzrost o 3,48 z8/ MWh w stosunku
do roku poprzedniego.

I HISTORYCZNY RYS WOLUMENU OBROTU
GWARANCJAMI POCHODZENIA W RGP
(TWh)

+38,1%

2022 R.

wzrost wolumenu obrotu
gwarancjami pochodzenia
r/r

2015 2016 2017 2019 2020 2021
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RYNEK ROLNY

Gieldowy Rynek Rolny (GRR, inaczej tez
Rynek Towaréw Rolno-Spozywczych - RTRS)
stanowi implementacje jednej z inicjatyw
strategicznych GK GPW. Zostat uruchomiony
w ramach projektu Platformy Zywnosciowej,
ktory TGE prowadzi wspdlnie z Krajowym
Osrodkiem Wsparcia Rolnictwa.

TOWAROWA GIELDA ENERGI S.A. / RAPORT ROCZNY 2022

GRR jest w istocie wyodrebnionym segmentem Rynku Towaréw Gietdowych TGE, umozliwiajacym prowadzenie
obrotu wybranymi, oznaczonymi co do gatunku produktami rolnymi oraz spozywczymi. Gietda okresla przy tym
standardy jakosciowe towaru oraz zapewnia ich przestrzeganie, wykorzystujac System Magazynéw Autoryzowanych.

Gietdowy Rynek Rolny jest rynkiem kasowym (spot) - zawierane na nim transakcje podlegaja natychmiastowemu
rozliczeniu z fizyczng dostawa towaru. Okreslenie przez TGE zasad uczestnictwa, warunkéw zawierania transakgji
i sposobu ich realizacji zapewnia uczestnikom rynku prowadzenie obrotu na przejrzystych i niedyskryminacyjnych
zasadach.

W ramach GRR obrét prowadzony jest réwnolegle w systemach:

e kursu jednolitego, w ktérym wszystkie transakcje gietdowe dla konkretnego instrumentu zawierane sg na
danej sesji po tej samej cenie, wyznaczonej przez Gietde wg okreslonego algorytmu; notowania jednolite
prowadzone sg raz na tydzien dla wystandaryzowanych kontraktéw, ktérych przedmiotem jest towar
przechowywany z wykorzystaniem Systemu Magazyndéw Autoryzowanych,

e aukgji, polegajacym na organizowaniu na wniosek oferenta doraznych aukgji, ktérych przedmiotem jest
sprzedaz towaru wystawionego przez uczestnika obrotu dysponujgcego wtasnym magazynem autoryzowanym.

GRR oferuje obecnie obrét pszenica, kukurydza, zytem oraz rzepakiem.




Towarowa Gielda Energii
(TGE)
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KLUCZOW!I INTERESARIUSZE GIELDOWEGO RYNKU ROLNEGO

Gieldowa Izba
Rozrachunkowa

Magazyny
autoryzowane

TWORZYMY / GWARANTUJEMY / EDUKUJEMY

Uczestnicy obrotu /
kontrahenci

organizuje obrét oraz prowadzi (prqwadzona przez magazyny zbozowe, wchodzace podmioty zawierajgce transakcje
notowania dla dopuszczonych IRGIT) w sktad Systemu Magazynéw na GRR na swoj rachunek
do obrotu towardw, a takze organizuje i zarzadza systemem Autoryzowanych (SMA), ktére (Cztonkowie Gietdy i osoby
nadzoruje System Magazynéw zabezpieczen transakji, a takze odpowiadaja za weryfikacje dziatajace za posrednictwem
Autoryzowanych (SMA) prowadzi rozliczenia oraz i zachowanie jakosci towaru Cztonkéw Gietdy)
rozrachunek finansowy wprowadzanego do obrotu
transakcji zawartych na GRR na GRR oraz realizuja
rozrachunek w produktach
zawartych transakgji,
umozliwiajac fizyczny
przeptyw towaru
@ Domy maklerskie / @ Laboratoria @ Jednostka
brokerzy odwotawcze kontrolno-autoryzacyjna

profesjonalni uczestnicy rynku wyznaczone przez TGE wybrany przez TGE podmiot,

petniacy role posrednikow profesjonalne laboratoria, ktory na jej zlecenie weryfikuje

umozliwiajacych zawieranie ktérych rolg jest prowadzenie spetnienie wymagan

i rozliczanie transakgji badan odwotawczych na techniczno-organizacyjnych przez

gietdowych podmiotom, ktére zlecenie uczestnikéw obrotu magazyny ubiegajace sie o nadanie

nie posiadaja statusu Cztonka w celu rozstrzygania, czy statusu magazynu autoryzowanego

Gietdy okreslona partia towaru lub juz taki status posiadajace
dopuszczonego do obrotu na
Gietdzie spetnia standardy

jakosciowe
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SMA

System Magazynéw Autoryzowanych (SMA) opiera sie na magazynach
spetniajacych specjalistyczne wymogi organizacyjno-techniczne okreélone przez
TGE, dzieki czemu zapewnione jest jednolite postepowanie z towarami bedacymi
przedmiotem obrotu na GRR podczas ich przyjmowania, przechowywania oraz
wydawania. Udziat w SMA jest dobrowolny, wymagana jest jedynie odpowiednia
umowa z Gietdg, ktéra wprawdzie nadzoruje dziatalnos¢ SMA, jednak nie ponosi
wobec uczestnikbw obrotu odpowiedzialnosci za towar skladowany
w magazynach autoryzowanych - za wszelkie roszczenia w tym zakresie
odpowiadajg poszczegdlne magazyny.

UCZESTNICTWO W GRR

Transakcje na GRR moga zawiera¢ wszystkie podmioty, ktére maja status Cztonka
Gieldy lub sa klientami Cztonkéw Gietdy.

® Cztonkiem Gietdy moga zosta¢ wytacznie podmioty spetniajace wymogi
okreslone przez Gietde w Regulaminie obrotu Rynku Towaréw Gietdowych. Sa to
najczesciej profesjonalne jednostki, ktérych przedmiotem dziatalnosci jest obrét
instrumentami finansowymi i towarowymi, np. domy maklerskie, towarowe
domy maklerskie czy firmy inwestycyjne. Dodatkowo, w celu dopuszczenia do
GRR konieczne jest uzyskanie statusu Cztonka Gietdowej Izby Rozrachunkowej
lub zawarcie umowy dotyczacej rozliczania transakcji z Cztonkiem Gietdowej
Izby Rozrachunkowe;j.

® Inne podmioty, ktére nie chca lub nie moga uzyskac¢ statusu Cztonka Gietdy,
maja mozliwos$¢ zawierania transakgcji na GRR za posrednictwem Cztonka Gietdy
dopuszczonego do GRR, swiadczacego ustugi maklerskie (domu maklerskiego).
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Istotnym interesariuszem GRR jest takze Rada Rynku Rolnego - ciato opiniodawcze
i doradcze Zarzadu TGE w sprawach dotyczacych funkcjonowania GRR oraz
Systemu Magazynéw Autoryzowanych. Szerzej o radzie w dalszej czesci Raportu
(str. 66).

FACYLITACJA OBROTU NA GRR

Reagujac na aktualne trendy rynkowe, a takze odpowiadajac na potrzeby
uczestnikéw obrotu, TGE stara sie w sposéb ciggty prowadzi¢ dziatania zmierzajace
do uatrakcyjnienia swojej oferty, takze w przypadku GRR. W roku 2022 dotyczyto to
nastepujacych inicjatyw:
e ufatwienie uczestnikom rynku organizacji aukcji przy jednoczesnym
zachowaniu bezpieczenstwa obrotu dzieki:
« skréceniu do trzech dni terminu na ztozenie wniosku o aukgcje,
- likwidacji wadium wnoszonego przez uczestnika Systemu
Magazynéw Autoryzowanych,

- skréceniu do jednego dnia czasu rozliczenia po zakonczeniu aukcji;

e obnizenie w catym 2023 r. opfat zwigzanych z prowadzeniem obrotu na RTRS:
optaty rocznej, optat transakcyjnych oraz dodatkowych;

e ustalenie optat statych zwigzanych z uczestnictwem w Systemie Magazyndéw
Autoryzowanych na poziomie 0 zt na caty rok 2023.
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OBROTY NA GRR W 2022 R.

W 2022 r. na Gieldowym Rynku Rolnym
zawarto transakcje o wolumenie 2 450 ton zbéz
(z czego 2 350 ton dotyczylo pszenicy klasy B).
Stanowi to spadek o 48,4 % w stosunku

do roku 2021.

2 450

TON ZB0Z

spadek r/r

-48,4%
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USLUGI INFORMACYJNE | SPRAWOZDAWCZE
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Ambicja TGE jest udostepnienie uczestnikom rynku jak najbardziej kompletnej oferty zwigzanej z udzialem w regulowanym

obrocie towarami gieldowymi. Realizujac ten cel, spétka zapewnia mozliwosc¢ skorzystania z szeregu instrumentow, zaréwno

na poziomie informacyjnym, jak i sprawozdawczym. O specyfice oferty TGE w tej dziedzinie Swiadczy wykorzystanie

mechanizméw gwarantujacych zréznicowany zakres dostepu do danych rynkowych, dzieki ktérym kazdy uczestnik

obrotu moze wybra¢ instrument w sposéb optymalny odpowiadajacy jego potrzebom.

DANE RYNKOWE PUBLICZNIE DOSTEPNE:
GP1 — GIELDOWA PLATFORMA INFORMACYJNA

Dzieki GPI Gietda gwarantuje dostep do jednego, kompleksowego zrédta informacji
o rynku energii elektrycznej. Platforma umozliwia transparentng i uporzadkowanga
prezentacje danych dotyczacych systemu elektroenergetycznego w Polsce,
a ponadto pozwala uczestnikom rynkéw hurtowych zrealizowaé obowigzek
publikacji tzw. informacji wewnetrznych, zgodnie z art. 4 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1227/2011 z dnia 25 pazdziernika 2011 .
w sprawie integralnosci i przejrzystosci hurtowego rynku energii (tzw.
rozporzadzenie REMIT). Informacje te dotycza dostepnosci mocy wytwdrczych,
a docelowo takze dostepnosci urzadzen odbiorczych - sg to wiec wszelkie dane
mogace mie¢ wptyw na poziom cen na hurtowych rynkach energii oraz na
podejmowanie decyzji handlowych przez uczestnikéw tych rynkoéw.

Gietdowa Platforma Informacyjna sktada sie z cztery gtéwnych elementéw:
e Wazne informacje transakcyjne,

® Dane o systemie elektroenergetycznym,

e Komunikaty GPI,

® Ubytki mocy.

DANE CZASU RZECZYWISTEGO

Dane rynkowe TGE czasu rzeczywistego sg udostepniane za posrednictwem Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Peten zakres oferowanych informacji
obejmuje wszystkie dziatajace na TGE rynki: energii elektrycznej, gazu, praw
majatkowych oraz rolny (RTRS). Nowoczesne rozwigzania technologiczne
umozliwiajg zarowno udostepnianie danych w celu ich dalszej dystrybucji, jak
i wykorzystanie informacji w aplikacjach do handlu automatycznego, zarzadzania
ryzykiem, analizy ilosciowej, zarzadzania funduszem czy portfelem. Odbiér danych
jest mozliwy poprzez bezposrednie podiaczenie do systeméw informatycznych
GPW badz za posrednictwem dystrybutoréw informacji udostepniajacych produkty
informacyjne GPW.

DANE PRZETWORZONE:
PLATFORMA AIR (ANALIZY, INFORMACIJE, RAPORTY)

Platforma ,Analizy, Informacje, Raporty” (AIR) to unikatowe rozwigzanie stuzace
zaspokojeniu wszystkich potrzeb biznesowych, umozliwia bowiem uproszczone
zarzadzanie danymi, jednocze$nie znaczaco obnizajagc koszty pozyskiwania
informacji rynkowych. Jest zrodtem kompleksowej wiedzy dostarczanej zaréwno
w formie produktéw standardowych, jak i przygotowywanych na indywidualne
zamoéwienia (ustuga,Raporty Szyte na Miare”).
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USEUGI SPRAWOZDAWCZE:
RRM TGE

TGE zapewnia takze uczestnikom rynku mozliwos$¢ wypetnienia
innych obowigzkéw wynikajacych z rozporzadzenia REMIT,
w szczegdlnosci zwigzanych z raportowaniem Agencji ds.
Wspétpracy Urzeddw Regulacji (ACER) danych dotyczacych zlecen
i transakcji zawieranych na hurtowych rynkach energii.
Raportowanie takie moze by¢ realizowane wytacznie przez
podmioty, ktére uzyskaja status Registered Reporting Mechanism
(RRM) w ACER.

RRM TGE oferuje uczestnikom rynku nastepujace funkcjonalnosci,
dzieki ktérym moga oni wypetni¢ obowiazki wynikajace z art. 8
rozporzadzenia REMIT:

® raportowanie zlecen i transakcji zawieranych za posrednictwem
zorganizowanych platform obrotu,

® raportowanie transakgji zawieranych OTC,

® raportowanie danych przesytowych i podstawowych.
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TGE NA TLE INNYCH GIEED ENERGII W EUROPIE

TGE jest znaczacym organizatorem obrotu regulowanego towarami energetycznymi nie tylko
na poziomie regionalnym, ale takze europejskim. Pozycje spotki na tle konkurencyjnych rynkéw
Starego Kontynentu obrazuja ponizsze dane dotyczace wolumendéw energii elektrycznej i gazu
ziemnego, bedacych przedmiotem obrotu na poszczegélnych parkietach panstw europejskich.

I RYNKI DNIA NASTEPNEGO ENERGII ELEKTRYCZNEJ W 2022 R.

? WOLUMEN (TWh)
strefy

2048

NIEMCY
/Epex Spot, Nord Pool/

/ 58

162,8

WIELKA
BRYTANIA
/Nord Pool,
Epex Spot/

1346

NORWEGIA
/Nord Pool,
Epex Spot/

1414

SZWECJA
/Nord Pool, Epex Spot/

1209

FRANCJA

55,8 318
FINLANDIA DANIA
/Nord Pool, /Nord Pool,
Epex Spot/ Epex Spot/

40,8

HOLANDIA

/Epex Spot, Nord Pool/

/Epex Spot, Nord Pool/

21,1

WEGRY
/HUPX/

31,0

POLSKA
/TGE/
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243

CZECHY
/OTE/

25,8

BELGIA
/Epex Spot, Nord Pool/

219

AUSTRIA
/Epex Spot,
Nord Pool/

22,5

SZWAJCARIA
/Epex Spot/

10

ESTONIA
/Nord Pool/

16

LITWA
/Nord Pool/

58

LOTWA
/Nord Pool/
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I RYNKI TERMINOWE ENERGII ELEKTRYCZNEJ W 2022 R.

? WOLUMEN (TWh)

strefy

22528

NIEMCY
/EEX, Nasdaq/

398.8

FRANCJA
JEEX/

306,2

WLOCHY
JEEX/

206,3

OBSZAR
NORDYCKI
/Nasdagq, EEX/

108,3

POLSKA
/TGE/

91,1

HISZPANIA
JEEX/

21,2

AUSTRIA
/EEX/

65,7

HOLANDIA
JEEX/

®
94
BELGIA
JEEX/
15,7
SZWAJCARIA

/EEX/

04

WEGRY
/HUDEX/
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I RYNKI SPOT GAZU ZIEMNEGO W 2022 R.

? WOLUMEN (TWh)

huby

26,0 17,9 0,0

CEEGEX ETF PVB

/Wegry/ /Dania, /Hiszpania,
EEX/ EEX/

14315

TTF
/Holandia, EEX/

/ 60

11055

THE
/Niemcy, EEX/

2991

PEG
/Francja, EEX/

2713

ZTP
/Belgia, EEX/

1973

CEGH
/Austria, EEX/

34,2

CEGH
/Czechy, EEX/

22,1

TGE
/Polska/

45

ZEE
/Belgia, EEX/
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Przedstawione dane wskazujg, ze zwlaszcza w przypadku rynkéw terminowych
TGE aspiruje do bycia jednym z najwazniejszych w Europie podmiotéw

organizujgcych obrot produktami energetycznymi.

I RYNKI TERMINOWE GAZU ZIEMNEGO W 2022 R.

? WOLUMEN (TWh)

huby

55,5 16,4 0,0
ZTP CEGH ETF
/Belgia, /Czechy, /Dania,
EEX/ EEX/ EEX/

18399 646,9 2496 228,0 1189 71,0 21,1 02

TTF THE PEG CEGH TGE PVB PSV ZEE

/Holandia, EEX/ /Niemcy, EEX/ /Francja, EEX/ /Austria, EEX/ /Polska/ /Hiszpania, EEX/ /Wtochy, EEX/ /Belgia, EEX/

/ 61
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Filozofia dzialania TGE opiera si¢ na imperatywie aktywnej

wspélpracy ze wszystkimi interesariuszami rynkéw towarowych

w Polsce. Dzi¢ki temu swoistemu, wielopoziomowemu dialogowi

Gielda nieustannie podnosi standardy swoich ustug, a takze dostosowuje
wachlarz produktow do zmieniajgcego sie otoczenia, przy uwzglednieniu
potrzeb i oczekiwan artykutowanych przez tych, ktorzy takq ofertq sq
najbardziej zainteresowani. Ambicjg TGE jest takze prowadzenie
skutecznej i efektywnej polityki edukacyjnej zmierzajgcej do poglebiania
swiadomosci uczestnikow rynku w zakresie korzysci wynikajgcych

z prowadzenia obrotu towarowego z wykorzystaniem przejrzystych

i zapewniajgcych konkurencyjnosé mechanizmow gieldowych.
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RADA RYNKU

Ciato doradcze Zarzadu TGE. Z uwagi na swoj skfad oraz przypisane funkcje stanowi
istotny element efektywnego dialogu z uczestnikami i interesariuszami rynkow
energii. Kluczowe zadania Rady Rynku to dbatos¢ o rozwdéj oferty produktowej oraz
podejmowanie inicjatyw majacych na celu optymalizacje dostepnych
instrumentéw. Efektem jej prac sa wiec rekomendacje dotyczace rozbudowy
gietdowego rynku towarowego, a takze propozycje projektéw regulacji
w powyzszym zakresie czy opiniowanie w nich zmian. Rada Rynku utatwia
i kanalizuje wymiane informacji miedzy TGE a uczestnikami obrotu odnosnie do
narzedzi poprawy ptynnosci, zasad funkcjonowania animatoréw rynku, systemow
notujacych i ich rozwoju, wdrazania zmian regulacyjnych oraz prawnych
dotyczacych rynkéw prowadzonych przez TGE.

W skfad Rady Rynku wchodzg przedstawiciele organdw, instytucji i podmiotow,
takich jak:

« OGP GAZ-SYSTEM S.A,,

+ Izba Domoéw Maklerskich,

- |Izba Energetyki Przemystowej i Odbiorcéw Energii,

- Izba Gospodarcza Gazownictwa,

- Polskie Towarzystwo Elektrocieptowni Zawodowych,

- Towarzystwo Obrotu Energia,
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- Towarzystwo Gospodarcze Polskie Elektrownie,

- Stowarzyszenie Energii Odnawialnej,

« Polskie Stowarzyszenie Energetyki Wiatrowej,

« Zwigzek Pracodawcéw Prywatnych Energetyki (Lewiatan),
- EFET (European Federation of Energy Traders),

- Zarzad TGE,

« Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A.

Rada Rynku funkcjonuje w oparciu o Regulamin oraz przyjety harmonogram prac
na dany rok, cho¢ spotkania o charakterze doraznym, zwtaszcza w przypadku
propozycji zmian regulacji bezposrednio zwigzanych z dziatalnosciag Gietdy,
réwniez maja miejsce.

W 2022 r., podczas posiedzen rady, poddano konsultacji rozwdj oferty oraz zmiany
wynikajace m.in. z podjetych przez Komisje Europejska oraz polski rzad srodkéw
interwencyjnych zwigzanych z rynkiem energii elektrycznej. Prowadzono réwniez
dyskusje dotyczace modyfikacji na rynku bilansujagcym, przyjmujac rekomendacje
wdrozenia nowych produktow, w tym indekséw miesiecznych oraz rozszerzenia
oferty dla sektora OZE. Rada omawiata takze kwestie zwigzane z prowadzeniem
notowan, ich harmonogramem oraz zmianami cennikéw optat gietdowych.
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RADA RYNKU ROLNEGO
Rada Rynku Rolnego zostata powotana do zycia w roku 2021. Jest ciatem
opiniodawczym oraz doradczym Zarzadu TGE w sprawach dotyczacych rozwoju
Gieldowego Rynku Rolnego, w tym Systemu Magazynéw Autoryzowanych.
Z uwagi na zakres kompetencji, jej cztonkami sa reprezentanci sektora
rolno-spozywczego, przedstawiciele najwazniejszych organizacji branzowych
zwigzanych z rolnictwem, instytutéw naukowych oraz organéw administracji,
w szczegolnosci:

« Instytutu Biotechnologii Przemystu Rolno-Spozywczego

im. prof. Wactawa Dabrowskiego,

- Instytutu Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej,

+ Izby Gospodarczej Handlowcdw Przetwdrcdw Zbéz i Producentdw Pasz,

- Krajowej Federacji Producentéw Zboz,

+ Grupy Producenckiej Luboszanie,

« Krajowego Zrzeszenia Producentéw Rzepaku i Roslin Biatkowych,

+ Polskiego Zwigzku Pracodawcéw Przemystu Zbozowo-Mtynarskiego,

- Polskiego Stowarzyszenia Producentéw Oleju,

« Ministerstwa Rolnictwa i Rozwoju Wsi,

- Krajowego Osrodka Wsparcia Rolnictwa,

+ Grupy Kapitatowej GPW.

Szczegbtowy zakres dziatania Rady Rynku Rolnego obejmuje wypracowywanie
rekomendacji zwigzanych z rozwojem GRR oraz opiniowanie zmian w zakresie
poprawy ptynnosci, zasad jego funkcjonowania, kierunkéw rozbudowy, zmian
regulacyjnych i prawnych dotyczacych Gietdowego Rynku Rolnego oraz Systemu
Magazynéw Autoryzowanych, a takze promocji GRR.
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ROZWOJ RYNKU GIELDOWEGO

Eksperci TGE aktywnie dziatajg zaréwno w kraju, jak i za granica, uczestniczac
w grupach roboczych, forach branzowych czy podejmujac rozmaite inicjatywy.
Wspdlnym mianownikiem tych aktywnosci jest dazenie do dalszego rozwoju
rodzimego oraz europejskiego rynku energii.

Zespoly projektowe oraz robocze zainicjowane przez TGE

Stanowig wazny element strategii Gietdy opartej na dazeniu do ciggtego ulepszania
i dostosowywania oferty do dynamicznie zmieniajacego sie otoczenia
regulacyjno-technologicznego. Aktualnie przy TGE dziatajg dwa takie zespoty:

® Zespodt ds. Rozwoju Oferty Gietdowej dla Sektora OZE

Powstat w efekcie wspétpracy TGE z Polskim Stowarzyszeniem Energetyki
Wiatrowej (PSEW), zmierzajacej do okreslenia adekwatnych rozwigzan
i rekomendacji dla dynamicznie rozwijajgcego sie sektora odnawialnych zrédet
energii.

Inauguracja prac zespotu miata miejsce w pazdzierniku 2021 r., a bezposrednim
przyczynkiem do jego powstania byly wnioski ptynace z opublikowanego
w lipcu tego samego roku raportu Instytutu Jagielloskiego pt. ,Kierunki
rozwoju rynku gietdowego dla sektora OZE", przygotowanego na zlecenie TGE
i PSEW. W skifad zespotu wchodzg specjalisci branzy energetycznej oraz
przedstawiciele instytucji finansowych, a wiec osoby, ktére realnie ksztattuja
rozwigzania wspierajgce dalszy rozwdj sektora OZE. Dtugoterminowym celem
dziatalnosci zespotu jest okreslenie warunkéw brzegowych oraz konkretnych
instrumentéw uwzgledniajgcych skutki transformacji rynkéw energii w strone
dekarbonizacji i zerowej emisji, z uwzglednieniem aspektéw prawnych oraz

biznesowych.
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Jesli chodzi o rok 2022, najwazniejszym efektem prac zespotu byto wdrozenie
dwoéch nowych indekséw miesiecznych dla sektora OZE (TGeONSHOREm
i TGePVm), bazujagcych na standardowych profilach produkcji energii
elektrycznej ze zrédet wiatrowych na ladzie i fotowoltaicznych w Polsce. Z tej
okazji TGE =zorganizowata takze konferencje merytoryczng poswiecong

omowieniu nowych narzedzi.

Zespot ds. Rynku Instrumentéw Finansowych (RIF)

W skfad zespotu wchodzi szerokie grono ekspertéw z obszaréw: obrotu energia
elektryczng i gazem, zarzadzania ryzykiem rynkowym oraz portfelem,
dziatalnosci doméw maklerskich, regulacji i compliance, a takze rozrachunku
gieldowego i izby rozliczeniowej. Pierwszym zadaniem zespotu jest
scharakteryzowanie - na podstawie przeprowadzonych analiz - korzysci i barier
zwigzanych z wdrozeniem nowego programu instrumentéw finansowych.
Efektem tych prac bedzie okreslenie modelu rynku, a takze standardu ww.
instrumentow.
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Zespoly robocze dziatajace przy Ministerstwie Klimatu i Srodowiska

W 2022 r. TGE kontynuowata dziatania bedace poktosiem podpisanych rok
wczesniej dokumentéw o charakterze MoU, ktérych celem byto uruchomienie
rynku biometanu i wodoru w Polsce. Przedstawiciele Gietdy aktywnie uczestniczyli
wiec m.in. w pracach zespotéw roboczych dziatajacych przy MKiS: Radzie
Koordynacyjnej ds. Gospodarki Wodorowej, Radzie Koordynacyjnej ds. Rozwoju
Biogazu i Biometanu oraz w Grupie 7 ds. Uniknietych Emisji (tzw. zespét
biometanowy). Dowodem znaczacego wktadu przedstawicieli TGE w prace ww.
gremidw byto wyrdznienie jej pracownikdw przez ministerstwo za zaangazowanie
w dziafalno$¢ grup roboczych na rzecz rozwoju gospodarki wodorowej oraz
docenienie wkfadu merytorycznego samej Gietdy w dotychczasowe prace oraz
przysztej roli TGE w zakresie organizacji obrotu i wyceny wodoru odnawialnego.

Inicjatywa SEEGAS

2022 r. uptynat TGE takze na dziataniach zmierzajacych do rozwoju europejskiego
rynku gietdowego. Przedstawiciele spoétki zabierali gtos m.in. na forum inicjatywy
SEEGAS, powotanej przez Sekretariat Energy Community w celu koordynacji prac
oraz harmonizacji spojrzen i praktyk w odniesieniu do budowy wspdlnego,
zintegrowanego rynku gazu w regionie Europy Potudniowo-Wschodniej. Inicjatywa
jest otwarta dla wszystkich interesariuszy pracujacych nad tworzeniem lokalnych
hubéw gazowych, odpowiednich ogdlnoeuropejskich interesariuszy oraz
ekspertow wtadz krajowych odpowiedzialnych za regulacje sektoréw energetyki
i finanséw w panstwach regionu SEEGAS.
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EDUKACJA

Dziatalno$¢ edukacyjna, ktérej adresatami sg uczestnicy rynku, cztonkowie TGE,
przedstawiciele mediéw oraz srodowisko akademickie, stanowi istotny element
funkcjonowania Towarowej Gietdy Energii od poczatku jej istnienia, czyli od ponad
20 lat. W tym zakresie spétka byta w 2022 r. aktywna na wielu polach.

Szkolenia i certyfikacja maklerow

W 2022 r. TGE przeprowadzita 6 szkolen dla kandydatéw na Makleréw TGE,
zakonczonych egzaminem, w ktérych facznie wzieto udziat 77 uczestnikow.
Wszystkie one byty zorganizowane w formule zdalnej, zaréwno w jezyku polskim,
jak i angielskim. Ostatecznie, wystawiono 72 certyfikaty Maklera TGE, uprawniajace
do reprezentowania Cztonka Gietdy lub Cztonka OTF w transakcjach na Rynku
Towaréw Gietdowych, Zorganizowanej Platformie Obrotu i Rynku Instrumentéw
Finansowych, prowadzonych przez TGE.

Warsztaty i szkolenia dla instytucji publicznych

W minionym roku zorganizowano réwniez szkolenia online dla instytugji
publicznych. W trakcie warsztatéw przeprowadzonych dla Ministerstwa Rozwoju
i Technologii (luty), Narodowego Centrum Badan Jadrowych (czerwiec) oraz
Ministerstwa Klimatu i Srodowiska (listopad) przedstawiciele TGE prezentowali
najwazniejsze aspekty i zagadnienia zwigzane z funkcjonowaniem oraz oferta
Gietdy.

Konferencje i webinaria dla uczestnikéw rynku gietldowego

Podobnie jak w latach ubiegtych, TGE prowadzita takze dziatalnos¢ stricte
edukacyjna, wiaczajac sie aktywnie w projekty skierowane do $rodowiska
szkolno-akademickiego, takie jak Akademia Energii, ktérej organizatorem jest
Fundacja L.A. Pagi, a takze program Go4Poland czy projekt EduAkcja (wolontariat
merytoryczny w formie lekcji online dla 905 0séb — uczniéw i nauczycieli 38 klas
z 37 réznych szkét z catej Polski), realizowane przez Fundacje GPW.
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W ramach dziatan zmierzajacych do poszerzania wiedzy uczestnikéw rynku
w 2022 r. TGE zorganizowata rowniez dwie konferencje skierowane do sektora OZE,
a takze dwa webinaria otwarte w formule online:

e 28 kwietnia - konferencja pn. ,Gietdowy rynek energii szansg dla rozwoju
branzy OZE", adresowana do interesariuszy branzy OZE. Celem wydarzenia byto
wskazanie korzysci ptynacych z uczestnictwa w gieldowym rynku oraz
prezentacja kierunkéw rozwoju oferty TGE w obszarze odnawialnych zrédet
energii.

® 30 czerwca — webinarium online pn.,Towarowa Gietda Energii - centrum
informacji rynkowych”, w ramach ktérego przedstawiona zostata oferta TGE
w zakresie ustug informacyjnych. Omoéwione zostaty takze zasady
funkcjonowania platformy AIR.

e 13 wrzesnia — konferencja pn.,Nowe indeksy dla OZE. TGE rozwija ‘zielong’
oferte gietdowq", stuzgca szczegoétowej prezentacji dwoch nowych indekséow
miesiecznych — TGeONSHOREm i TGePVm - bazujacych na standardowych
profilach produkcji energii elektrycznej z Iladowych Zrédet wiatrowych
i fotowoltaicznych.

® 24 listopada - webinarium online pn.,Zielone indeksy — rozwdj oferty dla
sektora OZE’, w ramach ktérego oméwione zostaly zagadnienia zwigzane
z profilami wytwarzania oraz praktyka stosowania indekséw, modelem ich
kalkulacji, nowymi instrumentami terminowymi na Zorganizowanej Platformie
Obrotu (OTF) oraz perspektywa funkcjonowania rynku OZE w 2023 roku.
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Konkurs ,Platynowe Megawaty” i wspoétpraca z mediami

W 2022 r. miata miejsce 8. edycja Konkursu dla mediéw ,Platynowe Megawaty”.
Wydarzenie jest organizowane od 2014 ., a jego gtéwna idea zasadza sie na tym, by
popularyzowa¢ i docenia¢ obiektywne, stojagce na wysokim merytorycznym
poziomie dziennikarstwo, hotdujace zasadom etyki. Konkurs stuzy takze jako
platforma wspierajgca rozwdj debaty publicznej oraz edukacje mediéw poprzez
organizacje warsztatow.

Patronat nad 8. edycja plebiscytu objeli Minister Aktywéw Panstwowych, Minister
Klimatu i Srodowiska oraz Prezes Urzedu Regulacji Energetyki. Wérdd Partneréw
znalezli sie TAURON Polska Energia S.A. (jako Partner strategiczny), Polskie Sieci
Elektroenergetyczne S.A., GAZ-SYSTEM S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.,
Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A., Respect Energy S.A. oraz Veolia Energy
Contracting Poland Sp. z 0.0.

Uroczysta gala wreczenia nagréd odbyta sie 24 maja 2022 r. Z kolei w drugiej
potowie pazdziernika zorganizowano warsztaty we wspotpracy z Grupa TAURON
pt. ,Perspektywy rozwoju OZE w oparciu o systemy magazynowania i produkty
gietdowe”. Praktycznym aspektem spotkania byta wizyta w wielkoskalowym
magazynie energii w Cieszanowicach, wykorzystujagcym technologie ogniw
litowo-tytanowych.
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Inicjatywy TGE

Dodatkowymi kanatami komunikacji na linii TGE - interesariusze rynkdw energii sa
spotkania organizowane przez spotke, ktérych celem jest przyblizenie
zainteresowanym nowo wdrazanych rozwigzan, jak i samych zasad funkcjonowania
Gietdy.

e Forum Obrotu
W dniach 5-7 wrzes$nia 2022 r. TGE zorganizowata XIV Forum Obrotu. Zaproszeni
goscie mogli wzig¢ udziat w czesci merytorycznej, na ktora sktadaty sie trzy
panele: ,Zmiany na rynku gazu a rola gietd. Perspektywy rozwoju’, ,Kontrakty
futures na TGE. Rozwdj Rynku Instrumentéw Finansowych” oraz ,System
zabezpieczen w zmiennych warunkach rynkowych’, a takze blok spotkan,
w trakcie ktérych omoéwione zostaly najwazniejsze zagadnienia operacyjne
bedace przedmiotem inicjatywy TGE Update. Podczas ubiegtorocznego Forum

Obrotu odbyto sie réwniez Podsumowanie Roku Gietdowego 2021.

e TGE Update
Cyklicznie organizowana konferencja dla cztonkéw Gietdy, dzieki ktdrej maja oni
mozliwos$¢ zapoznania sie z istotnymi zagadnieniami zwigzanymi z rynkiem
gietdowym. W 2022 r. spotkanie to odbyto sie w ramach XIV Forum Obrotu, jako
jego odrebna czes¢ merytoryczna.
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PARTNERSTWO MERYTORYCZNE

TGE od lat wspiera, jako partner merytoryczny, przedsiewziecia i wydarzenia, ktore
majg fundamentalne znaczenie dla wymiany doswiadczen czy kreowania
kierunkow rozwoju branzy energetycznej, takie jak konferencje oraz debaty

w przestrzeni publicznej.

Ubiegly rok to kontynuacja takiego podejscia. TGE byta bowiem partnerem
merytorycznym (lub jej cztonkowie wystepowali w roli ekspertéw) m.in. Konferencji
Energetycznej = EuroPOWER,  Europejskiego  Kongresu  Gospodarczego,
Dolnoslaskiego Kongresu Energetycznego, Konferencji GAZTERM, Targéw Energii,
Konferencji Naukowej ,Bezpieczenstwo energetyczne - filary i perspektywa
rozwoju’, imprezy AREOPAG Energetyki Odnawialnej, a takze Konferencji
Naukowo-Technicznej,HEAT not LOST’, Kongresu Energetyki Stonecznej, Kongresu
Polskiego Przemystu Gazowniczego, Kongresu Biogazu, Konferencji ,Rynki
regulowane - aspekty prawne, finansowe i konkurencyjnosci rynkowej’,
Polish-French Offshore Industry Days, jak rowniez Polish Grain Day czy Konferencji
,O-Polski Rynek Rzepaku i Zboz" Wktad merytoryczny przedstawicieli TGE
doceniono takze podczas spotkania Klubu Energetycznego, warsztatow KOWR
poswieconych rozwojowi agrofotowoltaiki, debaty ,Bezpieczenstwo gazowe
w dobie kryzysu energetycznego’, organizowanej przez SUPER Biznes w ramach
PolandGO!, czy webinarium ,Jak skutecznie kontrolowa¢ koszty energii i gazu
w przedsiebiorstwie?’, realizowanego przez Zwiazek Przedsiebiorcéw i Pracodawcow.
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TGE nieustanie dgzy do wyznaczania najwyzszych standardow

w zakresie przejrzystosci i integralnosci obrotu na rynkach towarowych.
Z tego tez wzgledu bliskie jej sq inicjatywy zwigzane z wypracowywaniem
i wdrazaniem instrumentow orvaz procedur umozliwiajgcych efektywne,
ale i odpowiedzialne prowadzenie dzialalnosci gospodarczej. Przez takg
odpowiedzialnosé nalezy rozumieé uwzglednianie w ramach normalnej
biznesowej ,,codziennosci”, zaktadajgcej dgzenie do osiggniecia zysku,
takze innych, mniej policzalnych, jednak rownie istotnych celow.

Gielda z powagg podchodzi zatem do wypelniania wymogow w aspekcie
spolecznym, pracowniczym, etycznym oraz zwigzanym ze swiadomoscig
wplywu, jaki prowadzona dzialalnosé gospodarcza wywiera na
srodowisko naturalne.
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ENVIRONMENT - SRODOWISKQ

ZASADY OKRESLANE JAKO ESG
STANOWIA FUNDAMENTALNE
KRYTERIUM ORGANIZOWANIA

BIZNESU W CALEJ GRUPIE
KAPITALOWE) GPW.

Realizacji powyzszych wymogow
ma stuzy¢ przyjeta w 2021 r.
,Strategia ESG Grupy Kapitatowej
GPW 2025".

SOCIAL = SPOLECZNY

GOVERNANCE - £tAD KORPORACYINY

TWORZYMY / GWARANTUJEMY / EDUKUJEMY
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NAGRODA CF1.CO DLA TGE

Niewatpliwym uhonorowaniem wysitkbw TGE w obszarze odpowiedzialnego
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, hotdujagcego zasadom zréwnowazonego
rozwoju, byto przyznanie Gieldzie po raz trzeci nagrody Best Sustainable
Commodities Exchange (Central Europe) przez londynski magazyn Capital
Finance International (CFl.co). W uzasadnieniu wskazano na fakt, ze ,[...]
podejmowane nieustannie przez TGE inwestycje w infrastrukture techniczna
i efektywnos¢ energetyczng przynosza dywidende w postaci wzrostu wygody,
przejrzystosci, wartosci oraz bezpieczenstwa energetycznego”.

KODEKS DOBRYCH PRAKTYK NA TGE

Istotnym wydarzeniem w kontekscie dbatosci o etyczny aspekt prowadzonej przez
TGE dziatalnosci byto takze przyjecie w lipcu 2022 r. ,Kodeksu Dobrych Praktyk
Cztonkéw Towarowej Gietdy Energii S.A. w zakresie zapobiegania wystapieniu
naduzy¢ rynkowych oraz zachowania integralnosci i transparentnosci
obrotu”. Jednym z priorytetéw TGE jest bowiem zagwarantowanie réwnych
i transparentnych warunkéw udziatu uczestnikom rynku w obrocie gietdowym.
Majac na uwadze powyzsze oraz w celu zapewnienia integralnosci oraz
przejrzystosci hurtowego rynku produktéw energetycznych, TGE wystapita do
wszystkich swoich Cztonkéw z inicjatywa statej i dobrowolnej wspétpracy
zmierzajacej do wspdlnego budowania zaufania uczestnikéw obrotu do rynku
gietdowego. W rezultacie wzajemnych uzgodnien 13 Cztonkéw Gietdy — w ramach
mechanizmu samoregulacyjnego - opracowato Kodeks Dobrych Praktyki
i dobrowolnie przyjelo na siebie dodatkowe wymagania zwigzane
z zapobieganiem naduzyciom, jednoczesnie rekomendujac stosowanie ww.
kodeksu przez kazdego Cztonka TGE. 26 lipca 2022 r. zarzad spoétki uznat kodeks
jako powszechnie obowigzujacy zwyczaj i zbior regut postepowania dla wszystkich
uczestnikéw obrotu w ramach prowadzonej dziatalnosci, na organizowanych przez
Gietde rynkach.
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Promowanie prewencji i wspoélne wypracowywanie sposobéw oraz metod
przeciwdziatania naduzyciom przez Czlonkéw Gietdy w petni wpisuje sie
w obowiazki TGE wynikajace z art. 15 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1227/2011.

Podejmowane nieustannie

przez TGE inwestycje w infrastrukture
techniczng i efektywnosé energetyczng
przynoszq dywidende w postaci wzrostu
wygody, przejrzystosci, wartosci oraz
bezpieczeiistwa energetycznego.
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