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Stowo Prezesa

President’s note

Szanowni Pansiwo,

Towarowa Gietda Energii obchodz
pietnastolecie swojego istnienia. W tym
czasie udato nam sie stworzy¢ prezng
instytucje polskiego rynku energetycz-
nego, budujgcg hurtowe rynki energii
elektrycznej i gazu ziemnego. Zainicjo-
walismy réwniez rynek finansowy, bu-
dujgcy silniejsze potgczenie pomiedzy
sektorem energetycznym i finansowym.
Nasze dziatania na arenie europejskiej
i miedzynarodowej wspierajg polskg
gospodarke, jako miejsce inwestycji
i rozwoju biznesu.

Priorytetem naszych dziatan jest zao-
pewnienie podmiotom korzystajgcym
z ustug TGE wysokiego standardu bez-
pieczenstwa oraz przejrzystych i przy-
jaznych warunkdéw zakupu produktéw
rynku energetycznego. Obserwujemy
stale rosngce zainteresowanie rynka-
mi gietdowymi, o czym $Swiadczg wzra-
stajgce wolumeny obrofu. Od 2013 r.
handel energiq elekiryczng prze-
wyzsza poziom  krajowej produkcji.
W 2014 r. tgczny obrét na tym rynku
wynidst 186,8 TWh i byt o prawie 20%
wyzszy od produkcji, a frend wazro-
stowy byt  kontynuowany réwniez
w pierwszym potroczu 2015 r. Podob-
ny, ale duzo dynamiczniejszy frend
obserwujemy na rynku gazu ziemne-
go, gdzie w ciggu ostatnich 2 lat wolu-
men z praktycznie nieistniejgcego rynku
wzrést do poziomu 111,6 TWh. Zaufanie
do Swiadczonych przez nas ustug spo-
wodowato transformacje sposobu kon-
fraktowania energii elektrycznej i gazu
ziemnego z rynku umoéw  bilateralnych
na rynek gietdowy.

Dzisiaj jesteSmy najptynniejszg gietdq
w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.
Wynika to z przyjetego przez nas modelu,
polegajgcego na skupieniu wszystkich in-
strumentéw gietdowych z zakresu energii
elekirycznej, gazu ziemnego, praw ma-
jatkowych i uprawnien do emisji CO, pod

jednym dachem. Pozwala to w prosty
i przyjazny sposdb zaspokaja¢ potrze-
by korzystajgcych z naszych ustug
podmiotéw, a nam by¢ wiarygodnym
wyznacznikiem cen tych towardw.
W tym roku zrobilismy kolejny krok, rozpo-
czynajgc dziatalno$¢ w obszarze instru-
mentéw finansowych na rynku energi
elektrycznej. Przyczyni sie to do dalsze-
go zwiekszenia ptynnosci rynku gietdo-
wego i ugruntowania naszej pozycii
w tej czesci Europy. Dalszy rozwéj zwigza-
ny bedzie z poszerzaniem oferty produk-
towej oraz budowaniem silniejszej pozyciji
na rynku finansowym.

Wraz z naszymi zagranicznymi partnero-
mi bierzemy aktywny udziat w budowa-
niu europejskiego rynku energii. JesteSmy
zaangazowani w dziatania kluczowych
instytucji kreujgcych otoczenie rynko-
we, takich jak Komisja Europejska, ACER,
ENTSO energii elekirycznej i gozu
ziemnego, wspottworzgc  wewnetrz-
ny rynek energii Unii Europejskiej. Je-
steSmy tez cztonkiem wielu miedzyna-
rodowych organizacji, fakich jak np.
APEx, AFM czy EUROPEX uczestniczgc
w budowie nowego modelu rynkow
tfowarowo-finansowych.

Komplementarna oferta zaréwno dla
branzy energetycznej, jak i finansowej,
jest mozliwa dzieki obecnosci silnego
partnera w postaci najwieksze] giet-
dy papierdw wartosciowych w regio-
nie — GPW. Zapewnia ona TGE aktywne
wsparcie w przedsiewzieciach rozwo-
jowych, przyczyniajgc sie do naszego
wspdlnego sukcesu.

7 przyjemnosciq zapraszam do lektury
raportu, w ktérym znajdg Panstwo
podstawowe fakty zwigzane z uwao-
runkowaniami i dziatalnoscig  spotki
na rynku krajowym i miedzynarodowym.

Ireneusz tazor
Prezes Towarowej Gietdy Energii S.A.

Ladies and Gentlemen,

The Polish Power Exchange (Towarowa
Gietda Energii S.A.) is celebrating the
15th anniversary of ifs existence. At
that time we have managed to create
a thriving institution of the Polish energy
market which is developing wholesale
markets for electricity and natural gas.
We have also initiated a financial market
which builds a stronger connection
between energy and financial sectors.
Our operations on the European and
infernational scenes support the Polish
economy as a place for investment
and business development.

Our priority is to provide entfities using TGE
services with a high standard of safety
and fransparent and  favourable
condifions for purchasing products
of the energy market. We are
seeing a constantly growing interest
in exchange markets, as evidenced by
growing trading volumes. Since 2013,
trade in electricity has been higher than
the level of the domestic production.
In 2014, the total turnover in this market
amounted to 186.8 TWh and it was
almost 20 percent higher than the
production and this upward frend
continued also in the first half of 2015.
A similar but much more dynamic
frend can be observed in the natural
gas market, where over the last two
years the volume of the virtually non-
existent market has increased to
111.6 TWh. Confidence in services
provided by us has resulted in the
fransformatfion of the way in which
contracting electricity and natural gas is
conducted from the market of bilateral
confracts to the exchange market.

Today, we are the most liquid exchange
in the region of the Central and Eastern
Europe. This is due to the model adopted
by us that consists in gathering all
exchange instruments in the field of
electricity, natural gas, property rights
and CO, emission allowances under

one roof. It allows meeting the needs
of entities using our services in a simple
and friendly way and makes us a reliable
indicator of prices of these commodities.
This year, we have taken another step by
starting operations in the area of financial
instruments in the electricity market.
It will contfribute to a further increase
of the exchange market liquidity
and to the consolidation of our
position in this part of Europe. Further
development will be connected with the
expansion of a product portfolio and
the creation of a stronger position in the
financial market.

Together with our international partners
we actively participate in  building
the European energy market. We
are engaged in the activities of key
institutions  that create the market
environment, such as the European
Commission, ACER, ENTSO for electricity
and natural gas, confributing fo the
creation of the internal energy market
of the European Union. We are also
a member of many infernafional
organisations such as: APEx, AFM or
EUROPEX, participating in the
development of a new model for
commoditfies and financial markets.

Complementary offer for both energy
and financial sectors has become
possible due to the presence of a strong
partner, i.e. the largest stock exchange
in the region - the Warsaw Stock
Exchange. It actively supports TGE in
developing projects that confribute to our
mutual success.

We are pleased to invite you to read
the report, where you can find essential
information regarding the condition
and operations of the company on the
domestic and international markets.

Ireneusz tazor

President of the Polish Power Exchange (TGE)
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1. Uwarunkowania regulacyjne i historyczne oraz pozycja TGE

Towarowa Gietda

Energii S.A. powstata

w 1999r.

Tab.1
Historia TGE

1. Uwarunkowania regulacyjne
i historyczne oraz pozycja TGE

Budowa silnego i konkurencyjnego rynku
energii elekirycznej i gazu ziemnego wy-
maga stworzenia ram instytucjonalnych
rynku hurtowego, ktére zapewniq trans-
parentng platforme obrotu tymi towara-
mi i wyznaczenie ich rynkowej ceny. Za-
tozyciele Towarowej Gietdy Energii S.A.
(TGE) uznali, iz ta wtasdnie instytucja ma
realizowac powyzsze cele.

Towarowa Gietda Energii S.A. powstata
w 1999 r.i od fego momentu jest jednym
z gtownych uczestnikdw procesu libera-
lizacji rynkdw energii elektrycznej i gazu
ziemnegow Polsce, stwarzajgc mozliwose
fransparentnego  obrofu  hurtowego.
W 2003 r. jako pierwsza i do tej pory je-
dyna uzyskata licencje Komisji Nadzo-
ru Finansowego (KNF) na prowadzenie
gietdy ftowarowej. Od lutego 2012 r.
TGE jest czesScig Grupy Kapitatowej

GPW S.A., ktéra ma 100% udziatdéw
w kapitale spoétki. Dziatalnos¢ TGE jest
pod statym nadzorem KNF, co zapewnia
wszystkim uczestnikom rynku pewnosé
i bezpieczenstwo w zakresie prowadzo-
nego obrotu na wszystkich oferowanych
przez gietde rynkach, fj. rynku energii
elekirycznej, gazu ziemnego, praw ma-
jatkowych oraz uprawnien do emisji CO,,
Dzieki powotanej w kwietniu 2010 r. Izbie
Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.
(IRGIT), zminimalizowane zostaty koszty
zabezpieczen transakcji  zawieranych
na TGE, przy zachowaniu najwyzszych
standarddéw bezpieczenstwa. Stosowany
przez IRGIT system zarzgdzania ryzykiem
gwarantuje bezpieczenstwo rozliczen
kazdemu Cztonkowi Izby w razie niewy-
ptacalnosci poszczegdinych uczestni-
kéw rynku. Uruchomienie rynku finan-
sowego i ekspansjia miedzynarodowa
stanowiqg kolejne etapy rozwoju TGE.

6

2012

M ?% Kontrakty terminowe
Im 2003 na dostawe gazu
Powstanie Licencja H— Urucho-
spotki gietdy towarowej mienie
- 2010 Rynku
@ + Obligo gietdowe na rynku energii Dnia
* Market coupling ze Szwecjg Biezgcego
gazu
Uruchomienie @
Rynku Dnia
Nastepnego
energil Uruchomienie rynku
elekirycznej terminowego energii
| | I »
» Uruchomienie Rynku * Przejecie przez GPW
Praw Majgtkowych + Uruchomienie Rynku Dnia
Pierwsza sesja * Rejestr Swiadectw Nastepnego gazu ziemnego

na TGE
30.06.2000

Pochodzenia

Zrodto: TGE, prasa

2012
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Obligo gietdowe na rynku gazu

» Cztonkostwo w Mulfi-Regional
Coupling (MRC)

+ Uzyskanie statusu RRM

» Uruchomienie Rynku
Instrumentdéw Finansowych

+ Uzyskanie statusu NEMO
2015

v

1. Regulatory and historical background and the position of TGE

1. Regulatory and historical back-
ground and the position of TGE

A development of a sfrong and
competitive market for electricity and
natural gas requires the creation of
institutional frameworks for the wholesale
market that will ensure a fransparent
platform for frade in these commodities
and their market price determination.
Founders of the Polish Power Exchange
(TGE) agreed that their institution should
pursue the above objectives.

The Polish Power Exchange was
established in 1999 and since then it has
been one of the main participants in the
process of liberalisation of the electricity
and natfural gas markets in Poland
creafing the opportunity for fransparent
wholesale frade. In 2003, as the first and
only one so far, the company obtained
a licence from the Financial Supervision
Authority to operate a commodity
exchange. From February 2012, TGE
has been a part of the Warsaw Stock
Exchange which holds 100 percent
of shares in the company'’s

capital.  The  operation of TGE
is under constant supervision of the
Financial Supervision Authority, which
provides all market participants with
confidence and security of frade
conducted on all markets offered by the
exchange, i.e. electricity market, market
for natural gas, property rights and CO,
emission allowances.

Due to the Commodity Clearing House,
which was established in April 2010,
the collateral costs of transactions
concluded on TGE were minimised,
at the same time maintaining the
highest security standards. The risk
management system employed by
the Commodity Clearing House (CCH)
guarantees the safety of clearing
to each member of CCH in the
event of insolvency of individual market
parficipants. Commencement of the
financial market and international
expansion are the next stages of TGE's
development. A

2012

3 12 f‘.‘ Physical forward
1999 2003 contracts for gas supply
. ) =
Formation Commodity - Launch
of the exchange licence 2010 of the
company @ * Exchange obligation on the ln,IE?k?;
electricity market
» Market Coupling with Sweden
Launch of the @
Day-Ahead
Market for
electricity Launch of the physical
forward market for electricity
| ] I »

» Launch of the Property
Rights Market

« Certificates of Origin
Register

The first
session on
TGE

30.06.2000

Source: TGE, press

« Acquisition by WSE
» Launch of the Day-Ahead
Market for natural gas

2012
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Exchange obligation
on the natural gas market

* Membership in Mulfi-Regional
Coupling

* Obtaining the status of RRM

« Launch of the Financial
Instruments Market

» Obtaining the status of NEMO

2015

N

The Polish Power
Exchange was

established in 1999

Tab.1
History of TGE




1. Uwarunkowania regulacyjne i historyczne oraz pozycja TGE

Wprowadzono
rozwiqzania

prawne budujgce

swiadomego
odbiorce energii

elektrycznej i gazu

Ziemnego

Potozenie
geogrdficzne

i geopolityczne
Polski oraz
wprowadzone
rozwiqzania

regulacyjne dajqg
mocne podstawy

do dalszego
rozwoju TGE

Regulacje prawne uksztattowaty
zliberalizowane rynki energii
w Polsce

Kluczowe znaczenie dla rozwoju TGE
miaty  zmiany  prawno-regulacyjne
w Polsce, jak i w Unii Europejskiej. Wpro-
wadzony przepisami prawa unijnego mo-
del rynku energii elektryczneji gazu ziem-
nego, implementowany nastepnie do
prawa krajowego umozliwit powstanie
i rozwdj rynku hurtowego, a zatem stwo-
rzyt podwaliny pod dziatalno$¢ TGE. Re-
gulacje prawa unijnego zaktadaty m.in.
wydzielenie ksiegowe, prawne i funkcjo-
nalne kluczowych obszaréw dziatalnosci
w energetyce (wytwarzanie, przesyt, dys-
frybucja, obrdt, magazynowanie!, skra-
planie' i regazyfikacja'). Wprowadzono
rozwigzania prawne zapewniajgce elimi-
nowanie subsydiowania skro$nego po-
miedzy tymi dziatalnosciami w ramach
przedsiebiorstw powigzanych. Sciste za-
sady kontroli dziatalnosci operatordw sys-
temdw przesytowych i dystrybucyjnych
wzmocnity konkurencje w pozostatych
obszarach rynku. Dodatkowo, certyfika-
cja operatoréw systemdw przesytowych
zapewnita ich niezalezno$¢ w ramach
grup kapitatowych i od podmiotdw spo-
za Unii Europejskie;.

Wprowadzono rozwigzania prawne bu-
dujgce $wiadomego odbiorce energii
elekirycznej i gazu ziemnego, ktéry ma
mozliwo$¢ wyboru dostawcy tych to-
wardw oraz ktéremu zapewniono kon-
kurencyjne zasady korzystania z infra-
struktury koniecznej do ich dostarczenia.
Odbiorce wsparto poprzez rozwigzania
prawne gwarantujgce szeroki zakres
praw na rynku energii. Wzmocniono po-
zycje krajowych organdw regulacyjnych
(w Polsce — Prezesa Urzedu Regulacii
Energetyki), ktérzy czuwa¢ majg nad
rbwnowazeniem interesdbw  przedsie-
biorstw energetycznych i odbiorcow
energii. Wprowadzono dodatkowo roz-
wigzania budujgce przejrzysty rynek hur-
towy. Dalsze dziatania regulacyjne na
poziomie Unii Europejskiej, czyli takie jak
kodeksy sieci, skutkujg jeszcze bardziej
pogtebiong intfegracjg rynku wewnetrz-
nego energiii wiekszg transparentnosciq.

Powyzsze uwarunkowania prawne na
poziomie wspdlnotowym wsparte zostaty
kierunkowymi rozwigzaniami na szczeblu
krajowym. Nowelizacja prawa energe-

1. Dotyczy wytgcznie rynku gazu ziemnego

tycznego z 2010 r. wprowadzita obowig-
zek sprzedazy okreslonej ilosci energii
elekirycznej za posrednictwem gietdy.
Dla wytwdrcow objetych programem
pomocy publicznej z tytutu rozwigzania
kontraktéw dtugoterminowych w elek-
tfroenergetyce (KDT) wynosit on 100%
wytworzonej energii, a dla pozostatych
wytworcdw 15%. Zapewnic to miato
przejrzysto$¢ rozliczeh pomocy publicz-
nej, ale rbwnoczesnie stato sie impulsem
do uwalniania cen energii. Rozwigzanie
to, nazwane ,obligiem gietdowym” wy-
tworzyto nowy, bardziej fransparentny
model obrotu hurtowego. Pozytywne do-
Swiadczenia z jego wdrozenia spowodo-
waty, ze ustawodawca krajowy posta-
nowit zastosowac¢ podobny mechanizm
do budowania konkurencyjnego rynku
gazu ziemnego. Wprowadzone w 2013 .
obligo gietdowe na rynku gazu ziemne-
go zaktadato obowigzek jego sprzedazy
za posrednictwem gietdy na poziomie
30% oferowanego rynkowi wolumenu
w 2013 r., zwiekszajgc ten poziom do 40%
w 2014 r. i do 55% poczagwszy od 2015 .
Powyzsze rozwigzania prawne zbudo-
waty podwaliny pod konkurencyjny
rynek hurtowy nie tylko w Polsce,
ale daty réwniez punkt odniesienia dla
cen tych towardw w regionie.

TGE, jako wazny gracz
na rynku CEE

Potozenie geograficzne i geopolitycz-
ne Polski oraz wprowadzone rozwig-
zania regulacyjne dajg mocne pod-
stawy do dalszego rozwoju  TGE,
jako waznego regionalnego gracza
na hurfowym rynku energii elekfrycz-
nej i gazu ziemnego. Znaczenie re-
gionalne TGE mozna rozpatrywad
na dwoch ptaszczyznach: jako podmio-
tu aktywnie uczestniczgcego w infegro-
cji hurtowych rynkdw energii elektrycz-
nej i gazu ziemnego w Unii Europejskie;j,
jak réwniez w wymiarze ekonomicznym,
poprzez synergie w ksztattowaniu cen
i rozwoju oferty produktowej tych paliw.
Ptynnos$¢ TGE przypomina bardziej, pod
wzgledem dojrzatosci rynku, rozwiniety
rynek niemiecki, niz rynki panstw Europy
Srodkowo-Wschodniej. Integracja sek-
torow energii elektrycznej i gazu ziem-
nego, stopniowo wdrazana na poziomie
unijnym, wyznacza wazne zadania dla
krajowych i regionalnych gietd energii.
Bedqg one stanowi¢, obok operatorow
systemoéw przesytowych, kluczowy ele-

1. Regulatory and historical background and the position of TGE

Legal regulations have shaped
liberalised energy markets
in Poland

Legal and regulatory changes in Poland
and the European Union have had
a significant impact on the development
of TGE. A model of the market for
electricity and natural gas introduced
by the EU regulations, then implemented
info the national law, allowed the
emergence and development of
the wholesale market and thus it
laid the foundation for the business of
TGE. Regulations of the EU law assumed,
among others, a division of the key
areas of activity in the energy sector
info accounting, legal and functional
ones (generation, fransmission, distribu-
tion, trading, liquefaction', regasifi-
cation' and storage'). Legal solutions

have been infroduced to ensure
the elimination of cross—subsidisation
between these areas of activity
within  affiliated  companies.  Strict
supervision rules regarding the
operation of distribution and

tfransmission  system operators have
strengthened the competition in other
areas of the market. Additionally, the
certification of fransmission system
operators has ensured the autonomy of
these entities within corporate groups
and independence from entities outside
the European Union.

Infroduced legal solutions create
informed consumers of electricity and
natural gas who have the opportunity
to choose their suppliers and who have
been provided with competitive terms for
using the infrastructure required to deliver
these commodities. Such consumers
are supported by legal solutions that
provide them with a wide range of
rights on the energy market. A position
of the national regulatory authorities
has been strengthened (in Poland -
the President of the Energy Regulatory
Office). They should supervise balancing
of interests of energy companies and
energy consumers. Additionally, solutions
that build a fransparent wholesale
market have been introduced. Further
regulatory actions at the European
Union level, such as network codes, result
in the even more in—-depth integration
of the internal energy market and its
increased transparency.

1. Relevant only for natural gas market.

The above legal conditions applied
at the EU level have been supported
by directives at the national level.
The amendment to the Energy Law of
2010 introduced an obligation to sell
a specified amount of electricity through
the exchange. For generators covered
by the program of state aid due to
a fermination of long-term energy
contracts (LTC), it reached 100 percent
of energy generated and 15 percent
for the remaining generators. It was to
ensure a transparency of the accounts
in the area of public support but also
it became an impetus for releasing
energy prices. This solution, called an
.,exchange obligafion” has created
a new, more fransparent model of the
wholesale trading. Positive experiences
related fo its implementation have
made the natfional legislators decide
to apply a similar mechanism to build
a competitive natural gas market.
Exchange obligation on the natural gas
market, infroduced in 2013, imposed an
obligation fo sell on the exchange at
the level of 30 percent of the volume
offered to the market in 2013, increasing
the level to 40 percent in 2014 and to 55
percent from 2015 onwards. The legal
solutions have built the foundations for
a competitive wholesale market not
only in Poland but they also provide
a benchmark for pricing of these
commodities in the region.

TGE as an important player
on CEE market

Geographical and geopolitical location
of Poland and the introduction of the
regulatory solutions have provided
a strong foundation for the further
development of TGE as an important
regional player in the wholesale
market for electricity and natural gas.
A regional significance of TGE can be
considered atf two levels: as an entity
actively involved in the integration of
wholesale markets in electricity and
natural gas in the EU, as well as on the
economic level, through a synergy in
price fixing and the development of
a product portfolio for these fuels.
A liquidity of TGE, in terms of market
maturity, bears more resemblance o the
developed market of Germany than to
the markets of the Central and Eastern
European countries. The integration
of electricity and natural gas sectors,
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1. Uwarunkowania regulacyjne i historyczne oraz pozycja TGE

Rynki energetyczne
w Polsce w coraz
wiekszym stopniu

przypominajq
najbardziej
rozwiniete rynki
panstw europejskich

ment integrujgcy krajowe i regionalne
rynki energii w wewnetrzny rynek energii
Unii Europejskiej.

Obecna sytuacja na tych dwdch ryn-
kach jest efektem proceséw, na kto-
re wptyw miaty regulacje krajowe
i unijne. Rynki energetyczne w Polsce
w coraz wiekszym stopniu przypomina-
ja najbardziej rozwiniete rynki panstw
europejskich. TGE aktywnie uczest-
niczy w tworzeniu docelowego mo-
delu rynku energii, wspdtpracujgc
z gtownymi uczestnikami tego procesu

na poziomie unijnym. Na fle gietd dzia-
tajgcych w panstwach sgsiadujgcych
z Polskg i stanowigcych punkt odnie-
sienia, TGE wyrdznia sie szerokg ofer-
tq, tgczgcg w sobie rynek terminowy,
rynek spot — energii elekirycznej, jak
i gazu ziemnego oraz rynek finanso-
wy. Ponadto, na TGE odbywa sie ob-
rét energiq, trafiajgcy na rynki dwdch
duzych  systemdw  energetycznych,
co pozycjonuje TGE jako potencjal-
nego posrednika w obrocie miedzy
Europg Pétnocno-Zachodnig a Europq
Srodkowo-Wschodniag.

1. Regulatory and historical background and the position of TGE

gradually implemented at the EU level,
assigns crucial tasks fo the national and
regional power exchanges. Together
with fransmission system operators they
will constitute a key factor that will
infegrate national and regional energy
markets info a single market of the
European Union.

A current situation  in these two
markets results from processes which
were influenced by the national and
EU regulations. Energy markets in
Poland increasingly resemble the most
developed markets of the European
counfries. TGE is actively engaged in the
creation of a target model for energy

market through the cooperation with
the main participants of this process at
the EU level. Confrasted with other
exchanges that are located in the
EU countries neighbouring Poland
and serve as a reference point,
TGE stands out due fo its wide offer
including physical forward and spot
markets for both electricity and
natural gas as well as financial
instruments  market for electricity.
Furthermore, energy frading takes
place on TGE which is then
supplied fo markets of two
large power systems. This makes TGE
a potential intermediary in  ferms
of frading between North-Western
Europe and Central-Eastern Europe.

Energy markets in

Poland increasingly
resemble the most
developed markets

of the European
countries
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2. Oferta produktowa TGE

Tab.2
Oferta produktowa TGE

2. Oferta produkiowa TGE

Pozycja TGE jest pochodng zaufania
do tej instytuciji, jako wiarygodnego part-
nera tgczgcego rynek energetyczny
i finansowy. TGE wspotpracuje z uczestni-
kami rynku w celu stworzenia elastycz-
nej oferty pozwalajgcej dziatajgcym na
gietdzie podmiotom optymalizowac stra-
tegie handlowe.

Energia Elekiryczna ’

RIF
Futures

TGE v v
v

Gielda RDNiB RTT Opcje

HUPX
CEEGEX

APX

EEX
(Group)

ICE
Endex

PXE v v

OTE

C L Qs
2N
2N
2\

2\

NordPool

Spot J

Nasdaq

OMX v v
CME v 4 v 4

Irodto: Zajdler Energy Lawyers & Consultants, gietdy

Dzisiaj cztonkowie TGE mogqg w jednym
miejscu handlowac¢ energiq elektryczng,
gazem ziemnym, prawami majgtkowy-
mi, bedgcymi elementem wsparcia od-
nawialnych zrédet energii, kogeneracii
i efektywnosci energetycznej oraz gwa-
rancjami pochodzenia i uprawnieniami
do emisji dwutlenku wegla. TGE prowa-
dzi zardbwno rynek terminowy, jak i rynek
spot energii elekirycznej i gazu ziemne-
go. Obecnie wprowadzita réwniez rynek
finansowy energii elekiryczne;.

Rynek terminowy (RTT) energii elekirycz-
nej jest najwiekszym z rynkdw energii
elektrycznej pod wzgledem wolumendw

Oferta produktowa na TGE zblizona jest
do najbardziej rozwinietych gietd na
rynkach panstw Unii Europejskiej. Cig-
gte dgzenie do adaptacji oferowanych
produktéw do oczekiwan rynku skutku-
je zwiekszaniem wolumenu obrotow,
a takze statym wzrostem znaczenia giet-
dy, jako platformy zawierania transakciji
na rynku hurtowym w Polsce.

Gaz Ziemny A

RDNiB N RTT Opcje co,
utures

v v v

C 4 LA«
4
{
{

2N

v v
v v  V

obrotu. Dostepne sg na nim konfrakty
tygodniowe, miesieczne, kwartalne oraz
roczne. Mogq to by¢ kontrakty bazowe,
szczytowe | pozaszczytowe. Wachlarz
produktéw oferowanych w tym zakresie
przez TGE nie rézni sie od ofert najbardziej
rozwinietych gietd w Europie. W ofercie
znajdujqg sie kontrakty z fizyczng dostawg
oraz instrumenty finansowe.

Podobnie jak w przypadku energii elek-
frycznej, rynek terminowy (RTT) gazu
ziemnego stanowi najwiekszg czesc
rynku produktéw tego paliwa na giet-
dzie. Oferowane sg konfrakty z fizyczng
dostawq. Wachlarz produktéw obejmu-

2. TGE product portfolio
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A position of TGE is a result of confidence
in this institution as a reliable partner
linking energy and financial markets. TGE
is cooperating with market participants to
develop a flexible offer allowing entities
operatfing on the exchange to optimise
trading strategies.

Electricity ’

DAM/ FIM
IDM Futures

TGE v v
v

Exchange

HUPX
CEEGEX

APX

EEX
(Group)

ICE
Endex

PXE v v 4

OTE

C L QA
4
4
{

2\

NordPool J

Spot

Nasdaq

OMX v v
CME v 4 v

Source: Zajdler Energy Lawyers & Consultants , exchanges

Today, TGE members can ftrade in
one place in electricity, natural gas
property rights which constitute an
element of renewable energy sources,
cogeneration, energy efficiency support
system as well as guarantees of origin
and CO, emission allowances. TGE
conducts both physical forward and
spot markets for electricity and natural
gas. Currently, it has also introduced
a financial market for electricity.

A physical forward market for electricity is
the largest one among electricity markets
in ferms of frading volumes. Confracts
available on this market include weekly,

CFIM  Options

TGE in tferms of product portfolio is similar
to the most developed exchanges in the
EU markets. A constant strive for adjusting
products offered fo the expectations
of the market results in the increase in
frading volumes and a steady growth
of the significance of the exchange as
a platform for concluding transactions in
the wholesale market in Poland.

Natural Gas A

DAM/  FIM . co,
IDM Futures Sl | Cleiions

v v v

C 4 QA
{
4
4

2N

v v
v v V

monthly, quarterly and annual ones.
They can be base, peak and off-peak
confracts. A range of products offered in
this area by TGE is no different than offers
from the most developed exchanges in
Europe. We offer forwards with physical
delivery and financial insfruments.

Similarly as in the case of the electricity
market, a forward market for natural gas
constitutes the largest part of the market
for products of this fuel on the exchange.
The range of products includes weekly,
monthly, quarterly, seasonal and
annual ones. Currently, base
instruments are listed on the exchange.

Tab.2
TGE product portfolio



2. Oferta produktowa TGE

Tab.3
Oferta produktowa TGE

[ 4

Energia
elektryczna
Nadzér A
Komisji Nad- Gaz
zoru Finan- ziemny
sowego

4

Prawa
majgtkowe

co,

Uprawnie-
nia do
emisji CO,

45

Rejestr Swiadectw
Pochodzenia

A4

Rejestr Gwarancji
Pochodzenia
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Rynek In-
RDB RDN Rypek s’rrgmen’row
terminowy Finanso-
wych
Kontrakty
Kontrakty KonTro kty bazowe, Kor\’rro kty
odzinowe godzinowe, szczytowe, na indeks
9 blokowe poza TGe24
szytem
Kontrakty Kontrakty Kontrakty Obrét giet-
godzinowe blokowe bazowe dowy
Obrot na dedykowanych sesjach
i w fransakcjach pozasesyjnych
Obrdot w notowaniach ciggtych i jednolitych
Prowadzenie Rejestru Swiadectw Pochodzenia
energii elekirycznej
Rejestr

Prowadzenie rejestru Gwarancji Pochodzenia

energii elekirycznej

Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych —rozliczenia transakcji dokonywanych na TGE

2. TGE product portfolio

[ 4

Electricity

Supervi-

sion of the A
Financial

Supervision

Commission

Natfural gas

4

Property
rights

co,

CO,
emission
rights

4

Certificates
of Origin Register

4

Guarantees
of Origin Register

Infrada Forward Fneielc]
Y DAM Instruments
Market market
Market
Base Confracts
Hourly Hourly con-  confracts, based on
Contracts  fracts, block peak, TGe24 price
off-peak index
Hourly Block Base Exchange
Conftracts contracts contracts frading
Trading on dedicated sessions
and in OTC fransactions
Turnover on the continuous
and single—price quotations
Keeping Certificates
of Origin Register for electricity
Registry

Keeping Guarantees
of Origin Register for electricity

Commodity Clearing House - settlement of tfransactions made on TGE

Tab.3
TGE product portfolio

21



2. Oferta produktowa TGE

2. TGE product portfolio

W 2014 r. wolumen
obrotu sesyjnego

na Rynku Praw
Majgtkowych wzrdst
47,2% r/r.

Nowym obszarem
obrotu na TGE jest
rynek finansowy.

W obrocie pojawity
sie kontrakty
miesieczne,
kwartalne i roczne
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je kontrakty tygodniowe, miesieczne,
kwartalne, sezonowe i roczne. Obecnie
na TGE nofowane sqg instrumenty bazo-
we. Konfrakty terminowe na rynku gazu
ziemnego réwniez nie rézniq sie od ofert
najbardziej rozwinietych gietd w Europie.
Docelowo, planowane jest rozbudowa-
nie oferty rébwniez o kontrakty finansowe.

TGE jest platformq, na ktérej prowadzo-
ne sq réwniez aukcje dla energii elek-
tryczneji gazu ziemnego, ktdre stanowiqg
uzupetnienie produktowe rynku termino-
wego. Aukcje organizowane sgq zgodnie
z okre$lonym harmonogramem na wnio-
sek nabywcy lub oferenta. W praktyce
aukcje utatwiajg zakup lub sprzedaz
duzych wolumendw energii elektrycznej
lub gazu ziemnego.

Rynek Dnia Nastepnego (RDN), odpo-
wiadat w 2014 r. za 13% obrotu. W pierw-
szym potroczu 2015 r. udziat RDN wzrdst
do 14%. W ramach RDN energii elekirycz-
nej dostepne sg kontrakty godzinowe
i blokowe (bazowe, szczytowe oraz poza
szczytem). Zmiany na RDN obrazowane
sg obecnie przez 7 indeksdw cenowych
odnoszqgcych sie do dnia oraz pory dnia
dostawy. Najnowszy indeks rynku energii
elekirycznej — TGe24 stanowi instrument
bazowy dla kontraktéw na rynku instru-
mentow finansowych (futures). Okreslany
jest na podstawie transakcji gietdowych
zawartych na produktach godzinowych
w systemie kursu jednolitego na
| fixingu ktéry odbywa sie na RDN
dla energii elekiryczne;.

Na Rynku Dnia Nastepnego (RDN) gazu
ziemnego dostepne sqg kontrakty bazowe
i weekendowe. W 2014 r. jego udziat
w wolumenie obrotu wynidst 5%,
a w pierwszej potowie 2015 r. wzrdst do
9%. Zmiany na tym rynku obrazowane sq
obecnie przez indeks POLPX gas.

TGE prowadzi réwniez rynki dnia biezg-
cego energii elekirycznej i gazu ziem-
nego. Ze wzgledu na swojg specyfike,
wielko$¢ obrotu na RDB jest mniejsza niz
na RDN. Rynki fe stanowig naturalng,
drugqg sktadowq rynku spot i umozliwio-
ja dostosowanie portfela produktow do
zapotrzebowania w dzieh dostawy. Od
pazdziernika 2015 r. TGE publikuje indeks
TGEgasID, obrazujgcy zmienno$¢ cen na
RDB gaozu ziemnego.

Nowym obszarem obrotu na TGE jest
rynek finansowy. W obrocie pojawity
sie kontrakty miesieczne, kwartalne irocz-
ne. Kontrakty miesieczne dostepne sg na
cztery najblizsze miesigce, kwartalne na
cztery nadchodzgce kwartaty, za$ rocz-
ne na dwa kolejne lata kalendarzowe.

Prawa majgtkowe, bedqgce instrumen-
tem wsparcia energii elekirycznej ze
zrodet odnawialnych, kogeneraciji oraz
efektywnosci energetycznej, stanowig
osobng kategorie produktéw ener-
getycznych w ofercie TGE. Na rynku ob-
rét odbywa sie prawami majgtkowymi
wynikajgcymi ze $wiadectw pochodze-
nia odnoszgcymi sie do:

e produkcji energii elektrycznej ze zrédet
odnawialnych (PMOZE_A), tzw. ,zielo-
ne certyfikaty”;

* produkcji energii w kogeneracji dla
energii  pochodzgce] z instalacii
O mocy ponizej 1 MW lub z instala-
cji opalanych paliwami gazowymi
(PMGM), tzw. ,,z0tte certyfikaty”;

* produkcji energii w kogeneracji dla
energii pochodzqgcej z instalacji opa-
lane] metanem uwalnianym i ujmo-
wanym przy dotowych robotach gérni-
czych w kopalniach wegla kamienne-
9o, lub gazem uzyskanym z przetwarzao-
nia biomasy (PMMET), tzw. ,fioletowe
certyfikaty”;

* produkcji energii w kogeneracji dla
energii pochodzqgcej z innych jedno-
stek wytwdrczych (PMEC), tzw. ,,czer-
wone certyfikaty”;

e efektywnosci energetyczne], ktoére
otrzymywane sqg przez podmioty pro-
wadzgce inwestycje majgce na celu
zmniejszenie iloSci zuzywanej energii
(PMEF), fzw. ,biate certyfikaty”.

W 2014 r. wolumen obrotu sesyjnego
na Rynku Praw Majgtkowych, odnoszg-
cych sie do praw majgtkowych wyni-
kajgcych ze S$wiadectw pochodzenia
energii elekirycznej ze zrodet odnawial-
nych (tzw. zielone certyfikaty) wzrdst
47,2% r/r. Wynika to nie tylko z wpro-
wadzonych zmian  prawnych, na
podstawie  ktérych konieczne jest
osiggniecie celu w zakresie energii
elektrycznej z odnawialnych zrédet
energii na poziomie 15% do 2020 r.
w Polsce, ale réwniez z przejrzys-
tosci i efektywnosci mechanizmu zo-
proponowanego rynkowi przez TGE.
W pierwszej potowie 2015 r. nowe
instalacje w Polsce zwiekszyty kra-

Forward contracts offer on the natural
gas market is also similar to offers on the
most developed exchanges in Europe.
Ultimately, this offer is going to be
extended by financial contracts.

TGE is also a platform where auctions for
electricity and gas are conducted. They
complement forward market in ferms
of products. Auctions are organised
according to a specified schedule upon
request of a purchaser or a bidder. In
practice, auctions facilitate purchasing
or selling large volumes of electricity or
natural gas.

In 2014, the Day-Ahead Market (DAM)
accounted for 13 percent of the frade.
In the first half of 2015, the share of DAM
increased to 14 percent. Within the DAM
referring to electricity there are hourly
and block confracts available (base,
peak and off-peak). Changes in the
DAM are currently represented by
7 price indices relating fo the day
and time of a day of delivery. The
latest index on the power market -
TGe24 is the wunderlying instrument
for confracts on the financial instruments
market (futures). It is calculated based
on the hourly transactions in the first
single—price quotation auction on the
DAM for power products.

On the Day-Ahead Market (DAM)
for natural gas there are base and
weekend confracts available. In 2014,
its share in the frading volume was
5 percent, whereas in the first half of 2015
it increased to 9 percent. Changes in this
market are currently represented by the
POLPX gas index.

TGE also runs Infraday markets (IDM) for
electricity and natural gas. Due to its
specific nature, trading volume on the
IDM is lower than on the DAM. These
markets provide a natural, second
component of the spot market
and allow adjusting the product
portfolio to the demand on the day
of delivery. Since October 2015,
TGE has been publishing an index
TGEgasiD which represents changes on
the IDM for natural gos.

A new trading area on TGE is a financial
market. Monthly, quarterly and annual
contracts have appeared for trading.
Monthly contracts are available for

the next four months, quarterly ones for
four coming quarters, while annual
contracts for two consecutive
calendar years.

Property rights that consfitute a support
instfrument for electricity from renewable
energy sources, cogeneration and
energy efficiency make a separate
category of energy products offered
by TGE. The trade on the market is
conducted in the property rights arising
from certificates of origin that relate to:

* generation of electricity from renewable
sources (PMOZE_A), the so—called ,,green
certificates”;

* generation of electricity in cogeneration
from installations with a capacity below
1 MW or installations fired with gaseous
fuels (PMGM), the so—called ,yellow
certificates”;

e generation of energy in cogeneration
from installations fred with methane
released and captured during
underground mining works in coal mines
or gas obtained from biomass processing

(PMMET), the so-called ,purple
certificates”;
e generation of electricity in

cogeneration from other generating
units (PMEC), the so-called ,red
certificates”;

* energy efficiency obtained by
entities conducting investments
aimed at reducing the amount of
energy used (PMEF), the so-called
,White certificates”.

In 2014, trading volume per session on the
market of property rights referring to the
property rights arising from certificates
of origin for electricity from renewable
energy sources (the so-called green
certificates) increased 47.2 percent
year-on-year. It happened not only due
to the legal changes introduced, on the
basis of which it is necessary to reach
by 2020 the 15 percent target level in
terms of electricity from renewable
energy sources in Poland, but also
a fransparency and effectiveness
of the mechanism proposed fo the
market by TGE. In the first half of 2015,
new installations in Poland increased
domestic capacity of generation from
renewable sources by more than 300 MW,
In recent years, the share of renewable
energy in consumption has been steadily
increasing by 2020, as set at EU level.

In 2014 trading
volume per session
on the Property
Rights Market
increased 47.2
percent year-on-
year

A new frading area
on TGE is a financial
market. Monthly,
quarterly and annual
contracts have
appeared for trading
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Tab.4

Rozwdéj rynku
odnawialnych zrédet
energii w Polsce

w latach 2007-2015
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jowe zdolnosci produkcyjne ze 7rd-
det odnawialnych o ponad 300 MW.
W ostatnich latach stale rosnie udziat
energii odnawialnej] w  konsumpcji,
przyblizajgc Polske do osiggniecia okres-
lonego na szczeblu unijnym celu
na rok 2020.

W 2014 r. odnotowano spadek wolu-
menu obrotu sesyjnego na Rynku Praw
Majatkowych wynikajgcych ze $wia-
dectw pochodzenia z kogeneracji (tzw.
76tte, fioletowe i czerwone certyfikaty) o
39% r/r., jednak ze wzgledu na znacznie
mniejszy udziat w portfelu praw majgtko-
wych, tgczny obrdt sesyjny certyfikatami
kogeneracyjnymi i odnoszgcymi sie do
energii ze zrédet odnawialnych wzrdst o
ponad 25%.

Wolumen certyfikatéw  efektywnosci
energetycznej — prawa majgtkowego,
ktorym obrét odbywa sie od 2014 r. -
przyrastat gtéwnie w pierwszym potro-
czu 2015 r. Przez pierwsze sze$¢ miesie-
cy byt on 5-krofnie wyzszy niz w catym
ubiegtym roku.

W pierwszym potroczu 2015 r. odnoto-
wano wzrost wolumenu obrotu pra-
wami majgtkowymi w Polsce, do czego
przyczynity sie wzrosty obrotu instrumen-
fami zwigzanymi z kogeneracjq. tgcz-
ny obrét na Rynku Praw Majgtkowych
wynidst w omawianym okresie 34,2 TWh
i byt prawie dwukrotnie wyzszy niz
przed rokiem.

Kolejnym produktem oferowanym na
TGE, zwigzanym z politykg srodowiskowq,
sq uprawnienia do emisji dwutlen-
ku wegla. Zyskujg one coraz bardziej
Nna znaczeniu wraz z pogtebianiem sie
polityki klimatycznej Unii Europejskiej.
TGE wychodzi naprzeciw temu fren-
dowi. Podmioty gospodarcze prowao-
dzgce dziatalno$s¢ w energochton-
nych sektorach (takich jak produkcja
energii  elekiryczne], ciepta, rafi-
nerie, przemyst ciezki i inne) sg objete
tzw. systemem ETS, zgodnie z kté-
rym, rozliczajg sie corocznie z wyemi-
towanej ilosci gazdéw cieplarnianych
w ramach danego okresu rozlicze-
niowego, obecnie na lata 2013-2020.

Przedmiotem obrotu na TGE sqg upraw-
nienia do emisji oznaczajgce prawo do
wyemitowania ekwiwalentu jednej tony
dwutlenku wegla. Obrét uprawnien na
rynku witérnym odbywa sie na rynku giet-
dowym i pozagietdowym (fj. w ramach
umow  bilateralnych). Polska  uzyskata
wiekszy od innych panstw cztonkowskich
Unii Europejskiej przydziat bezptatnych
uprawnien do emisji dwutlenku wegla,
ktére sq przedmiotem obrotu na TGE.
Limit bezptatnych uprawnien do emisji
bedzie malat, a przedsiebiorstwa zobo-
wigzane do ich zakupu bedg zmuszone
nabywac je na rynku. Notowania odby-
wajg sie w systemie ciggtym i w systemie
notowan jednolitych.

Gwarancje pochodzenia sq instrumen-
tem umozliwiajgcym odbiorcom konhco-
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2007 2008 2009 2010 2011

- Moc zainstalowana (MW)!
Irédto: URE

2012 2013 2014 2015

= dziat OZE w konsumpciji?

1. Dane na dzieh 30.06 kazdego roku 2. Udziat OZE wykonany wg umorzonych Swiadectw Pochodzenia. Dane za 2014r.

wedtug szacunkéw URE

2. TGE product portfolio

In 2014, session deals volume on the
market of property rights arising from
certificates of origin from cogeneration
(i.e. yellow, purple and red certificates)
decreased by 39 percent year-on-
year, however, due to their significantly
smaller share in the property rights
portfolio the totfal furnover per session
of cogeneration certificates that relate
to energy from renewable sources
increased by more than 25 percent.

The volume of energy performance
certificates relating to property rights,
which has been traded since 2014, was
growing mainly in the first half of 2015.
For the first six months it was 5 fimes
higher than in the whole of the last year.

In the first half of 2015, there was an
increaseinthe trading volume of property
rights in Poland, which was due to
increases in tfrading instruments relating
to cogeneration. The total turnover on
the market of property rights in
the reported period amounted fo
342 TWh and it was almost two
times higher than the previous year.

Another product offered on TGE
associated with the environmental
policy is carbon dioxide emissions
allowances. They are gaining more and
more importance along with the EU
climate policy deepening. TGE meets
this tfrend. Economic entities conducting
their acftivity in energy-intensive sectors

(such as generation of electricity and
heat, oil refineries, heavy industry
and others) are covered by the so-
called ETS, in compliance with which the
entities are billed annually according
fo the amount of greenhouse gases
emitted in a given biling period,
currently 2013-2020.

Emission allowances are the subject
of frade on TGE. They indicate
a right to emit an equivalent of one
tfonne of carbon dioxide. The frade
in allowances on the secondary
market takes place on the exchange
and over the counter markets (i.e.
as bilateral contracts). Poland has
gained a bigger free allocatfion of
carbon dioxide emission allowances
than other Member States of the
European Union. They are fraded
on TGE. The Ilimit of free emission
allowances will be declining and
companies obliged tfo purchase
them will be forced to buy them on
the market. Quotations are held in
a contfinuous and single-price quotation
frading system.

Guarantees of origin are the instrument
enabling final customers fo make
a decision about purchasing electricity
from renewable sources. Provisions of
the European Union law mandating the
creation of registers of guarantees of
origin were implemented by imposing
on TGE the obligation to keep the
Register of Guarantees of Origin and to
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2007 2008 2009 2010 2011

- The installed capacity (MW)!
Source: ERO

2012 2013 2014 2015

== The share of RES in consumption?

1. Data as at 30.06 each year 2. The share of RES performed by the redeemed Certificates of Origin. Data for 2014

according fo estimates by the ERO

Tab.4

Development of
renewable energy
sources market in
Poland in 2007-2015
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2. Oferta produktowa TGE

26

Tab.5
Harmonogram
notowan na TGE

wym podjecie decyzji o zakupie energii
ze zrbdet odnawialnych. Przepisy prawa
Unii Europejskiej nakazujgce tworzenie
rejestréow gwarancji pochodzenia zaim-
plementowano poprzez natozenie na
TGE obowigzku prowadzenia Rejestru
Gwarancji Pochodzenia i organizacji ob-
rotu gwarancjami pochodzenia. Rejestr
ten umozliwia:

* wytwdrcom — wczytanie gwarancji po-
chodzenia na ich konta;

e brokerom - posredniczenie w obrocie
gwarancjami pochodzenia;

e odbiorcom kohcowym - przekazanie
gwarancji pochodzenia.

7:00  8:00
D-1
RDB
D
D-2
RDN
(godzino-
we) D=1

Energia
elekiryczna

’ D-2

RDN
(blokowe)
D-1
RTT
RIF
RDB D
RDN D-1
Gaz 5
ziemny RDN
0 (weekend)'
D-1

RTT

1 2
Q{t;? Prawa majgtkowe

CO, Uprawnienia do emisji

D  Dzien dostawy

1. Notowania odbywaijq sie w czwartki i pigtki.

ZO0=n

Notowania ciggte

Rejestr dostepny jest dla wszystkich
uzytkownikéw, a cztonkostwo w nim
i obrét gwarancjami nie wymaga po-
zostania cztonkiem TGE ani umowy
z biurem maklerskim.

Obrét  produktami  TGE  odbywa
sie wedtug harmonogramu, ktéry zo-
stat wypracowany wspdlnie z uczest-
nikami rynku. Notowania odbywajqg
sie w systemie kursu jednolitego na
RDN energii elekirycznej, gazu ziem-
nego, rynkach praw majgtkowych
i uprawnien do emisji dwutlenku wegla.
Sq one uzupetnione notowaniami ciggty-
mi. Na pozostatych rynkach transakcje
zawierane sq w notowaniach ciggtych.

9:00 10:00 11:00 12:00 13:00 14:00 15:00
11:30 - 15:30

8:00-15:30

8:00 - 14:30

R
8:00 - 10:00 10:31 -13:30

R
D
S
8:00 - 14:30
8:00 - 13:00
8:00 - 14:30
8:00 — 14:00
8:00 — 15:30
9:00-15:30

9:00-15:30

9:00-15:30

8:00 - 14:30

PRCORKeel 11:00 - 13:30
IRNe[Z | 12:00 —
12:00 13:30

- Faza przed notowaniami
w systemie kursu jednolitego

2. Sesje odbywajqg sie we wtorki i czwartki zgodnie z publikowanym harmonogramem.

2. TGE product portfolio

manage frade in guarantees of origin.
The Register enables:

e generators — downloading guarantees
of origin to their accounts;

e brokers — infermediation in trade in
guarantees of origin;

* final consumers — fransfemng guarantees
of origin.

The Register is available to all users.
A membership in it and frading in
guarantees do nof require a mem-

bership in TGE or a contract with
a brokerage house.

Trade in TGE products is carried out
according to a schedule that has
been developed in cooperation with
market participants. Quotes are given
on the basis of a single—price system
on the Day-Ahead Market (DAM)
for electricity, natural gas, property rights
markets and CO, emission allowances.
They are complemented by confinuous
quotations. In other markets, transactions
are carried out in the continuous
frading system.

7.00 800 9:00 10:00 11:00 12:00 13:00 14:00 15:00
D-1 11:30 - 15:30
Infraday
Market
D 8:00 - 15:30
D-2 8:00 — 14:30
DAM D _ .
(hourly) 8:00 - 10:00 Q 10:31 - 13:30
D-1
R
D
Electricity S
’ D-2 8:00 — 14:30
DAM
(block)
D-1 8:00 - 13:00
CFIM 8:00 — 14:30
FIM 8:00 — 14:00
Infrada
Morkefy D 8:00 — 15:30
D
DAM D-1 '\AA 9:00 - 15:30
Natural gas D-2 9:00-15:30
DAM
A (weekend)!
D-1 9:00 - 15:30
CFIM 8:00 — 14:30

1 2
Q:t;? Property Rights

CO, Emission Allowances

D  Delivery day

1. Quotations are held on Thursdays and Fridays.

Continuous trading

PRl el 11:00-— 13:30
IRReel 12:00 —
12:00 13:30

- Phase from before the quotations
in the single—price system

2. Sessions are held on Tuesdays and Thursdays according to a published schedule.

Tab.5

Schedule for quotations

on TGE
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2.1. Indeksy gietdowe

2.1. Exchange indices

Tab.6

Indeksy rynku energii
elekirycznej i gazu
ziemnego na TGE

Tab.7
Indeksy Rynku Praw
Majgtkowych na TGE
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2.1. Indeksy gietdowe

Na kazdym z prowadzonych rynkdow
TGE publikuje indeksy cenowe. Na
RDN prowadzonych jest obecnie 7 in-
dekséw cenowych energii elektrycz-
nej, odzwierciedlajgcych rdéznice ce-
nowe zalezne od pory dnia dostawy.
Na RDN i RDB publikowane sg dwa in-
deksy prezentujgce $rednig cene dla

Dla kazdego z praw majgtkowych ob-
liczany jest indeks cenowy, ktory zwig-
zany jest z prawami majgtkowymi dla
fransakcji  sesyjnych,  pozasesyjnych
i catosci obrotu.

wszystkich fransakcii.

Indeks

Opis

IRDN (PLN/MWh)

Cena Srednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji na sesji
gietdowej, liczona po dacie dostawy dla catej doby

sIRDN (PLN/MWh)

Cena Srednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji na sesji
gietdowej, liczona po dacie dostawy dla godz. 8 - 22

IRDN24 (PLN/MWh)

Cena $rednia arytmetyczna ze wszystkich transakcji na sesji gietdo-
wej, liczona po dacie dostawy dla catej doby

IRDN8.22 (PLN/MWh)

Cena Srednia arytmetyczna ze wszystkich transakcji na sesji gietdo-
wej, liczona po dacie dostawy dla godz. 8 — 22

offIRDN (PLN/MWh)

Cena Srednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji na sesji
gietdowej, liczona po dacie dostawy dla godz. 1-7, 23-24

Cena srednia arytmetyczna ze wszystkich transakciji na sesji gietdo-

IRDN23.7 (PLN/MWh) wej, liczona po dacie dostawy dla godz. 1-7, 23-24
Srednia arytmetyczna cen transakcji zawartych podczas | fixingu
TGe24 (PLN/MWh) na poszczegdinych godzinach z catej doby N-1 dla tej samej daty
dostawy. Instrument bazowy dla kontraktow futures
Cena $rednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji z rynku
POLPX gas (MWh) RDNg dla tej samej daty dostawy
TGEqasID Cena Srednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji dla
9 danej doby gazowej z rynku RDBg dla tej samej daty dostawy
Nazwa indeksu
Dla transakcji
Dla fransakcji Dla transakcji sesyjnych i po-
Opis indeksu sesyjnych pozasesyjnych zasesyjnych
Indeks dla transakcji, ktérych przedmiotem sq
prawa majgtkowe wynikajgce ze $wiadectw OZEX_A OZEX_A_TP OZEX_A_TGE
pochodzenia dla energii wyprodukowanej (PLN/MWh) (PLN/MWh) (PLN/MWh)
w OZE
Indeks dla transakciji, ktérych przedmiotem sqg
prawa majgtkowe do $wiadectw pochodze-
nia zwigzanych z energiq elekiryczng z wyso- KGMX KGMX_TP KGMX_TGE
kosprawnej kogeneracji opalanej metanem (PLN/MWh) (PLN/MWh) (PLN/MWh)
z kopalni (istniejgcych lub zlikwidowanych) lub
gazem uzyskiwanym z przetwarzania biomasy
Indeks dla transakcji, ktérych przedmiotem sq
edqcych p . yp . (PLN/MWh) (PLN/MWh) (PLN/MWh)
wania energii elekirycznej w wysokosprawnej
kogeneraciji
Indeks dla transakcji, ktérych przedmiotem sqg
: o : . (PLN/MWh) (PLN/MWh) (PLN/MWHh)
wania energii elektrycznej w wysokosprawnej
kogeneraciji
(PLN/toe) (PLN/toe) (PLN/toe)

efektywnosci energetycznej

2.1. Exchange indices

TGE publishes price indices on
each of the markets it runs. On the
Day-Ahead Market (DAM) seven price
indices for electricity are currently
published. They reflect price differences
depending on the time of delivery
day. On the DAM and IDM for natural
gas two indices are published reflecting
the average price for all fransactions.

Index

For each of the property rights
a price index is calculated which is
associated with the property rights for
session transactions, OTC deals and
the total turnover.

Description

IRDN (PLN/MWh)

Volume-weighted average price of all fransactions on a trading
session, calculated from the date of delivery for the whole day

sIRDN (PLN/MWh)

Volume-weighted average price of all fransactions on a trading
session, calculated from the date of delivery for hours 8 — 22

IRDN24 (PLN/MWh)

Average price of all fransactions on a trading session, calculated
from the date of delivery for the whole day

IRDN8.22 (PLN/MWh)

Average price of all fransactions on a trading session, calculated
from the date of delivery for hours 8 — 22

offIRDN (PLN/MWh)

Volume-weighted average price of all fransactions on a trading
session, calculated from the date of delivery for hours 1-7, 23-24

Average price of all transactions on a trading session, calculated

D (G A A) from the date of delivery for hours 1-7, 23-24
Average price of fransactions concluded aft the first fixing at vo-
TGe24 (PLN/MWh) rious times throughout the day N-1 for the same delivery date. The
underlying instrument for financial futures contracts
Volume-weighted average price of all market fransactions for
FELRLEEs (LA DAMg for the same delivery date
TGEgasID Volume-weighted average price of all market fransactions for

IDMg for the same delivery date

Index name
For transac-
For session For OTC tions and OTC
Index description transactions transactions quotations
Index for transactions, whose subject are
property rights resulting from certificates OZEX_A OZEX_A_TP OZEX_A_TGE
of origin for energy generated from (PLN/MWh) (PLN/MWh) (PLN/MWh)
renewable sources
Index for transactions, whose subject are pro-
perty rights to certificates of origin related
fo electricity from high efficiency KGMX KGMX_TP KGMX_TGE
cogeneration fired with methane from mines (PLN/MWh) (PLN/MWh) (PLN/MWh)
(existing or closed down) or gas obtained
from biomass processing
Index for transactions, whose subject are
property rights to certificates of origin KMETX KMETX_TP KMETX_TGE
confirming that energy has been generated (PLN/MWh) (PLN/MWh) (PLN/MWh)
in high efficiency cogeneration
Index for transactions, whose subject are
property rights to certificates of origin KECX KECX_TP KECX_TGE
confirming that energy has been generated (PLN/MWh) (PLN/MWh) (PLN/MWh)
in high efficiency cogeneration
(PLN/toe) (PLN/toe) (PLN/toe)

of energy efficiency

Tab.é

Electricity and natural
gas markets indices on
TGE

Tab.7
Property Rights Market
indices on TGE
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2.2. Polityka informacyjna

TGE publikuje dwa

indeksy cenowe

wzorcowego wegla

30

energetycznego

Tab.8
Prezentacja
systemu GPI

TGE prowadzi dwa indeksy cenowe
wzorcowego wegla energetycznego,
sprzedawanego przez kopalnie oraz
spotki weglowe na rynku krajowym pro-
ducentom energii elekiryczneji ciepta:

¢ Indeks PSCMI ® 1 odzwierciedla po-
ziom cen miatdw energetycznych
okreslonej klasy w sprzedazy do ener-
getyki zawodowej i przemystowe;j;

¢ Indeks PSCMI ® 2 odzwierciedla po-
ziom cen miatdw energetycznych
okreslonej klasy w sprzedazy do cie-
ptowni przemystowych i komunal-
nych, innych odbiorcoéw przemysto-

2.2, Polityka informacyjna

Jednym z dziatah stuzgcych budowa-
niu transparentnego rynku hurtowego
energii elekirycznej i gazu ziemnego jest
polityka informacyjna. TGE jako jedna
z niewielu gietd w Unii Europejskiej zo-
pewnia swoim cztonkom i zaintereso-
wanym podmiotom dostep do szerokiej
informaciji rynkowej. Odbywa sie on po-
przez:

e staty dostep do informacji biezg-
cej i archiwalnej na stronie interne-

wych oraz pozostatych odbiorcéw
krajowych.

Dane z rynku wegla sg efektem wspot-
pracy TGE z ARP S.A. oraz ARE S.A. Pu-
blikowane indeksy bazujg na danych
miesiecznych ex—post, ktérymi dysponu-
je katowicki oddziat ARP S.A., realizujgc
w imieniu Ministra Gospodarki Program
Badan Statystycznych Statystyki Publicz-
nej ,,Gornictwo wegla kamiennego i bru-
natnego”. Przedstawiajg one handlowq
warto$¢ surowca o okreslonej jakosci
w zakresie asortymentu, zawartosci siarki
i kaloryczno$ci oraz sprecyzowanych wa-
runkach dostawy.

towej www.tge.pl;

* przygotowywanie codziennego Ku-
riera TGE, zawierajgcego poréwnanie
danych z wynikéw sesji z dwdch ostat-
nich dni;

* przygotowywanego raporfu miesiecz-
nego TGE, przedstawiajgcego zagre-
gowane dane okresowe z rynkdw pro-
wadzonych przez Gietde;

* aktualizowang na biezgco Gietdowq
Platforme Informacyjng (GPI).

2.3. Gietldowa Platforma Informacyjna

Gietdowa Platforma Informacyjna (GPI)
zawiera informacije o:

e planowanej i rzeczywistej generaciji
w uktadzie godzinowym, miesiecznym

irocznym;
* wymianie miedzysystemowej;
° generacji  wiafrowej  planowanej

na dang dobe i rzeczywistg online;

* zapotrzebowaniu na energie w ukto-
dzie: godzinowym (dla kolejnych
o$miu dni), miesiecznym i rocznym;

* ubytkach mocy (nieplanowanych,
planowanych);

i > Lakres
g p informacyjny

gietdowa platforma informacyjna

cenach wegla energetycznego sprze-

dawanego na rynku krajowym produ-

centom energii elektrycznej i ciepta;

e wskazniki cenowe zakupu wegla ener-
getycznego przez wytworcow;

e wszystkich rynkach prowadzonych

na TGE.

Gietdowa Platforma Informacyjna uzna-
na przez ACER, jako Inside Information
Platform stwarza mozliwos¢ publikowa-
nia przez uczestnikdw rynku informaciji
wewnetrznych w celu wypetnienia obo-
wigzku wynikajgcego z art. 4.1 Rozporzo-
dzenia REMIT.

® Informacja o rynkach energii elektrycznej na TGE
e Informacja o planowanej i rzeczywistej generaciji
z wyszczegdlnieniem generacji wiatrowej
® Informacja o zapotrzebowaniu systemu
® Informacja o wymianie miedzynarodowej
® Aktualne informacje o planowanych
i aktualnych wytgczeniach
® Informacja o mocach wytwérczych
z podziatem na zrédta
e Dane REMIT

2.2. Information policy

TGE publishes two price indices for
standard steam coal sold by mines and
coal supply companies on the domestic
market to electricity and heat generators:

e PSCMI ® 1 index reflects the level of
prices of certain grades of steam
coal fines of a particular class sold to
commercial and industrial power plants;

e PSCMI ® 2 index reflects the level of
prices of certain grades of steam coal
fines of a particular class sold to industrial
and municipal heating plants, other
industrial consumers and domestic ones.

2.2. Information policy

One of the measures that aim at building
a transparent wholesale market for
electricity and natural gas is information
policy. TGE as one of the few exchanges
in the European Union provides its
members and stakeholders with access
to  extensive  market information.
It is carried out through:

e permanent access to current and
archival information on the website
www.tge.pl;

Data from the coal market are the result
of cooperation between between TGE,
the Industrial Development Agency (IDA)
and Energy Market Agency (ARE). The
indices published are based on monthly
ex—post data which are at disposal of
the branch office of IDA in Katowice
implementing on behalf of the Minister
of Economy the Programme of Statistical
Surveys of Official Stafistics i.e. ,,Mining
of coal and lignite”. They represent the
commercial value of commodity of
certain quality in terms of product range,
sulphur content and calorific value and
the explicit terms of delivery.

e draffing a daily Kurier TGE including
a data comparison of results from
sessions from the last two days;

e preparing a monthly report by TGE
that presents periodically aggregated
data from markets run by
the exchange;

* regularly updated
Information Platform (GPI).

Exchange

2.3. The Exchange Information Platform (GPI)

The Exchange Information Platform (GPI)
includes information on:

* planned and actual generation on
hourly, monthly and annual basis;

e cross-border exchange;

* wind generation planned for a given
day and the actual one online;

* demand for energy in the following
systems: hourly (for the next eight days),
monthly and annual;

* power losses (unplanned, planned);

e prices of steam coal sold on the

i > Scope
g p of information

TGE information platform

domestic market fo electricity and heat
generators;

e price indices for purchases of steam
coal by generators;

e all markets run by TGE.

The Exchange Information Platform
(GPI), recognised by ACER as the Inside
Information Platform, makes it possible
for market parficipants to publish inside
information in order to fulfil the obligation
under REMIT (Article 4.1).

® Information about electricity market on TGE

e Information about planned and actual generation
with an indication of wind generation

® Information about system demand

® Information about international exchange

® Updated information about planned
and actual shut-downs

e Information about generation
capacities by sources

e REMIT data

TGE publishes two
price indices for
standard steam coal

Tab.8
Presentation of GPI
Information Plafform
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2.4. Mechanizm Raportowania REMIT i MIFID |l

TGE jest
przygotowana na
zmiany, jakie majqg
byé wprowadzone
w najblizszych
latach poprzez
implementacje
dyrektywy MIFiD I
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2.4. Mechanizm Raportowania REMIT i MIFiD Il

Dgzgc do osiggniecia standardow
w zakresie bezpieczenstwa i przejrzy-
stosci transakcji zawieranych na hur-
fowych rynkach energi, wymago-
nych przez prawo Unii Europejskiej
(rozporzgdzenie REMIT' i Akty Imple-
mentacyjne?), TGE przeszta procedure
rejestracyjng RRM (ang. Registered Re-
porting Mechanism) i uzyskata rejestracje
w systemie ACER (BO0001020.PL). Umozli-
wia to raportfowanie danych fransakcyj-
nych dotyczgcych kontraktow standar-
dowych zawieranych na TGE, jak rowniez
kontraktéw OTC.

W tym celu, TGE wdrozyta specjalng
aplikacje, za pomocqg ktérej mozliwe
jest wykonywanie przez podmioty ryn-
kowe  obowigzkéw  informacyjnych
w zakresie obrotu energig elekiryczng
i gazem ziemnym, zgodnie z wymogami
art.8 REMIT w imieniu i na rzecz cztonkdéw
gietdy. Dedykowana aplikacja interne-

towa umozliwia
monitorowanie

uczestnikom  rynku
procesu  raportowa-
nia: badanie zbiorczych podsumo-
wan  raportéw, zgodnos¢  formatu
z systemem raportowania ACER (ARIS,
ang. ACER REMIT Information System)
oraz informacje zwrotne z ARIS.

Platforma umozliwia: raportowanie frans-
akcji i zlecen, raportowanie zlecenia
na fzw. ,blind auction” po zakohczeniu
aukcji oraz raportowanie backloadingu
kontraktéw zawartych przed wejsciem
w zycie obowigzku raportowania dla
danej kategorii kontraktow, tj. w okresie
07.10.2015 - 07.07.2016. Jest to kolejny
krok w kierunku kompleksowej obstugi
podmiotdw korzystajgcych z ustug TGE.

TGE jest przygotowana na zmiany, jakie
majg by¢ wprowadzone w najblizszych
latach poprzez implementacje dyrekty-
wy MIFID II.

2.5. Bezpieczny i stabilny system rozliczen

Jednq z korzysci zawierania transakcji na
rynku hurtowym za posrednictwem TGE
w stosunku do umow bilateralnych jest
wysoki poziom bezpieczehstwa kazdej
fransakcji uregulowany prawnie.

Rozliczenia tfranscakcji na TGE dokony-
wane sq przez lzbe Rozliczeniowq Gietd
Towarowych S.A. (IRGIT), ktéra prowadzi
Izbe Rozliczeniowq i Izbe Rozrachunko-
wq oraz Gietdowq lzbe Rozrachunkowq.
IRGIT powstata w 2010 r. i byta pierwszg
w Europie Srodkowo-Wschodniej izbg
rozliczeniowq przyjmujgcg na siebie
petng odpowiedzialnos¢ za wykona-
nie fransakciji. W 2010 r. IRGIT rozpocze-
ta dziatalno$¢ na rynku energii elek-
frycznej, a od 2012 r. odpowiedzialna
jest takze za rozliczenia na rynku gazu
ziemnego. W fransakcjach miedzy-
systemowych zwigzanych z rynkiem
skandynawskim,  IRGIT  reprezentuje
cztonkéw TGE oraz zarzqgdza ryzykiem
kurséw walutowych.

Wydzielenie  spdtki  odpowiedzialnej
za rozliczenia gwarantuje TGE niezalez-
nos¢ i bezpieczenstwo transakcji gietdo-
wych. Regulacje i system rozliczeniowy
pozwalajg IRGIT na réznicowanie form
wnoszonych zabezpieczeh oraz wyso-
koSci depozytdw zabezpieczajgcych
sfosownie do ryzyka generowane-
go przez uczestnika rynku. Inwestycje
w  wysokiej jakosci i niezawodnosci
systemy informatyczne, dostosowane
do zmieniajgcego sie zapotfrzebowa-
nia rynkowego, skutkujg utatwieniem
rozliczen i uproszczeniem modelu rozli-
czen. Zabezpieczajg one interesy éw TGE
oraz utatwiajg dokonywanie transakcji.

Obecna organizacja obrotu i rozliczen,
poprzez przejecie przez IRGIT catosci ry-
zyka transakcyjnego, zapewnia czton-
kom TGE oraz IRGIT wysoki poziom bez-
pieczenstwa obrotu.

1. Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 1227/2011 2 25.10.2011 r. o integralnosci i przejrzystosci hurtowego

rynku energii (REMIT), Dz. Urz. UE L 326/1
2. Dyrektywa 2014/65 Dz. Urz. UE Nr L 173/349
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2.4. REMIT and MIFiD Il reporting mechanisms

In order to achieve standards of safety
and fransparency of  fransactions
carried out in the wholesale energy
markets, as required by the EU law (REMIT
Regulation' and Implementing Acts?),
TGE has gone through a registration
procedure, i.e. RRM (Registered
Reporting Mechanism) and obtained
the registration in the ACER system
(BOO001020.PL). It enables reporting
fransaction data that relates to standard
confracts concluded on TGE, as well
as OTC contracts.

For this purpose, TGE has launched
a special application through which
market entities can perform their
disclosure obligafions in  ferms of
electricity and natfural gas trading,
as required by Article 8 of REMIT in
the name and for the benefit of the
exchange members. This dedicated
web application allows market
participants to monitor the reporting

process: the evaluation of collective
report summaries, the compliance
of the format with ACER reporting system
(ARIS, ACER REMIT Information System)
and feedbacks from ARIS.

The platform enables the following
actions: reporting fransactions and
orders, reporting orders on the so—-called
»blind auctions” performed after the end
of auctions and reporting backloading
confracts that were concluded before
the reporting obligation for a given
category of confracts came info
force, i.e. in the period 07.10.2015 -
07.07.2016. This is another step forward
fowards a comprehensive assistance
for entities using TGE services.

TGE is prepared for changes that are
going to be introduced in the coming
years through the implementation
of MIFID II.

2.5. Safe and stable settlement system

One of the benefits of concluding
transactions on the wholesale market
through TGE in relation to bilateral
agreements is a high level of security of
each transaction, regulated by law.

Seftlement and clearing of transactions
executed on TGE are carried out by
the Commodity Clearing House (CCH)
which runs departments for clearing and
seftlement and the Exchange Clearing
House. The company was established
in 2010 and it was the first clearing
house in the Central and Eastern Europe
accepting full responsibility for the
execution of transactions. In 2010,
the House started its operation on the
electricity market and from 2012 it has
also been responsible for settlements
on the market for natural gas. CCH
represents TGE members and manages
exchange rate risks in cross—border
fransactions  associated  with  the
Scandinavian market.

The spin—off of the company responsible
for clearing and seftlement guarantees
TGE the Iindependence and the
security of exchange transactions.
Regulations and the settlement system
allow the House to vary the forms of
collaterals lodged and the amount
of security deposits according to
the risk generated by a given
market participant. Investments in high
quality and reliability systems,
adapted to the changing market
demand result in facilitating the
clearing and seftlement model
simplification. They protect the interests
of TGE and facilitate concluding
fransactions.

The high level of ftrading security
is ensured for TGE and CCH members by
the current organisation of trading and
the acquisition of the whole transaction
risk by the House.

1. Regulation of the European Parliament and the Council No 1227/2011 of 25.10.2011 on the integrity and transparency of

the wholesale energy market (REMIT) Dz. Urz. UE L 326/1
2. 2014/65 Directive O.J. EU No. L 173/3

TGE is prepared
for changes that
are going to

be infroduced

in the coming
years through the

implementation of

MiIFID 11
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Energia elektryczna

CE

Zuzycie energii elekirycznej

135 TWh

Polska na 6. miejscu
w konsumpociji energii elekfrycznej
w Unii Europejskiej w 2014 .

Polska jest jedynym panstwem
Z regionu Europy Srodkowo-
Wschodniej na liscie 10 najwiekszych

konsumentow
energii elekirycznej

Strategia
Uruchomienie w 2015r.
Rynku Instrumentéw Finansowych

Konsumpcja
energii elektrycznej
w Polsce w 2014 r.*

Handel i ustugi

c

Cel
Rozwdj Rynku
Instrumentéw
Finansowych

Gospodarstwa
domowe

* Irédto: Szacunki Zajdler Energy Lawyers and Consultants

flf

W latach 2009-2014 Polska zanotowata
najwyzisze srednioroczne przy-
rosty wolumendw konsumowanej energii
elekirycznej, wynoszqgce 2%

Rekordowo wysoki wolumen
obrotu energiq elektryczng w 2014 r.

na poziomie 186,8 TWh (ponad 119%

krajowej produkcji i ponad 138%
konsumpciji)

Osiagniecie stopnia dojrzatosci rynku

Wprowadzono dedykowany rynkowi energii

elektrycznej indeks gietdowy - TGe24,
ktéry stanowi instrument bazowy dla
kontraktéw na rynku finansowym (futures).

Przemyst

CE

Electricity consumption

135 TWh

Poland in the éth place in the electrici-
ty consumption
in the European Union in 2014

Poland is the only country from

Central and Eastern Europe
on the list of top 10 power — consuming
countries EU

Strategy
Launch of the
Financial Instruments Market in 2015

Consumption of
electricity
in Poland in 2014*

Trade

and services

Electricity

e

Target
Development
of Financial
Instruments Market

Households

* Source: Estimates by Zajdler Energy Lawyers and Consultants

flf

In the years 2009-2014, Poland recorded the
highest average growth in volu-
mes of electricity consumed, amounting
to 2 percent

Record high trading volume
in electricity in 2014, i.e. at the level of 186.8
TWh, (accounted for over

119 percent of the national
production and more than

138 percent of its consumption)

Reaching the maturity of the market

The exchange index dedicated to electricity

market has been introduced, TGe24, which
is an underlying instrument on the financial
market (futures).

Industry



3. Energia elektryczna na TGE

Tab.9

Zuzycie energii
elekirycznej w 10
najwiekszych krajach
pod wzgledem
konsumpciji w Unii
Europejskiej w 2014 r.
(TWh)

Tab.10

$rednioroczne stopy
wzrostu konsumpcji
energii w okresie
2009-2014 w panstwach
cztonkowskich Unii
Europejskiej
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3. Energia elekiryczna na TGE

3.1. Rynek energii elekirycznej w Polsce

Polski rynek energii elekirycznej jest
jednym z wiekszych rynkdw Unii Euro-
pejskiej. Zuzycie energii elekirycznej
w  panstwach cztonkowskich UE jest
najwyzsze w Niemczech, we Frangji
i w Wielkiej Brytanii. Poziom konsump-
cji pozycjonuje nasz kraj na széstym
miejscu. Polska jest jedynym panstwem

z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej
na liscie 10 najwiekszych konsumentéw
energii elektrycznej.

W latach 2009-2014 wsréd najwiekszych
konsumentdw w Unii Europejskiej, Polska
zanotowata najwyzsze  Srednioroczne

Niemey [ s
Francio [ 430
Wielka Brytania [ s10
wiochy [ 288
Hiszpania _ 233

poiska [ NG 135
Szwecja _ 126
Holandia _ 107
Finlandia _ 83

Belgia - 82

Irédto: Enerdata, Statistics Finland
przyrosty wolumendw konsumowanej
energii elekirycznej, wynoszqce 2%.
W latach kryzysu w Polsce nie wystgpita
recesja. Kraj charakteryzowat sie statym
wzrostem produktu krajowego brutto
(PKB), a co za tym idzie takze z wzrosto-
mi wolumendw konsumowanej energii.
Przyrost w Polsce zwigzany jest rowniez

Niemcy

Francja

Wielka Brytania -1.2%

Wtochy
Hiszpania -1,2%

Polska

Szwecja

Holandia

Belgia

Finlandia

Irédto: Enerdata, Finnish Energy Industries

z charakterystykq polskiej gospodarki,
ktéra jest bardziej energochtonna, niz
najwieksze gospodarki w Unii Europej-
skiej. Jest to typowe dla panstw regionu
Europy Srodkowo-Wschodniej ze wzgle-
du na profil produkcji przemystowe;j
i stosowane technologie.

0.5%

3. Electricity on TGE

3. Electricity on TGE

3.1. Market for electricity in Poland

The Polish market for electricity is one
of the biggest markets in the European
Union. Electricity consumption in the EU
Member States is the highest in Germany,
France and the Great Britain. The
consumption level places our country
in the 6th place. Poland is the only
counftry in the region of the Cenfral and

Eastern Europe included in the list of the
10 biggest electricity consumers.

In the years 2009-2014, Poland recorded
the highest average growth in volumes
of electricity consumed among the
largest consumers in the European Union,

Germany [ 516
France [ 430
Great Britain [ 310
traly [ 28
spain [ 233

Poland _ 135
Sweden _ 126
Netherlands _ 107
Finland _ 83
Belgium - 82

Source: Enerdata, Statistics Finland

amounting to 2 percent. During the crisis,
there was no recession in Poland. The
counfry was characterised by a steady
increase in the gross domestic product
(GDP), and hence also increases in

the volume of energy consumed. The
growth in Poland is also related fo the

Germany
France

Great Britain -1.2%
[taly

Spain -1.2%

Poland
Sweden
Netherlands
Belgium

Finland

Source: Enerdata, Finnish Energy Industries

characteristics of the Polish economy
which is more energy intensive than the
largest economies in the European Union.
It is typical for countries in the region of
the Central and Eastern Europe due to
a profile of industrial production and
technologies applied.

0.5%

Tab.9

Electricity consumption
in the 10 largest
countries relating to
the consumption in the
European Union in 2014
(TWh)

Tab.10

The average annual
growth rate of energy
consumption in the
period 2009-2014 in the
EU Member States
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3.2. TGE na rynku krajowym

Tab.11
Skumulowany
wolumen energii
na tle calosci
wolumenu
obrotu w latach
2013-2015 (TWh)

Rekordowo wysoki
wolumen obrotu
energiq elekiryczng
w 2014 r. na
poziomie 186,8 TWh
stanowit ponad 119%
krajowej produkcji

i ponad 138% jej
konsumpciji w Polsce
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3.2. TGE na rynku krajowym

Obrét energig elektryczng na TGE sys-
tematycznie ros$nie od 2010 r. Procesy
inicjiowane przez regulacje tzw. po-
kietow liberalizacyjnych doprowadzity
do stworzenia w Polsce klimatu sprzy-
jajgcego rozwojowi konkurencyjnego
rynku energii. Demonopolizacja rynku
hurtfowego i detalicznego zostata wspar-
ta natozonym na wytworcodw energii
elektrycznej obowigzkiem  sprzedazy
co najmniej 15% wytworzonej energii
w ramach publicznych form sprzedazy,
1. na gietdach towarowych lub na rynku
organizowanym, zgodnie z wtasciwymi
przepisami. Ostatnie frzy lata wykazaty

300
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100

50

0

Sty-13  Mar-13  Cze-13  Wrz-13  Gru-13 Mar-14

Gaz ziemny

Irédto: Zajdler Energy Lawyers & Consultants, TGE

handel energig odbywa sie bez
udziatu TGE, w systemie aukcji typu
explicit, o ktérym decyduje ope-
rator wraz ze swoimi odpowiedni-
kami z krajow sqgsiednich  ocenia-
jgc  mozliwosci przesytu wynikajgce
z ograniczen systemoéw energetycznych.

Impulsem dla rozwoju TGE byt stabilny
rozwdj gospodarczy Polski zapewniajg-
cy popyt na energie elekiryczng oraz
dostosowana do pofrzeb rynku ofer-
tfa produktowa TGE. Spowodowato
to szybki wzrost ptynnosci rynku ener-
gii elekirycznej w Polsce. W przecio-
gu ostatnich czterech lat obrét ener-
gig elekiryczng na wszystkich rynkach
prowadzonych przez TGE wzrdst dwu-
krotnie, z niewiele ponad 81 TWh
w 2010 r. do prawie 187 TWh w 2014 r.
Charakterystycznym zjawiskiem dla gietd

stuszno$¢ tych dziatan oraz skutecznos$c
szeregu zmian w obszarze hurtowego ryn-
ku energii elekirycznej. Rekordowo wyso-
ki wolumen obrotu energiqg elektryczng
w 2014 r. na poziomie 186,8 TWh stanowit
ponad 119% krajowej produkciji i ponad
138% jej konsumpcji w Polsce.

Dzisiaj poprzez potqgczenie kablem sta-
topradowym ze Szwecjq Polska jest pet-
noprawnym uczestnikiem europejskie-
go rynku Multi Regional Coupling. Na
pozostatych potgczeniach transgranicz-
nych z Niemcami, Czechami i Stowacjg

———————— +66,8% —l

+11,5%
+49,4% —l

Cze-14 Wrz-14  Gru-14 Mar-15  Cze-15 Wrz-15

- Energia elektryczna

energii o ustabilizowanej pozycji rynko-
wej jest spadek tempa wzrostu w okre-
sie, w ktérym rynek gietdowy staje sie
dojrzaty, co mozna zaobserwowad
w ostatnich dwdch latach. Tym nie-
mniej wolumen obrotu stale sie zwiek-
sza, a pierwsze potrocze 2015 r. przy-
niosto kolejne 5,4% wzrostu na rynkach
energii  elekfrycznej w  poréwnaniu
do pierwszego poétrocza 2014 .

Przy rocznej produkcji energii elekirycz-
nej na poziomie ok. 156 TWh w 2010 r.,
w obrocie na TGE znalazto sie nieznacz-
nie ponad 50% wolumenu krajowej
produkcii. Pie¢ lat pdzniej, obrdt ten
oscylowat wokdt 119% wolumenu kro-
jowej produkciji. Trend wzrostowy za-
obserwowano réwniez w pierwszym
potroczu 20157,

3.2. TGE on the domestic market

3.2. TGE on the domestic market

The electricity trading on TGE has been
steadily growing since 2010. Processes
initiafed by the regulations of the so-
called liberalisation packages have led
to the creation of a favourable climate
in Poland in terms of the development
of a competfitive energy market.
Demonopolisafion of wholesale and
refail markets was supported by the duty
imposed on electricity generators fo sell
at least 15 percent of energy generated
in the form of public seling, i.e. on
commodity exchanges or on the
organised market in accordance with
relevant regulatfions. The last three
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Source: Zajdler Energy Lawyers & Consultants, TGE

inferconnections with  Germany, the
Czech Republic and Slovakia energy
frading takes place without the
participation of TGE, i.e. in the explicit
auction system which is decided
upon by operators, together with their
counterparts from the neighbouring
counfries by assessing tfransmission
capacities  resulting  from  energy
systems constraints.

The impetus for the development of TGE
was Poland’s stable economic progress
ensuring the demand for electricity
and products offered by TGE which are
adjusted to the market needs. It resulted
in a rapid increase in the liquidity of
the electricity market in Poland. Over
the last four years, trading in electricity
on all markets run by TGE has doubled
from just over 81 TWh in 2010 to nearly

years have proved the validity of these
measures and the effectiveness of the
numerous changes in the wholesale
electricity market. Record high frading
volume in electricity in 2014, i.e. at the
level of 186.8 TWh, accounted for over
119 percent of the national production
and more than 138 percent of its
consumption in Poland.

Today, due to the connection with Sweden
via the DC cable, Poland is a full-fledged
participant in the European Multi-Regional
Coupling. On the remaining cross—border

——————— +66.8% ﬁ

+11.5%
—— +49.4% —l

Jun-14  Sep-14 Dec-14

Mar-15  Jun-15 Sep-15

I Electricity

187 TWh in 2014. What is characteristic
for energy exchanges with established
market position is a decline in the growth
rate at the fime when the exchange
market  becomes mature, which
could be observed over the last two
years. Nevertheless, trading volume is
constantly growing and the first half
of 2015 brought a further 5.4 percent
increase in  markets for electricity
when compared to the first half of 2014.

With the annual electricity generation
at the level of approximately 156 TWh
in 2010, frading on TGE covered slightly
more than 50 percent of the volume of
domestic production. Five years later,
the furnover oscillated aft around 119
percent of the volume of domestic
production. The upward frend could also
be observed in the first half of 2015.

Tab.11

Cumulative volume of
electricity against the
total trading volume in
the period 2013-2015
(TWh)

Record high trading
volume in electricity
in 2014, i.e. at the
level of 186.8 TWh,
accounted for over
119 percent of the
national production
and more than

138 percent of its
consumpltion in
Poland
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3.2. TGE na rynku krajowym

Tab.12

Wzrost ptynnosci
polskiego rynku energii
elekirycznej

Po uzyskaniu

w lutym 2015 r.
zezwolenia KNF na
uruchomienie rynku
finansowego, TGE
zaproponowata
uczestnikom rynku
nowe produkty
stuzgce hedgowaniu
ryzyka na rynku
energii elekirycznej

40
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Zrédto: TGE, URE, obliczenia wtasne

Obroty na TGE wzrosty o prawie 5,5%,
co przyczynito sie do wzrostu wspodt-
czynnika ptynnosci w odniesieniu do
obrotu o 3 punkty procentowe w po-
réwnaniu z pierwszym pobtroczem 2014 r.
Przektada sie to na szybki wzrost ptyn-
nosci polskiego rynku, czynigc go naj-
bardziej ptynnym w regionie Europy
Srodkowo-Wschodniej. Obroty na TGE
w latach 2010-2014 rosty Sredniorocznie
az 0 23%. W 2014 r. wzrosty na TGE od-
notowano zaréwno na rynku termino-
wym, ktory zwiekszyt sie o prawie 5,6%,
jak i Rynku Dnia Biezgcego i Nastepne-
9o (tzw. rynek spot) —ze wzrostem o 7,1%.
W podobnym tempie rozwijat sie rynek
terminowy prowadzony przez najwiekszq
europejskg gietde energii, 1. niemiecki
EEX. Jednak wzrost rynku spot w Niem-
czech wyniést 0,1%, a w Czechach spadt
on o prawie 6%.

Po uzyskaniu w lutym 2015 r. zezwolenia
KNF na uruchomienie rynku finansowe-
go, TGE zaproponowata uczestnikom
rynku nowe produkty stuzgce hedgowao-
niu ryzyka na rynku energii elektrycznej.
Wprowadzono dedykowany temu rynko-
wi indeks gietdowy — TGe24, ktéry stano-
wi instrument bazowy dla kontraktéw na
rynku finansowym (futures). Rynek finan-
sowy umozliwi TGE znaczne zwiekszenie
obrotfu instrumentami energii elekirycz-
nej, ktéry dzisiaj ma miejsce chocby na

rynkach niemieckim, francuskim, czy
skandynawskim. Pozwoli to na rozwdj
ptynnosci polskiego rynku. To witasnie
rynek finansowy bedzie stanowit dalszy
motor rozwojowy TGE, ktéry pozwoli na
zmniejszenie dystansu do najwiekszych
podmiotdw w Europie oraz ugruntowy-
wanie pozycji lidera w regionie. W 2014 .
wolumen kontraktéw rynku finansowego
w Skandynawii wynidst 867 TWh, w Niem-
czech 726 TWh, za$ we Francji 51 TWh.
Potencjat polskiego rynku obserwowany
na rynku kontraktéw z fizyczng dostawq
pozwala twierdzi¢, ze wprowadzenie ryn-
ku finansowego doprowadzi do wzrostu
wolumendw, a wolumen obrotu odno-
towany w ubiegtym roku we Francji jest
osiggalny w niedtugim czasie. Przyczyniqg
sie do tego cechy instrumentéw finan-
sowych. Sg one produktem elastycznym
w zarzgdzaniu, umozliwiajgcym zabez-
pieczenie ceny zakupu lub sprzedazy
bez sztywnego przyjecia pozycji wolume-
nowej. Wptywajg na rozwdj niezaleznych
sprzedawcodw energii oraz poprzez swojq
konstrukcje zwiekszajg ptynno$c poprzez
interakcje z rynkiem spot. Brak koniecz-
nosci odbioru energii elektrycznej po uzy-
skaniu odpowiedniej ptynnosci przyczyni
sie do zwiekszonej aktywnosci inwesto-
réw finansowych, a przez to otwarcie
rynku dla podmiotéw nie zaintereso-
wanych bezposrednim uczestnictwem
w rynku towarowym.

3.2. TGE on the domestic market
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Trading on TGE was almost 5.5 percent
higher, which contributed to the
growth of the frading liquidity ratio by
3 percentage points compared to the
first half of 2014. It translates into a rapid
growth of the Polish market liquidity,
making it the most liquid market in
the region of the Central and Eastern
Europe. Turnover on TGE in 2010-2014
grew on average by as much as
23 percent. In 2014, increases on TGE
were recorded both in the forward
market, which increased by almost
5.6 percent, and on the DAM
and IDM (spot market) — with the
increase by 7.1 percent. A similar pace
of development could be observed on
the futures market run by Europe’s largest
energy exchange, ie. German EEX.
However, the increase in the spot market
in Germany reached 0.1 percent,
whereas in the Czech Republic
it fell by almost 6 percent.

After obtaining a permit of the Polish
Financial  Supervision  Authority  in
February 2015 to operate a financial
market, TGE offered market participants
new products for hedging risk in the
electricity market. The exchange index
dedicated to this market has been
infroduced, i.e. TGe24, which is an
underlying instrument on the financial
market (futures). The financial market will
enable TGE to significantly increase trade
in electricity instruments, which today can
be observed forexample onthe German,
French or Scandinavian markets. It will

Domestic production
of energy

P First hatf of the year [ First half of the year
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176.6

162.
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0.6
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of 2015

2013 2014

Ratio trading /
production

—@— First half of the year

allow increasing liquidity of the Polish
market. It is the financial market that
will be a further development engine
for TGE which will enable the reduction
of the distance to the largest operators
in Europe and the consolidation of the
leadership position in the region. In 2014,
the volume of contracts in the financial
market in Scandinavia amounted to
867 TWh, 726 TWh in Germany and 51
TWh in France. The potential of the
Polish market observed in the area
of the forward market with physical
delivery allows a statement that the
infroduction of the financial market will
lead to the increase of volumes and the
trading volume recorded in France last
year is achievable in a short time. The
characteristics of financial instruments
will contribute to that situation. It is
a product which is flexible fo manage
and enables securing purchase or
seling  prices  without a  rigid
acceptance of the volume position.
They have an impact on the
development of independent energy
tfraders and by their construction
they increase liquidity by interaction
with the spot market. The lack of
obligation to receive electricity
following obtfaining an adequate
liguidity will contribute to the increased
activity of financial investors, which will
result in the opening up of the market
for entities who are not interested
in a direct participation in  the
commodity market.

Tab.12

Increase in liquidity of
the Polish electricity
market

After obtaining

a permit of the Polish
Financial Supervision
Authority in February
2015 to operate a
financial market,
TGE offered market
participants new
products for
hedging risk in the
electricity market

4]



3.3. TGE na rynku europejskim

W lipcu 2015 r.

TGE uzyskata status
petnoprawnego
cztonka rynku
Europejskiego Mullti
Regional Coupling

Wolumen obrotéw
energiq elekiryczng
na TGE pozycjonuje

polskq gietde

nie tylko jako
najwiekszq

w regionie, ale takze
jako duzy podmiot
w skali europejskiej
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3.3. TGE na rynku europejskim

Jednym z gtéwnych celdow polityki ener-
getycznej UE jest utworzenie jednego,
wspdlnego, zintfegrowanego wewnetrz-
nego rynku energii elektrycznej w Eu-
ropie tzw. Internal Energy Market (IEM).
Polega on na stworzeniu miedzynaro-
dowego handlu energiq elekiryczng,
optymalizujgcego przeptywy energii
z krajowych rynkéw o nizszej cenie wy-
twarzanej energii do krajowych rynkéw
Z cenqg wyzszg.

TGE jest zaangazowana w ten pro-
ces praktycznie od samego poczqgt-
ku. W lipcu 2015 r. uzyskata status
petnoprawnego cztonka rynku Mulfi
Regional Coupling, co oznacza wspot-
prace 10 gietd energii i 21 operatoréw
systemow przesytowych oraz jest wa-
runkiem niezbednym dla uczestnictwa
TGE w budowie rynku europejskiego
w modelu opracowanym w Projekcie Pri-
ce Coupling of Regions (PCR).

Multi-Regional Coupling (MRC) to pa-
neuropejski  projekt integraciji rynkéw
spot energii elekirycznej w Europie
funkcjonujgcy na obszarze o zapo-
frzebowaniu na energie elekiryczng
wynoszgcym obecnie ok. 2800 TWh,
co stanowi 85% wielkoéci europejskiej.
Dzienny obrdt energig wynosi ok. 4 TWh
o wartosci ok. 150 min Euro.

Obecnie w Unii Europejskiej dziatajg dwa
obszary rynkowe w modelu Price Co-
upling of Regions — rynek MRC oraz rynek
czterech krajow okreslany jako 4MMC
(Czechy, Stowacja, Wegry, Rumunia).
Obydwa obszary stosujg bardzo podob-
ne rozwigzania fechniczne i docelowo
zostanqg potgczone.

Uczestnicy rynku MRC podpisali umo-
we Day-Ahead Operational Agre-
ement (DAOA), w ktérej okreslone
zostaty prawa i obowigzki stron. TGE zde-
cydowata sie na petnoprawne uczest-
nictwo w MRC i podpisata umowe ak-
cesyjng. Komitet Sterujgcy MRC 7 lipca
2015 r. potwierdzit formalnie cztonko-
stwo TGE w rynku MRC, ktérego TGE
jest fizycznym uczestnikiem juz od dnia
jego powotania, czyli od lutego 2014
r. korzystajgc jako gietda serwisowana
z ustug gietdy Nord Pool Spot — NP. Wy-
nika to z faktu prowadzenia przez TGE

Rynku Dnia Nastepnego w modelu PCR
MC na potgczeniu ze Szwecjg od 15
grudnia 2010 r. Cztonkostwo w MRC zo-
pewnia TGE bezposredni udziat w za-
rzgdzaniu rozwojem oraz — procesami
i procedurami dziatania rynku w mo-
delu PCR we wspdtpracy z gietdami
Europy Zachodnie;.

Obecnie frwa proces tworzenia Ryn-
ku Dnia Nastepnego i projektowany
jest Rynek Dnia Biezgcego. ENTSO-E
przygotowuje projekty kodeksdw sie-
ciowych, ktére ustalg zasady dzia-
tania rynku. Pierwszym, ktéry wszedt
w zycie 14 sierpnia 2015 r., jest kodeks —
rozporzgdzenie CACM, ustalajgcy
metody alokacii fransgranicznych
zdolnosci  przesytu dla rynkdw dnia
nastepnego i dnia biezgcego, co
zapewni zharmonizowanie ryn-
kébw  w  Unii  Europejskiej, z korzyscig
dla konsumentow.

Rownoczesnie TGE wspdlnie z PSE, LitGrid
i Nord Pool Spot pracujg nad uruchomie-
niem Rynku Dnia Nastepnego na potg-
czeniu z Litwa, ktére jest przewidywane
w grudniu 2015 r. TGE wraz z PSE uczest-
niczy rowniez w procesie budowy rynku
w modelu PCR na obszarze regionu
Europy Cenfralno-Wschodniej (CEE),
ktérego testy rozpoczng sie w 2017 r.

Na pozostatych potgczeniach fransgra-
nicznych z Niemcami, Czechami i Sto-
wacjg handel energig odbywa sie bez
udziatu TGE, w systemie aukcji typu
explicit, o ktérym decyduje operator wraz
ze swoimi odpowiednikami z kra-
jow  sgsiednich  ocenigjgc  mozliwo-
Sci przesytu wynikajgce z ograniczen
systemodw energetycznych.

O skorzystaniu z uprawnien w zakresie
petnego cztonkostwa TGE w projekcie
PCR oraz w rynku MRC, poprzez uzyska-
nie statusu gietdy-koordynatora proce-
sOw rynkowych i rezygnacji z ustug in-
nych gietd, wymaga jeszcze spetnienia
konkretnych warunkdéw technicznych.
Proces ten zostanie sfinalizowany w dru-
giej potowie 2016r.

Wolumen obrotdéw energig elektryczng
na TGE pozycjonuje polskg gietde nie
tylko jako najwiekszg w regionie, ale

3.3. TGE on the European market

3.3. TGE on the European market

One of the main objectives of the EU
energy policy is fo create a single,
common, integrated energy market
in Europe called the Internal Energy
Market  (IEM). It consists  in the
creation of international trade in
electricity that is  opfimising the
fransmission of energy from domestic
markets at a lower price for energy
generated to domestic markets with
a higher price.

TGE is involved in this process practically
from the start. In July 2015, it obtained the
status of a full member of the European
Multi-Regional Coupling, which means
cooperation of 10 power exchanges
and 21 transmission system operators
and it is a prerequisite for participation
of TGE in the creation of the European
market model developed in the Price
Coupling of Regions project (PCR).

Multi-Regional  Coupling (MRC) s
a pan-European project relating to the
integration of spot markets for electricity
in Europe operating in the area of
demand for electricity which is currently
at the level of approximately 2.800 TWh
and it makes 85 percent of the European
volume. Daily frading in electricity is
approximately 4 TWh which is worth
approximately 150 million euros.

Currently, in the European Union there
are two market areas in the model of
Multi-Regional Price Coupling — MRC
market and the market of four countries
known as 4MMC (the Czech Republic,
Slovakia, Hungary, Romania). Both areas
offer measures which are technically
very similar and eventually they
will be merged.

MRC  market  participants  signed
a Day-Ahead Operational Agreement
(DAOA) which defines rights and
obligations of the parties. TGE opted for
a ful-fledged participation in the MRC
and signed the accession agreement.
On 7 July 2015, the MRC Steering
Committee formally confirmed the
membership of TGE in the MRC
market. The exchange was its physical
participant  since its establishment,
i.e. since February 2014 benefiting
as an exchange serviced by Nord

Pool Spot (NP). This is due fo TGE
running the Day-Ahead Market in the
PCR MC model in cooperafion with
Sweden from 15 December 2010. The
membership in MRC provides TGE with
a direct partficipation in management
of the development as well as processes
and procedures of the market operation
in the PCR model in cooperation with
exchanges of the Western Europe.

Currently, the Day-Ahead Market is
being created and the Intraday Market
is under project. ENTSO-E is drafting
network codes that will establish market
operation rules. The first code, which
came info force on 14 August 2015, was
the CACM code-regulation setting out
the allocation methods for cross—border
fransmission capacities for Infraday and
Day-Ahead markets, which will ensure
a harmonisation of markets in the
European Union, to the benefit
of consumers.

At the same time, TGE together with PSE,
LitGrid and Nord Pool Spot are working
on the launch of a Day-Ahead Market
for the interconnection with Lithuania,
which is expected in December 2015.
TGE, together with PSE, is also involved
in the construction of the PCR market
in the region of Central Eastern Europe
(CEE) which tests are expected to begin
in 2017.

Oon the remaining cross—border
inferconnections with Germany, the
Czech Republic and Slovakia energy
frading takes place, without the
participation of TGE, in the explicit
auction system which is decided
upon by operators together with their
counterparts from the neighbouring
countries. It is done by assessing
fransmission capacities resulting from
energy systems constraints.

However, making use of entitlements
arising from the full membership of TGE in
the PCR project and in the MRC market,
by obtaining the status of a market
processes exchange-coordinator and
the termination of other exchanges’
services, still requires meeting specific
technical conditions. This process shall
be finalised in the second half of 2016.

In July 2015 TGE
obtained the status
of a full member of
the European Multi-
Regional Coupling

Electricity trading
volume on TGE ranks
the Polish exchange
not only as the
largest one in the
region but also as a
large entity in Europe
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3.3. TGE na rynku europejskim

Tab.13

Obroty na gietdowych
rynkach energii
elekirycznej w 2014 r.
(TWh)

Tab.14

Obroty na gietdowych
rynkach energii
elekirycznej

w pierwszym poétroczu
2015r.i2014r. (TWh)

44

187
EEX/EPEX Nasdaq Nordpool TGE
(DEi AT) OMX Spot
Irodto: Gietdy

takze joko duzy podmiot w skali eu-
ropejskiej. Biorgc pod uwage fakt, ze
produkty oferowane na TGE dotyczg
wytgcznie rynku polskiego, a gietdy
europejskie niejednokrotnie tqczg wo-
lumen obrotu z wielu panstw na wspdl-
nej platformie, wielkos¢ obrotu na TGE
potwierdza silng pozycje tej gietdy.
W 2014 r. odnotowano na TGE obroty
wyzsze niz na produktach zwigzanych
z rynkiem francuskim, na ktérym kon-
sumpcja energii jest prawie  frzy-
krotnie wyzsza.

Pierwsze potrocze 2015 r. przyniosto ko-
lejne wazrosty, ktérych tempo wskazuje
na osiggniecie stopnia dojrzatosci rynku.
Nie zostat on jeszcze osiggniety. Rozwdj
w kierunku rynku finansowego pozwoli
TGE w kolejnych latach zwiekszy¢ wolu-
men obrotu, co jest zauwazalne w przy-
padku rynku niemieckiego. Obroty pro-
duktami zwigzanymi z dostawami energii
we Francji sq obecnie w fazie rozwoju,
ktérg TGE ma juz za sobaq.

Rynek terminowy TGE ma duzy udziat
w  wolumenie obrotu energiq elek-

+42%
Y
1012

EEX/EPEX Nasdaq
(DEi AT) OMX Spot (FR)

Nordpool

1 pbtrocze 2014
Irodto: Gietdy

+238,4%

EEX/EPEX

154
92
[ —— 37 16
EEX/EPEX APX PXE/OTE HUPX
(FR)

tryczng. Zaréwno Rynek Dnia Biezgcego i
Nastepnego (spot), jak irynek ferminowy
w ostatnim roku wzrastaty, a rozwdj ryn-
ku terminowego, akumulujgcego znacz-
ng cze$s¢ wolumendw, skutkowat cato-
Sciowym wzrostem wolumendw obrotu
energii elektrycznej na TGE na poziomie
prawie 5,8%. Przektada sie to na wzrost
wolumenu handlu energig elekiryczng
na obu rynkach o 10,2 TWh w 2014 r.
w poréwnaniu z 2013 r. Trend wzrostowy
byt kontynuowany w pierwszym pdtroczu
2015 r. rbwniez na obu rynkach skutku-
jgc obrotem wyzszym o prawie 5,5% niz
przed rokiem.

Rynki energii elekirycznej na gietdach
panstw sgsiadujgcych i panstw  re-
gionu cechuje zréznicowany udziat
transakciji spot w catosci obrotu giet-
dowego, co wynika z krajowej lub
regionalnej specyfiki. Obrdt na ryn-
kach spot w Niemczech wynosi ok.
30% catosci obrotu, w Czechach 46%,
a na rynku wegierskim siega ponad
66%. Na najbardziej ptynnym rynku
skandynawskim udziat ten liczy 27%. Ry-
nek spot TGE, w zestawieniu z gietdami

TGE APX PXE/OTE HUPX

[ 1 potrocze 2015
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Source: Exchanges

Electricity trading volume on TGE ranks
the Polish exchange not only as the
largest one in the region but also as
a large entity in Europe. Taking into
consideration the fact that products
offered on TGE apply only to the
Polish market, whereas the European
exchanges often combine frading
volumes from many countries on a
common platform, the size of frading
volume on TGE confirms the strong
position of the exchange. In 2014,
the turnover on TGE was recorded to
be higher than in case of products
connected with the French market
where energy consumption is almost
three times higher.

The first half of 2015 resulted in
further increases and their pace has
indicated reaching such a degree of
market maturity that has not yet been
reached on markets in the region.
The development towards a financial
market will allow TGE to increase trading
volumes in the coming years, which is
noticeable in the German market. Trading
in products related to energy supplies

+42%
¥
1012

EEX/EPEX Nasdaqg Nordpool
(DE & AT) OMX Spot (FR)

The first half of 2014
Source: Exchanges

EEX/EPEX

in France is currently in such a phase
of  development that TGE has
already passed.

TGE forward market has a significant
share in the electricity frading volume.
Both Day-Ahead and Intraday market
(spot), as well as futures market
increased last year. The development of
futures market, accumulating a significant
part of volumes, resulted in the overall
increase in electricity trading volumes
on TGE by almost 5.8 percent. It translates
into an increase in electricity trading
volume on both markets by 10.2 TWh in
2014, compared to 2013. The upward
trend continued in the first half of 2015
also in both markets resulting in the
turnover by nearly 5.5 percent higher than
last year.

Electricity markets on exchanges of
the neighbouring countries and the
countries of the region feature a diverse
share of spot transactions in the total
turnover of the exchange, which results
from the national or regional specifics.

+5.5%

‘ ¢ -4.9% +34.5% +3] %‘
85 90 ‘ ‘ ‘ A\

23 2] 15 20 7 9
TGE APX PXE/OTE HUPX

[ The first half of 2015

Tab.13

Turnover on the
exchange markets for
electricity in 2014 (TWh)

Tab.14

Turnover on the
exchange markets for
electricity in the first half
of 2015 and 2014 (TWh)
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Tab.15 416% 416% Tab.15
Wskazniki ptynnosci '_ 176% Exchange liquidity ratios
gietdowej na rynkach in electricity markets
energii elekirycznej 138% in 2014 (spot market +
w 2014 r. (rynek spot 138% derivatives market)/
+ rynek terminowy)/ consumption
konsumpcja
85%
85%
58.5% 53.1% 09%
38.5% 53,1% :
: 50,2% 28%
m
l Nordic Germany Poland Nether- Czech Hungary Belgium France
market  and Austria lands Republic
Rynek Niemcy Polska Holandia Czechy Wegry Belgia Francja
nordycki i Austria 112% 50% 18% 43% 27% 35% 25% 17%
112% 50% 18% 43% 27% 35% 25% 17% Exchange market/consumption ratio xx% Spot market/consumption ratio
Source: Zajdler Energy Lawyers & Consultants, TGE, Enerdata, Eurostat, Hungarian Statistical Office, Energienet.dk
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Wskaznik rynek gietdowy/konsumpcja /
Exchange market/consumption

xx%  Wskaznik rynek spot/konsumpcja /
Spot market/consumption ratio

Irodto: Zajdler Energy Lawyers & Consultants, TGE, Enerdata, Eurostat, Urzad Statystyczny na Wegrzech, Energienet.dk

sgsiednimi, odpowiada nieduzej czesci
obrotu, cho¢ wzrost na poziomie 7,1%
wskazuje stale rosngce nim zaintereso-
wanie. Charakterystyczny dla rynku pol-
skiego jest duzy udziat kontraktow termi-
nowych, uzupetniony przez rynek spot.

Na rynkach Europy Srodkowo-Wschod-
niej odnotowuje sie duze wzrosty ptyn-
nosci, ktére wynikajg z faktu, ze przezy-
wajg one okres rozwoju, podczas gdy
rynek niemiecki i skandynawski sg dzisiqj
dojrzate. Wysokie stopy wzrostu skutku-
jg zblizaniem sie gietd panstw regionu

Europy Srodkowo-Wschodniej do gietd
Europy Pétnocno-Zachodniej. Nieco ina-
czej ma sie sytuacja na rynkach termino-
wych energii elektrycznej. Ptynnos¢ TGE
w 2014r. byta nizsza od ptynnoscinarynku
skandynawskim i niemiecko—austriackim,
a stopa wzrostu na poziomie po-
nad 36,7% Swiadczy o szybkim roz-
woju juz dojrzatego rynku. Pordw-
nujgc TGE z gietdami terminowymi
odpowiedzialnymi za obrét w Czechach
i na Wegrzech, zauwazy¢é mozna szyb-
szy wzrost, ale przy duzo nizszej bazie,
co wskazuje na dojrzato$¢ polskiego
rynku energii elekiryczne;.

3.4. Ceny energii elekirycznej

Cena energii elektrycznej na TGE po-
dgza podobnym frendem jak ceny
na innych rozwinietych rynkach hurto-
wych w Unii Europejskiej. Z uwagi na
istniejgce wcigz uwarunkowania krao-
jowe i regionalne, w tym poziom po-
tgczen wzajemnych oraz niedokon-
czong techniczng integracje unijnego
rynku, nie mozna moéwic o jednej cenie
w Europie, co pokazuje wykres 16.
W 2013 r. Srednia cena energii elek-
frycznej w Polsce byta zblizona do
cen w Niemczech oraz w Czechach.
Ceny w 2014 r. na gietdach w Budo-

peszcie i w Skandynawii byty znacz-
nie wyzsze. Ceny na rynkach spot APX
byty o okoto 15 EUR/MWh wyzsze niz
na gietdzie w Warszawie. Ze wzgledu
na wysokg cene w lipcu i listopadzie,
Srednia cena na TGE w 2014 r. osig-
gneta poziom 44 EUR/MWh, cho¢ juz w
2015 r. srednia cena na TGE wyniosta
36,34 EUR/MWh. Powysze  wykresy
pokazujg zmiany cen na  rynku
spof na gietdach europejskich
sgsiadujgcych z Polskq.

The turnover on a spot market in Germany
amounts to approximately 30 percent
of the ftfotal turnover, in the Czech
Republic it is 46 percent, while on the
Hungarian market it has reached
over 66 percent. On the most liquid
Scandinavian market this  share s
27 percent. A spot market on TGE,
in comparison to the neighbouring
exchanges, corresponds to a small portion
of the trade, however the 7.1 percent
growth indicates a steadily increasing
interest in  this market. A feature
which is characteristic of the Polish
market is a significant share of forward
contracts, supplemented by the
spot market.

In the markets of Central and Eastern
Europe significant increases in liquidity

3.4. Electricity prices

Electricity price on the Polish Power
Exchange is following a similar trend as
prices on other developed wholesale
markets in the European Union. Due to
the still existing national and regional
conditions, including the level of
interconnections and an incomplete
technical integration of the EU
market, one cannot speak of a single
price in Europe (reflected in the
diagram 16). In 2013, the average price
of electricity in Poland was similar to
prices in Germany and the Czech
Republic. Prices in 2014 on the exchanges

were recorded which result from the
fact that these markets are experiencing
a period of growth, while the German and
Scandinavian markets are mature today.
High growth rates result in exchanges
of the countries of Central and Eastern
Europe approaching exchanges of North
and Western Europe. The situation in
forward markets for electricity is slightly
different. Liquidity of TGE in 2014 was
lower than liquidity in the Scandinavian
and German-Austrian  markets  and
agrowthrate of over36.7 percentindicates
a rapid development of the already
mature market. Comparing TGE with
forward exchanges accountable for the
frade in the Czech Republic and Hungary,
a faster growth in these exchanges can
be observed, but with a much lower
base, which indicates a maturity of the
Polish electricity market.

in  Budapest and Scandinavia were
much higher. Prices on APX spot
markets were about 15 EUR/MWh
higher than on the exchange in
Warsaw. Due to high prices in July
and November, the average price
on the TGE in 2014 reached the level of
EUR 44/MWh, however dalready in
2015 the average price on TGE
was  36.34 EUR/MWh. The following
charts reflect price changes
on the spot market for the European
exchanges neighbouring Poland.
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3.5. Kierunki rozwoju TGE na rynku energii elektrycznej

Tab.16

Ceny na rynkach spot
w latach 2007 - 2015
(EUR/MWh)

Planowane dziatania
majqg na celu
wykorzystanie
potencjatu RIF i roli
NEMO
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3.5. Kierunki rozwoju TGE na rynku energii elekirycznej

W 2015 roku TGE zrealizowata dwa cele
o strategicznym znaczeniu - uzyskata
status Nominowanego Operatora Ryn-
ku Energii (ang. NEMO) oraz uruchomi-
ta Rynek Instrumentdw Finansowych.
Planowane dziatania majg na celu wy-
korzystanie potencjatu z nimi zwigzo-
Nnego Nna rzecz rozwoju polskiego rynku
energii elektryczne;.

Rolg NEMO jest zarzgdzanie rynkiem
krajowym (regionalnym), ktére
obejmuje: przyjmowanie zleceh od
uczestnikdw  rynku, tgczenie zleceh
uczestnikdbw rynku i alokowanie ich
zgodnie z wynikami jednego potg-
czonego RDN i RDB, publikowanie cen
oraz rozrachunek i rozliczenie zawar-
tych  umdw zgodnie z wtasciwymi
umowami i uregulowaniami. Powo-
tanie NEMO przyczyni sie do wzrostu
fransparentnoéci i kontroli rezerwa-
cji zdolnosci przesytowych pomiedzy
strefami cenowymi w ramach RDN
i RDB, w czym TGE bedzie brata czynny
udziat rozwijajgc swoje kompetencje

w zakresie budowy europejskiego fizycz-
nego rynku energii.

Celem w tym obszarze jest rowniez prze-
jecie przez TGE rotacyjnej funkcji tzw.
Operatora Potgczonego Rynku (ang.
Market Coupling Operator — MCO) na
potgczonym rynku europejskim. Rolg
MCO jest tgczenie zlecen dla wszystkich
stref cenowych w ramach RDN i RDB.

W  zwigzku z uruchomieniem Rynku
Instrumentow Finansowych, TGE
bedzie intensyfikowata dziatania
na rzecz popularyzacji obrotu pro-
duktami rozliczanymi finansowo.
Ze wzgledu na ich specyfike stanowig
one przedmiot obrotu nie tylko pod-
miotéw zwigzanych z rynkiem ener-
getycznym, ale réwniez instytucji finan-
sowych. Celem TGE jest zwiekszenie
potencjatu Rynku Instrumentéw Finan-
sowych, co umozliwi dalszy rozwdj ptyn-
nosci polskiego rynku.

3.5. Directions of TGE development on power market

OTE (Czech Republic)
70 7

60 A
50
40 A
30 A
20 A

10 7

0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

June
Nord Pool Spot (Scandinavia)
70 7

60

50
40 A
30

20 1
10 7

0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
June

T = HUPX (Hungary)
60 A
> \
40 1

30 A

20 1
10 A

0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Source: TGE, Reuters

TGE (Poland)

60 -

50 -
40
30

20 A
10 1

0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

June

APX (The Netherlands)
70 q

60
50
40
30
20 A
10 1

0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
June

EPEX SPOT (Germany)
70 7

60
50
40
30
20
10

0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

3.5. Directions of TGE development on power market

In 2015, TGE achieved two strategic
objectives — it obtained the status of
a Nominated Energy Market Operator
(NEMO) and launched Financial
Instruments Market. Prospective
undertakings will aim at using this
potential for the development of Polish
power market.

The role of NEMO is managing
the domestic market (regional) and
covers: receiving orders from market
participants, combining  orders  of
market  participants and  allocating
them according fo the results of one
combined DAM and IDM, publishing
prices, clearing and settling confracts
concluded in accordance with the
relevant agreements and regulations.
The appointment of NEMO will help to
increase fransparency and monitoring
of fransmission capacity reservation
between price areas within DAM and
IDM. TGE will actively participate in this
process developing its competency

in creafing the European physical
power market.

Another objective in this area is also
taking over by TGE a rotating function
of the so-called Market Coupling
Operator (MCO) on a combined
European market. The role of MCO
is to join orders for all price areas in
the Day-Ahead Market and the
Intraday market.

Due to the Ilaunch of Financial
Instruments Market, TGE will intensify
ifs engagement in promofing
financially-settled products. Because of
their specific features, they are
fraded not only by power market
enfities but also by financial institutions.
TGE's objective is to increase the
potential  of  Financial Instruments
Market  which  will  enable further
liguidity increase of the  Polish
power market.

Tab.16

Prices on spot markets
in the years 2007-2015
(EUR/MWh)

Prospective
undertakings will
aim at using the
potential of FIM
and NEMO role
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Start

Wielkosé
rynku

sy Gaz ziemny
&S 20121,

16 mid m3

Polska na 7. miejscu w konsumpciji gazu ziemnego w Unii Europejskiej w 2014 r., po
dwéch latach obecnosci na rynku gazu ziemnego

. Stata tendencja wzrostowa konsumpcji gazu ziemnego w Polsce.
Dynqm|kq /" W3srdéd 10 najwiekszych krajéw Unii Europejskiej tylko w Polsce odnotowano
II I l srednioroczny przyrost wolumenow
Rekordowo wysoki wolumen obrotu gazem ziemnym w 2014 r. na poziomie
111,6 TWh (250% krajowej produkcji i prawie 68% konsumpcii w Polsce)
. Rozbudowa potgczen zapewni dostep do duzych wolumendw gazu z nowych
Sfrqfeguj o kierunkéw, co wptynie na poprawe bezpieczehstwa energetycznego Polski oraz jej
pozycje negocjacyjng przy zawieraniu nowych kontraktéw
Szansa stworzenia hubu - osrodka handlu paliwem bezposredniego i posredniego
Cel - stworzenie migjsca integrujgcego region CEE
Handel i ustugi
Gospodarstwa Przemyst
domowe
Konsumpcja
gazu ziemnego
w Polsce w 2014 .
50 Zrodto: URE

Natural gas

Start @@ 2012r.

Market
size

Dynamics /ﬁ1

Strategy @/

16 bcm

Poland in the 7th place in natural gas in the European Union in 2014 after two
years of its presence in the natural gas market

Confinuous upward trend in the consumption of natural gas in Poland.
Among 10 biggest consumers in Europe, only Poland has recorded the average
annual increase in volumes

Record high volume of trade in natural gas in 2014, i.e. at the level of 111.6 TWh

(250 percent of the national production and almost 68 percent
of the consumption in Poland)

The development of inferconnectors will ensure access o large volumes of gas
from new directions, which will improve the energy security of Poland and its
negotiating position at the time of concluding new contracts

An opportunity to create a hub — a center for direct and indirect trade in the fuel

Goal - fo create a place for integration of the CEE region

Households

Natural gas
consumption
in Poland in 2014

Source: ERO

Trade and Services

Industry
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4. Gaz ziemny na TGE

4. Natural gas on TGE

Terminal LNG

w Swinoujsciu -
najwiekszy terminal
importowy na Morzu
Battyckim umozliwi
dywersyfikacje
zZrédet zakupu gazu
zZiemnego

Tab.17

Zuzycie gazu ziemnego
w krajach Unii
Europejskiej w 2014 r.
(mid m?)

Sposréd dziesieciu
najwiekszych
europejskich
konsumentow,
jedynie w Polsce
odnotowano
srednioroczny
przyrost wolumenoéw

Tab.18
Srednioroczne

stopy wzrostu
konsumpciji gazu
wsrod najwiekszych
konsumentéw paliwa
w Unii Europejskiej

w okresie 2009-2014
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4. Gaz ziemny na TGE

4.1. Rynek gazu ziemnego w Polsce

Polski rynek gazu ziemnego rdzni sie od
wiekszosci rynkéw europejskich. Krajo-
wy poziom produkcji paliwa wynoszgcy
ok. 30% krajowej konsumpcji jest jed-
nym z wyzszych w Unii Europejskiej i sta-
nowi o mniejszym poziomie zaleznosci
od zewnetrznych dostaw tego surow-
ca. Inwestycje w potgczenia gazowe
z panstwami Unii  Europejskiej umozli-
wigjg sprowadzanie gazu ziemnego na
wiekszg skale z kierunku zachodniego.

Terminal LNG w Swinoujéciu — najwiekszy
terminal importowy na Morzu Battyckim
umozliwi dywersyfikacje zrédet zakupu
gazu ziemnego, uniezalezniajgc Polske
od dostaw wytgcznie za posrednictwem
gazociggdw. Prognozowane nadwyzki
na rynku gazu ziemnego spowodujg po-
szukiwanie rynkéw zbytu zaréwno w kra-
ju, jak i zagranicg. TGE ofrzyma wdwczas
szanse, by stac sie platformg wyceny pa-
liwa gazowego w regionie.

Niemcy [—
Wielka Brytania  [—— 7
wiochy [— 57

Francja [N 36
Holandia [N 32

Hiszpania [ 26
Polska [N 14
Belgia [ 15

Rumunia [ 12

Szwecja [ 8

Irédto: BP Statistical Review 2015

Konsumpcja gazu ziemnego w Polsce wy-
kazuje statg tendencje wzrostowq. Spo-
§réd dziesieciu najwiekszych europeijskich
konsumentow, jedynie w Polsce odno-
towano $rednioroczny przyrost wolume-
ndéw. Podczas gdy w catejUnii Europejskiej
w latach 2009-2014 konsumpcja gazu
ziemnego malata $redniorocznie o 3,4%,

Niemcy

Wielka Brytania
Wtochy
Francja
Holandia
Hiszpania
Polska

Belgia

Rumunia

Wegry -6,4%

Irédto: BP Statistical Review 2015

w Polscejejwzrostwynosit 2,5%. Powodem
rosngcej konsumpcji, poza wspomnio-
nym statym wzrostem gospodarczym,
jest realizacja inwestycji zwiekszajgcych
udziat gazu w miksie energetycznym
orazfunkcjonowanie wPolsce kontraktéw
na zakup gazu w formule bierz-lub—ptac
(ang. take-or-pay).

2,5%

4. Natural gas on TGE

4.1. Natural gas market in Poland

Natural gas market in Poland differs
from most of other European markets.
Domestic production of fuel amounting
fo approximately 30 percent of national
consumption is one of the highest in the
European Union and is responsible for
a low degree of dependence on external
supplies of this commodity. Investments
in gas connections with the EU countries
adllow importing natural gas on a large
scale from the West. The LNG terminal in

Swinoujscie — the largest import terminal
in the Baltic Sea will make it possible to
diversify sources of nafural gas purchases,
making Poland independent  from
supplies exclusively through pipelines.
A projected surplus on the natural gas
market will trigger searching for markets
both in the country and abroad. TGE
will be given an opportunity to become
a platform for pricing of gaseous fuels
in the region.

Germany [I—— 7
Great Britain  [I— 7
ltaly I 57

France N 36
Netherlands [ 32

Spain [ 26
Poland [N 14
Belgium [ 15

Romania [ 12
Sweden [ 8

Source: BP Statistical Review 2015

Consumption of natural gas in Poland
shows a continuous upward trend. Of
the ten biggest consumers in Europe,
only Poland has reported the average
annual increase in volumes. While in the
entire European Union in the period of
2009-2014 the consumption of natural gas
decreased on average by 3.4 percent,
the increase in Poland amounted fo

Germany
Great Britain
[taly

France
Netherlands
Spain
Poland
Belgium
Romania

Hungary -6.4%

Source: BP Statistical Review 2015

2.5 percent. The reason for the growing
consumption, apart from the above-
mentioned sustained economic

growth, is the launch of investments
increasing the share of gas in the
energy mix and the operatfion of gas
purchase contracts in Poland in the
take-or-pay formula.

2.5%

The LNG terminal

in Swinoujscie -

the largest import
terminal in the Baltic
Sea will make it
possible to diversify
sources of natural
gas purchases

Tab.17

Natural gas
consumption in the EU
countries in 2014

Of the ten biggest
consumers in
Europe, only Poland
has reported the
average annual
increase in volumes

Tab.18

Average annual growth
rate of gas consumption
among the largest
consumers of fuel in the
European Union in the
period 2009-2014
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4.2. TGE na rynku krajowym

Rekordowo wysoki
byt wolumen obrotu

gazem ziemnym
w 2014 r. na

poziomie 111,6 TWh

co

stanowito ponad
250% krajowej

produkcji i prawie

68% konsumpcji
w Polsce

Tab.19
Skumulowany
wolumen gazu
ziemnego na tle

catosci wolumenu

54

obrotu w latach
2013-2015 (TWh)

4.2. TGE na rynku krajowym

Obrét gazem ziemnym na TGE systema-
tycznie rosnie od 2013 r. Procesy inicjowa-
ne przez regulacje tzw. pakietow liberali-
zacyjnych doprowadzity do stworzenia
w Polsce klimatu sprzyjajgcego rozwojowi
konkurencyjnego rynku gazu ziemnego.
Demonopolizacja rynku hurtowego i de-
talicznego zostata wsparta natozonym
na podmioty wprowadzajgce gaz do
sieci obowigzkiem sprzedazy co najmniej
55% wprowadzonego do sieci paliwa
w ramach publicznych form sprzedazy,
1. na gietdach towarowych lub na rynku
organizowanym, zgodnie z witasciwymi
przepisami. Ostatnie dwa lata wykazaty
stuszno$¢ tych dziatan oraz skutecznos$c
szeregu zmian w obszarze hurtowego
rynku gazu ziemnego. Rekordowo wyso-

300
250

200

+49,4%

150
100
50

0
Sty-13  Mar-13  Cze-13  Wrz-13  Gru-13

- Gaz ziemny

Zrodto: Zajdler Energy Lawyers & Consultants, TGE

Stymulantem rozwoju rynku gazu ziem-
nego w Polsce jest dynamicznie rozbu-
dowywana infrastruktura  przesytowa,
magazynowa oraz terminal LNG. Uru-
chomiony fizyczny rewers na gazociggu
franzytowym Jamat-Europa w kwiet-
niu 2015 r. umozliwit fizyczng dostawe
gazu ziemnego do Polski z Niemiec, co
pozwoli na dalszg infegracje
polskiego sektora z rynkami Unii Euro-
pejskiej. Celem i kierunkiem dziatania
TGE jest stworzenie konkurencyjnego
i fransparentnego rynku oraz oferowanie
jego uczestnikom produktdéw, zapewnia-
jacych budowanie stabilnych strategii
handlowych. Rozbudowa magazyndw
gazu ziemnego stuzy zwiekszaniu bezpie-
czenhstwa energetycznego, ale réwniez,
po wprowadzeniu odpowiednie] oferty
stanowi¢ moze element procesu opty-
malizacji zakupdéw. Oddany do uzytku

Mar-14  Cze-14 Wrz-14  Gru-14

ki byt wolumen obrotu gazem ziemnym
w 2014 r. na poziomie 111,6 TWh, co sto-
nowito ponad 250% krajowej produkcji
i prawie 68% konsumpcji w Polsce. Wzro-
stat on réwniez w pierwszym pobtroczu
2015 r. i wynibst 235% krajowej produkgcji'.
Wprowadzona regulacja zobowigzujo-
ca do sprzedazy znacznych wolumendw
na rynku gietdowym oraz przewidywana
w przysztosci nadpodaz tego surowca
na krajowym rynku, stanowi¢ mogqg ka-
talizator dalszej rozbudowy infrastruk-
tury gazowej i rozwoju regionalnego
rynku gazu ziemnego. Dzisiaj wolumeny
gazu na TGE przypominajg coraz bar-
dziej rynek energii elekirycznej, ktory
jest ptynny i rozwiniety.

——————— +66,8% —l

+11,5%

Mar-15  Cze-15 Wrz-15

Energia elekiryczna

terminal LNG w Swinoujéciu otworzy ry-
nek krajowy na globalny import skroplo-
nego gazu ziemnego.

Dynamiczny rozwdj hurtowego ryn-
ku gazu ziemnego przypomina rozwoj
rynku energii elekifrycznej w poczgtko-
wym okresie. Rynek jest swiadkiem nie
tylko wazrostu wolumendw obrotu tym
paliwem, ale rowniez wzrostu liczby
podmiotdw zaangazowanych na ryn-
ku. Tworzenie sie ptynnego hurtowe-
go rynku wida¢ wyraznie po rosngcym
zaangazowaniu  domdw  maklerskich
w obrét. Dalszy jego rozwdj wymagacd
bedzie likwidacji taryfowania oraz zwiek-
szenia  transparentnosci  korzystania
z infrastruktury magazynowej. Wraz z roz-
wojem rynku gazu mozna spodziewac
sie dalszego wzrostu ptynnosci na ryn-
kach spot gazu ziemnego.

1. Brak informaciji na temat zuzycia gazu zZemnego w pierwszym pdtroczu 2015 roku

4.2. TGE on the national market

4.2. TGE on the national market

Natural gas frading on TGE has been
steadily growing since 2013. The processes
inifiated by the so—called liberalisation
packages have led to the creation
of a climafte promoting development
of a competitive natural gas market
in  Poland. Demonopolisation of the
wholesale and retail markets has
been supported by the obligation,
imposed on entities injecting gas to
networks, to sell at least 55 percent of
natural gas injected to the network
in the form of public seling, ie. on
commodity exchanges or on organised
markets according fo the relevant
regulations. The last two years have
demonstrated the validity of these
measures and the effectiveness of
numerous changes in the wholesale
natural gas market. The volume of

300
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200 - —— +49.4%

150 -

100 |

50 -

0-
Jan-13 Mar-13  Jun-13  Sep-13 Dec-13

- Natural gas

Source: Zajdler Energy Lawyers & Consultants, TGE

Mar-14

An impulse for the expansion of the
natural gas market in Poland has been
a dynamically developing fransmission
and storage infrastructure and the LNG
terminal. A physical reverse that has been
launched on the Yamal-Europe gas
transit pipeline in April 2015 has enabled
physical delivery of nafural gas to
Poland from Germany, which will
enhance a further integration of the
Polish sector with the EU markets. The
purpose and the planned course
of action for TGE is the creation of
a competitive and transparent market
and providing ifs participants  with
products that will allow building stable
commercial strategies. The expansion
of natural gas storage facilities serves
to enhance the energy security but
also following the introduction of the
relevant offer it can be a part of the
opfimisation process for purchases.

natural gas traded in 2014 was record
high, i.e. 111.6 TWh which represented
more than 250 percent of the national
production and almost 68 percent
of the consumption in Poland. It also
grew in the first half of 2015 and
amounted to 235 percent of the national
production'. The regulation infroduced
mandating to sell significant volumes
on the exchange market and the
expected future oversupply of fhis
commodity in the domestic market
can serve as a cafalyst for further
development of the gas infrastructure
and regional development of the
natural gas market. Today, gas volumes
on TGE more and more resemble
the electricity market which is liquid
and developed.

—————— +66.8% ﬁ

+11.5%

Jun-14  Sep-14 Dec-14 Mar-15 Jun-15 Sep-15

Electricity

The LNG ferminal in Swinoujscie that
has been put info operation will open
up the domestic market to the global
LNG import.

The dynamic development of the
wholesale natural gas market resembles
the development of the electricity market
in the initial period. The market is witnessing
not only a growth of trading volumes
of this fuel, but also increases in the
number of entities involved in the market.
The formation of the liquid wholesale
market  clearly shows a growing
commitment of brokerage houses in
frade. Its further development will require
the elimination of tariffs and the increase
in tfransparency of the use and storage
infrastructure. With natural gas market
development one can expect a further
increase in liquidity on the spot markets
for natural gos.

1. No information on the consumption of natural gas in the first half of 2015

The volume of
natural gas traded
in 2014 was record
high, i.e. 111.6 TWh
which represented
more than 250
percent of the
national production
and almost 68
percent of the
consumpltion

in Poland

Tab.19

Cumulative natural
gas volume against
the total trading
volume in the period
2013-2015 (TWh)
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4.3. TGE na rynku europejskim

Tab.20
Obroty na rynkach gazu
ziemnego na TGE (TWh)

Tab.21

Obroty na rynkach gazu
ziemnego w 2014 r.
(TWh)

W przeliczeniv
na 1 MWh
konsumpciji gazu
ziemnego, TGE

charakteryzowata
sie wyzszqg
ptynnosciq niz
PEGAS

56

+969,2%

106,4
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4.3. TGE na rynku europejskim

Od potowy 2014 r. nastepuje dynamiczny
wzrost ptynnosci rynku, ktéry plasuje TGE
w czotéwce gietd europejskich. Dzisigj
hub Gaspool charakteryzuje sie najwyz-
szym wzrostem ptynnosci sposrdd najoar-
dziej rozwinietych hubdéw Unii Europej-
skiej. TGE w niedtugim czasie moze stac
sie platforma, na ktérej indeksy cenowe

10 479

' 568

112

ICE PEGAS (EEX, TGE
) Powernext)’
Zrodto: Gietdy
W pierwszym potroczu 2015 r. wolu-
men obrotu gazem ziemnym na TGE
wyniést 56 TWh. Mimo, ze wolumen na
gietdzie PEGAS byt oSmiokrotnie wyz-
szy niz na TGE, ten pierwszy obejmuje
rynek o poziomie konsumpcji prawie
dziewieciokrotnie wiekszej niz w Polsce.
W przeliczeniu na T MWh konsumpciji
gazu ziemnego, TGE charakteryzowata

1. Obszar hubdéw: GPL, NCG, PEG N, PEG S, PEG TIGF, TTF, ZTP

w wyniku wzrostu ptynnosci bedqg zna-
czgcym punktem odniesienia dla zawie-
ranych transakcji. TGE ma szanse byc
najbardziej ptynng gietdq gazu w regio-
nie, osiggajgc obroty na poziomie gtow-
nych gietd europejskich.

._2—] = ‘ !
I

CEGH Gas
Exchange Nordic

Gas Point PXE OTE

sie zatem wyzszg ptynnosciq niz PEGAS.
Wysokie tempo wzrostu w odniesieniu
do pierwszego podtrocza 2014 r. zwig-
zane jest z weczesng fazg rozwoju rynku
w tamtym okresie, cho¢ osiggniete
w 2015 r. wolumeny pozwalajg sqdzi¢, ze
rynek rozwingt sie w bardzo szybkim tem-
pie. Obroty na rynkach czeskim, austriac-
kim czy wegierskim sg znacznie nizsze.

4.3. TGE on the European market

+969.2%

4.2 52
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4.3. TGE on the European market

From mid-2014, a dynamic growth of
market liquidity has occurred, which
ranks TGE at the forefront of the European
exchanges. Today, the Gaspool hub is
characterised by the highest increase in
liquidity among the most developed hubs
of the European Union. TGE may soon

10 479

568

become a platform on which due to the
increased liquidity, price indices will be an
important reference point for concluded
transactions. TGE is likely fo become the
most liquid gas exchange in the region
with the turnover at the level of the major
European exchanges.

- ] ‘
ICE PEGAS (EEX, TGE CEGH Gas Gas Point PXE OTE
Powernext)! Exchange Nordic

Source: Exchanges

In the first half of 2015, natural gas trading
volume on TGE was 56 TWh. Although
the volume on the PEGAS exchange
was eight fimes higher than on TGE,
the first one covers the market with the
consumption level almost nine times
higher than in Poland. Therefore, TGE
was characterised by a higher liquidity
than PEGAS per 1 MWh of natural gas

1. Gas hubs area: GPL, NCG, PEG N, PEG S, PEG TIGF, TTF, ZTP

consumption. The high rate of growth for
the first half of 2014 is related to the early
stage of market development at that
time; however, volumes reached in 2015
suggest that the market has developed at
a rapid pace. The fturnover on the
Czech, Austrion and Hungarion markets
are much lower.

Tab.20
Turnover on the natural

gas markets on TGE
(TWh)

Tab.21

Turnover in the natural
gas markets in 2014
(TWh)

TGE was
characterized by
a higher liquidity
than PEGAS per 1
MWh of natural gas
consumplion
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4.4, Ceny gazu ziemnego

Tab.22

Obroty na gietdowych
rynkach gazu ziemnego
w pierwszym poétroczu
2015r.i2014r. (TWh)

Tab.23

Wskazniki ptynnosci
gietdowej na rynkach
gazu ziemnego

w 2014 r. (rynek spot
+ rynek terminowy)/
konsumpcja

Potgczenie

rynkow energii

Unii Europejskiej
przyniosto powstanie
wspolnego frendu
cenowego nd rynku
spot gazu ziemnego

58

+40'5v%
7 150

+75,3%

436

1 potrocze 2014
Irodto: Gietdy

PtynnoS¢ polskiego rynku pozwolita na
uplasowanie TGE wsérdd trzech rynkéw
o najwyzszej relacji obrofu gietdo-
wego do konsumpcji. O ile fradycyj-
nie najlepiej rozwinietym rynku gazu
w Unii Europejskiej jest rynek brytyjski,
a na drugim miejscu znajduje sie ry-
nek holenderski (1j. panstwo, ktére jest

1127%

| |

473%

64,7%

+975,3% ‘
' +73,9
! | » b.d. +900,0%
56 .o
A : 0 2
PEGAS TGE CEGH - Gas Gas Point OTE/PXE
Exchange Nordic

[ 1 potrocze 2015

eksporterem nefto gazu ziemnego),
o tyle na trzecie miejsce wysunat sie ry-
nek polski, wyprzedzajgc m.in. tak duze
gospodarki, jak Niemcy czy Francja.
Panstwa w regionie charakteryzowaty
sie w 2014 r. znacznie nizszymi wskaznika-
mi ptynnosci, ktére nie przekroczyty 1,5%.

m 53% 3247 258%  261% 1,8% 0.3%
Wielka Holandia Polska Dania Francja Austria Niemcy Czechy Wegry
Brytania
n/d n/d 4% n/d 22% 23% 16% 1% n/d

Wskaznik rynek gietdowy/konsumpcja

Irédto: Zajdler Energy Lawyers & Consultants, Gietdy, Eurogas

4.4. Ceny gazu ziemnego

Potgczenie rynkéw energii Unii Europej-
skiej przyniosto powstanie wspdlinego
frendu cenowego na rynku spot gazu
ziemnego. Ceny gaozu ziemnego w Eu-
ropie, ktéra jest mocno uzalezniona od
zewneftrznych dostaw paliwa sg determi-
nowane przez podobne czynniki, jednak
frendy na rynkach krétkoterminowych
odzwierciedlajg nie tylko warto$¢ gazu
ziemnego w konfraktach importowych,

Wskaznik rynek spot/konsumpcja

ale takze jego wycene przez rynek. Pew-
ne rozbieznosci cenowe zwigzane sq z
lokalnymi  uwarunkowaniami, strukturg
zrédet pozyskania gazu, zrdéznicowaniem
cen importowych, dostepnoscig infra-
struktury transgranicznej oraz czynnikami
pogodowymi. Mimo wszystko, linie tren-
du na gtéwnych europejskich hubach
podqgzajg zasadniczo w tym samym kie-
runku.

4.4, Natural gas prices
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Source: Exchanges

The liquidity of the Polish market allowed
placing TGE among the three markets
with  the highest frading ratio to
consumption. While traditionally, the most
developed gas market in the European
Union is the UK market, the Dutch market
is in the second place (i.e. a country

1127%

| |

473%

[ The first half of 2015

which is the net exporter of natural gas)
and finally the Polish market pulled up to
the third position, leaving behind, among
others, as large economies as Germany
or France. In 2014, countries in the region
featured much lower rates of liquidity
which did not exceed 1.5 percent.

64.7%

— 35.3% 32.4% 25.8% 26.1% 1.8% 0.3%
Great Nether- Poland  Denmark France Austria Germa- Czech Hungary
Britain lands ny Republic
n/d n/d 4% n/d 22% 23% 16% 1% n/d

Exchange market/consumption ratio

Spot market/consumption ratio

Source: Zajdler Energy Lawyers & Consultants, exchanges, Eurogas

4.4. Natural gas prices

The combination of energy markets of
the European Union has resulted in the
creation of a common price trend on
the spot market for natural gas. Prices
for natural gas in Europe, which is heavily
dependent on the external supplies
of the fuel, are determined by similar
factors; however, trends on short—term
markets reflect not only the value
of natural gas in import contracts, but

also its pricing by the market. Some price
discrepancies are related to the local
condifions, a structure of gas sources,
a diversification  of import prices,
the availability of cross—border
infrastructure and the weather factor.
Nevertheless, the frend lines on the
main European hubs essentially follow
the same direcftion.

Tab.22

Turnover in the
exchange markets for
natural gas in the first
half of 2015 and 2014
(TWh)

Tab.23

Exchange liquidity ratios
on natural gas markets
in 2014 (spot market +
derivatives market)/
consumption

The combination

of energy markets
of the European
Union has resulted
in the creation of a
common price trend
on the spot market
for natural gas
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4.5. Kierunki rozwoju TGE w przysztosci

Tab.24
Ceny gazu na

europejskich hubach
i gietldach w okresie
styczen 2013-czerwiec
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2015 (EUR/MWh)

W Europie jest
miejsce dla kilku
centréw handlu
gazem. Jednym
Z nich moze byé
Polska
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4.5. Kierunki rozwoju TGE na rynku gazu

Proces tworzenia wspdlnego rynku gazu
w obrebie Unii Europejskiej wymaga
stopniowej integracji kolejnych obszaréw
Europy z uwzglednieniem regionalnych
réznic. Utworzenie ptynnych rynkéw re-
gionalnych zwiekszy ich bezpieczenhstwo
poprzez poprawe pozyciji negocjacyjnej
i umozliwi dalszg integracje i rownomier-
ny rozwoj europeijskiego rynku gazu.

W ostatnich latach, Polska poprzez dy-
namiczny rozwdj infrastruktury gazowej,
a w szczegodlnosci interkonektoréw,
uzyskata nowe regionalne potgczenia
miedzypanstwowe o duzej przepusto-
wosci. Nowo wybudowane potgcze-
nia oraz ukonczenie budowy terminala
LNG w Swinoujéciu zapewnig dostep
do duzych wolumendw gazu z nowych
kierunkdw, co wptynie na poprawe
bezpieczenstwa energetycznego Pol-
ski oraz jej pozycje negocjacyjng przy
zawieraniu nowych kontraktéw. Biorgc
pod uwage dynamiczne zmiany na ryn-
ku LNG oraz plany rozbudowy infrastruk-
tury energetycznej w Europie, tak aby
umozliwi¢ wszystkim panstwom dostep
do globalnego rynku gazu skroplonego
W sposdb  bezposredni lub posredni,
mamy niepowtarzalng szanse stworzenia
o$rodka handlu paliwem — hubu - ktéry
odegra istotna role nie tylko w kraju, ale
takze moze stac sie miejscem integrujg-
cym region CEE.

W Europie jest miejsce dla kilku centréw
handlu gazem. Jednym z nich moze by¢
Polska. Wskazuje na to nasze potozenie
geograficzne i rozpoczete projekty inwe-
stycyjne 1j. budowa korytarza Pétnoc-
Potudnie, czy budowa terminala LNG
w Swinoujsciu. Dzieki nowej infrastrukturze
Polska bedzie dla innych panstw regionu
Europy Srodkowo Wschodniej potencjal-
nym zrédtem duzych wolumendw gazu
dostepnych z wielu kierunkéw.

Istotng role w zapewnieniu bezpieczen-
stwa energetycznego UE mogg odegrac
wspomniane wczesniej regionalne huby
gazowe, ktére umozliwig przystepny
i bezpieczny dla uczestnikdw rynku han-
del gazem z mozliwoscig bilansowania
jego dostaw oraz magazynowania gazu,
elastyczng wspodtprace miedzy rynkami
gazu w Europie Srodkowej oraz global-
nym rynkiem LNG, ktéry dynamicznie
sie rozwija.

Polska, bedgc jednym z centréw han-
dlu gazem, odniostaby korzysci na wielu
ptaszczyznach. Niewagtpliwie najoardziej
odczuwalne dla naszej gospodarki by-
tyby korzysci ekonomiczne polegajg-
ce na obnizeniu ceny hurtowej gazu w
wyniku integracji rynkéw Europy Srod-
kowo-Wschodniej oraz rynkéw Panstw
Battyckich (wzrost wolumenu, korzysci
skali). Rozwdj rynku gazu w Polsce, to

4.5. Directions of TGE development on natural gas market
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4.5. Directions of TGE development on natural gas market

The process of creating a common gas
market in the European Union requires
a gradual integration of the subsequent
areas of Europe, taking into account
regional differences. The creation of
liguid regional markets will increase their
safety by improving their negotiating
positions and it will enable a further
infegration and balanced development
of the European gas market.

In recent years, Poland by the dynamic
development of the gas infrastructure,
in  particular  interconnectors,  has
gained new regional inter—-connections
with large capacities. The newly built
connections and the completion of
the LNG terminal in Swinoujscie will
ensure access fo large volumes of
gas from new directions, which will
improve the energy security of Poland
and its negoftiating position at the
time of concluding new confracts.
Taking intfo consideration the dynamic
changes in the LNG market and the
plans to expand the energy
infrastructure  in  Europe to provide
all countries with the access to the
global liguefied natural gas
market, directly or indirectly, we have
a unique opportunity to create a fuel
tfrade cenfre, ie. a hub that
will play a crucial role not only
in the country, but also it may become
a place integrating the CEE region.

In Europe there is room for a few gas
frading hubs. Poland may be one of them
as it is indicated by our geographical
location and the investment projects
that have been initiated, ie. the
construction of the North-South
corridor or the construction of the LNG
terminal in Swinoujscie. Thanks fo the
new infrastructure, Poland will become
a potential source of large volumes
of gas available  from many
directions for other countries in the
region of Central and Eastern Europe.

A key role in ensuring the energy
security of the EU can be played by
the previously mentioned regional
gas hubs which will enable frading
in gas in affordable and safe way for
market participants with the possibility
of balancing supplies and gas storage,
flexible  cooperation between gas
markets in  the Cenfral  Europe
and the global ING market which
is rapidly developing.

Poland as one of the frading hubs would
benefit on many levels. Undoubtedly, the
most noticeable for our economy would
be economic advantages consisting
in the reduction of the wholesale price
of gas as a result of the integration of
markets of Cenfral and Eastern Europe
and the markets of the Baltic States
(volume growth, economies of scale).

Tab.24

Prices on European
hubs and exchanges in
the period from January
2013 to June 2015
(EUR/MWh)

In Europe there is
room for a few gas
trading hubs. Poland
may be one of them
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4.5. Kierunki rozwoju TGE w przysztosci

Tab.25
Plan budowy korytarza
Pétnoc - Potudnie
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4.5. Directions of TGE development on natural gas market
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Tab.25
Plan of construction of
North - South corridor

63



4.5. Kierunki rozwoju TGE w przysztosci

4.5. Directions of TGE development on natural gas market

Rosngca rola gietd
wynika bezposrednio
z regulacji unijnych

64

rébwniez zwiekszenie jego znaczenia w
Europie poprzez integracje z rynkami
o$ciennymi tj. Niemcy, Czechy, Stowa-
cja oraz docelowo z rynkami panstw
Battyckich i Ukrainy.

Budowa regionalnej pozycji przetozy
sie na efektywne wykorzystane
podziemnych magazynéw gazu,
zwiekszenie przeptywu gozu siecio-
mi GAZ-SYSTEM (import i eksport gazu
przez polski system przesytowy), co
zwiekszy ptynnos¢ rynku gazu w Polsce.

Warto w tym miejscu zwrdcic uwage
na rosngcqg role gietd, jako zorganizo-
wanych rynkéw, ktérych znaczenie wy-
nika bezposrednio z regulacji unijnych.
lch przewaga nad innymi formami
obrotu np. konfraktami OTC, spro-
wadza sie do gwarancji réwnego
i fransparentnego dostepu do
oferowanych na gietdzie produktéow
oraz do informaciji o fransakcjach.

Struktura  rynku  gazu  w  Polsce
i obrany kierunek liberalizacji sg
spdjne  z  wymaganiami  unijnymi.
Te polityke inkorporuje dyrektywa

MIFID I, ktérej przepisy majg zo-
sta¢  zaimplementowane w  pan-
stwach cztonkowskich UE do lipca
2016 r. Promuje ona obrdt na platfor-
mach zorganizowanych jako bez-
pieczniejszy i bardziej transparentny.
To samo mozna  zaobserwowacd
w przypadku cenfralnego rozlicza-
nia transakgji. Kontrakty zawiera-
ne na rynkach zorganizowanych
sq centralnie rozliczane, a zgodnie
z rozporzgdzeniem  648/2012 EMIR
poziom zabezpieczen wymagany
dla  kontraktéw rozliczonych przez
CCP bedzie znacznie nizszy. Przepisy
te sg obecnie konsultfowane, majg
wejs¢ w zycie w 2018 .

The development of gas market
in Poland also means increasing its
significance in Europe through the
integration with the neighbouring
markets, i.e. Germany, the Czech
Republic, Slovakia and ultimately
with the markets of the Baltic States
and Ukraine.

Building the regional position  will
franslate into the effective use of
underground gas storage facilities,
an increase in the flow of gas by
GAZ-SYSTEM networks (imports and
exports via the Polish gas transmission
system), which wil increase the
liquidity of the gas market in Poland.

The aspect of a growing role of
exchanges as organised marketfs is
worth notfing here. Their importance
stems directly from the EU regulations
and their advantage over other forms
of frading, for example OTC confracts,
leads to a guarantee of equal and

fransparent access to products offered
on the exchange and to the information
on transactions.

A structure of the gas market
in  Poland and the liberalisation
direction that has been taken s

consistent with the EU requirements.
This  policy is incorporated by
MIFID Il directive, the provisions
of which are to be implemented
in the EU Member States by July 2016.
It promotes ftrading on organised
platforms as safer and  more
fransparent. The same can be

observed in the case of cenfral
clearing of ftransactions. Confracts
concluded on organised markets

are cenftrally cleared and in
accordance  with  648/2012 EMIR
Regulatfion the security level required
for contracts cleared by a CCP will
be much lower. These provisions
are currently being consulted; they are
fo come into force in 2018.

Growing role of
exchanges stems

directly from the EU

regulations
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ha

Funkcjonowanie
duzym, ptynnym
rynku umozliwia
podmiotom
podejmowanie
strategicznych

decyzji na podstawie
kryteriow rynkowych

Dzisiejsze regulacje
dotyczqgce vzyskania

w

cztonkostwa
TGE nie stanowiq
ograniczenia dla

zadnego krajowego,
ani zagranicznego
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5. Cztonkostwo w TGE

TGE daje dzisiaj mozliwos¢ aktywnego
uczestnictwa w hurtfowym rynku energii
w Polsce. Funkcjonowanie na duzym,
ptynnym rynku, w oparciu o rzetelng
wycene kontraktdw o réznym termi-
nie wykonania, umozliwia podmiotom
podejmowanie strafegicznych decy-
Zji na podstawie kryteriow rynkowych.
PrzysztoSciowo, w zwiqzku z planowa-
nymi zmianami regulacji prawa  Unii
Europejskiej, cztonkowie TGE bedg
rowniez mogli aktywnie uczestniczy<
w rynkach energii w innych
panstwach Unii.

W chwili obecnej cztonkami TGE jest
68 podmiotdw, a ich liczba syste-
matycznie wzrasta. Obejmuje ona nie
tylko spotki krajowe, ale rowniez pocho-
dzgce z innych panstw cztonkowskich

Unii Europejskiej i Europejskiego
Obszaru Gospodarczego, fj.: z Nie-
miec, Czech, Francji,  Szwajcarii,
czy tez Wielkiej Brytanii. W zwigzku

z rozwojem produktéw gietdowych

w zakresie gazu ziemnego, zauwazal-
ne jest coraz wieksze zainteresowanie
podmiotéw  zagranicznych  cztonko-
stwem rynku gazu ziemnego.

Obserwowang tendencjg na rynkach
energii  Unii Europejskiej jest tgcze-
nie przez uczestnikdw aktywnosci na
rynku hurtowym energii  elekirycznej
i gazu ziemnego. Oferta TGE wycho-
dzi tym frendom naprzeciw, oferujgc
mozliwo$¢  zawierania transakcji na
wszystkich  prowadzonych przez sie-
bie rynkach. Tym samym TGE staje sie
dla swoich cztonkdw waznym part-
nerem biznesowym, umozliwigjgcym
przygotowywanie innowacyjnych ofert
produkfowych dla ich klientow.
Podmioty, ktére ze wzgledu na wy-
mogi ustfawowe nie mogg bezpo-
Srednio aktywnie uczestniczy¢ na ryn-
kach prowadzonych przez TGE, majg
mozliwo$¢ optymalizacji swoich stra-
tegii handlowych za posrednictwem
domodw maklerskich.

5.1. Procedura vzyskania cztonkostwa w TGE

Do uzyskania cztonkostwaw TGE niezbed-
ne jest podjecie kilku krokdw, przedsta-
wionych na rys. 27. Do najwazniegjszych

Z nich nalezy zawarcie umowy
o cztonkostwo i uzyskanie statusu
cztonka TGE, uzyskanie zezwolenia

Komisji Nadzoru Finansowego oraz
uzyskanie cztonkostwa w Izbie Rozli-
czeniowej Gietd Towarowych. Po za-
frudnieniu maklera i ztozeniu wniosku
o dopuszczenie do dziatania na gietdzie,
podmiot moze aktywnie uczestniczy<
na rynkach TGE.

Cztonkami gietdy mogq zosta¢ pod-
mioty polskie lub zagraniczne, bedgce
domami maklerskimi lub towarowymi
domami maklerskimi, jak réwniez przed-
siebiorstwa energetyczne posiadajgce
koncesje na wytwarzanie, przesytanie,
dystrybucje lub obrét energiqg elekirycz-
ng oraz osoby prawne uprawnione do
zmiany sprzedawcy.

Drzisiejsze regulacje dotyczgce uzyska-
nia cztonkostwa w TGE nie stanowig
ograniczenia dla zadnego krajowego,
ani zagranicznego podmiotu. Dziatania

ustawodawcy krajowego majg na celu
utatwienie udziatu podmiotéw w hurto-
wym rynku energii w Polsce.

Poprzez deregulacje zawodu maklera
gietd utatwione jest cztonkostwo nowych
podmiotdw w TGE od 30 listopada 2015r.

Prezydent RP z kohcem sierpnia 2015 r.
podpisat Ustawe z dnia 5 sierpnia 2015 r.
o zmianie ustaw regulujgcych warunki
dostepu do wykonywania niektérych za-
woddw (,Ustawa”), ktéra m. in. noweli-
zuje ustawe z dnia 26 pazdziernika 2000 .
o gietdach towarowych w obszarze ma-
klerow gietd towarowych.

Ustawa stanowi frzeci etap rzgdowej de-
regulaciji zawoddw, obejmujgcy zmiany
w zakresie sposobu uzyskiwania upraw-
nien do wykonywania czynnosci makle-
ra gietd towarowych. Ustawa likwiduje
licencjonowany zawdd maklera gietd
towarowych, pozostawiajgc koniecz-
no$¢ posiadania odpowiednich kwalifi-
kacji, uprawniajgcych do wykonywania
czynno$ci maklera gietd towarowych.

5. Membership in TGE

5. Membership in TGE

Today, TGE offers the opportunity of
active participation in the wholesale
energy market in Poland. The existence
on a large, liquid market based on
a fair evaluation of contfracts with varying
execution times, allows the members to
make strategic decisions based on the
market criteria. Looking prospectively,
due to the planned changes in the EU
regulations, TGE members will be able
to actively participate in the energy
markets in other EU countries.

Currently, 68 entities hold TGE
membership and the number is steadily
increasing. Apart from the domestic
companies there are also companies
from other EU Member States and
the European Economic Areaq, i.e.
from Germany, the Czech Republic,
France, Switzerland and the United
Kingdom. In connection with the
development of exchange products in

the field of natural gas, the increasing
inferest in  membership of foreign
entities in the natural gas market has
been noticed.

According to a trend observed in the
energy markets of the European Union,
the wholesale market participants tend
to combine the activity on markets for
electricity and natural gas. TGE offer
addresses this tfrend by offering the
opportunity to enter into transactions in
all managed markets. Consequently,
TGE becomes an important business
partner for its members, enabling the
development of innovative products
for customers. Enfities, which due to
statutory requirements are not able
to parficipate actively and directly in
markets managed by TGE, have an
opportunity to optimise their trading
strategies through brokerage houses.

5.1. The procedure for obtaining membership in TGE

Obtaining membership in TGE requires
taking a few steps, indicated in Fig. 27.
The most important steps include signing
a membership agreement  and
obtaining a status of TGE member,
obtaining a permit from the Financial
Supervision Authority and membership
in the Commodity Clearing House. After
engaging a commodity broker and
submitting an application for admission
to operate on the exchange, the entity
can actively operate on TGE markets.

Polish or foreign entities can become
members of the exchange. They include
brokerage houses or  commodity
brokerage houses, power companies with
a licence for generation, transmission,
distribution and tfrading in electricity and
legal persons entitled to change a supplier.

Current regulations concerning mem-
bership in TGE are not constraining any
domestic or foreign enfity. National
legislature is also designed to facilitate
the participation of the entities in the
wholesale energy market in Poland.

Through the deregulation of the profession
of a commodity broker, obtaining

a membership in TGE by new entities will be
fascilifated as of 30th November 2015.

The president of the Republic of Poland
at the end of August 2015 signed
the Act of August 5 2015 amending
the laws governing the conditions of
access to some professions (the ,,Act”),
which among others amends the Law
of 26 October 2000 on Commodity
Exchanges in the area of commodity
exchange brokers.

The Act constitutes the third phase of
government deregulation of professions
including changes in the methods for
obtaining permissions to perform duties of
a commodity broker. The Act eliminates
licensed profession of a commodity
broker, leaving the requirement to have
adequate qualifications entiting fo
perform duties of a commodity broker.

Upon the entry into force of the Act, the
newly reported persons authorised
to place orders on the Polish Power
Exchange in terms of commodities markets
will have to be frained on the TGE and
pass an examination organised by the
Polish Power Exchange.

The existence on a
large, liquid market
allows the members

to make strategic

decisions based on
the market criteria

Current regulations

concerning

membership in TGE
are not constraining

any domestic or
foreign entity
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5.2. Procedura uzyskania cztonkostwa na RIF TGE

Tab.26
Cztonkowie TGE

Tab.27
Pie¢ krokéw do
cztonkostwa w TGE

68

Czlonkowie gietdy to dzisiaj 68 podmiotéw z szesciu krajow
prowadzqgcych dziatalnosé na wszystkich rynkach TGE

47

44

RDNiB RTT RPM RIF

energia elekiryczna

RDNiB RTT RUE

gaz ziemny

Rozwéj rynku gazu bedzie skutkowat zwiekszeniem sie liczby cztonkow gietdy

Irodto: TGE

Po wejsciu w zycie Ustawy, nowo zgtoszo-
ne osoby upowaznione do sktadania zle-
cen na Towarowej Gietdzie Energii S.A.

w zakresie Rynku Towaréw Gietdowych,

Podmioty upowaznione

Przedsiebiorstwa energetyczne
posiadajgce koncesje

na wytwarzanie, przesytanie,
dystrybucje lub obrét

energiq elektryczng

Odbiorcy uprawnieni
do korzystania z ustug
przesytowych

Domy maklerskie

Zagraniczne osoby prawne
prowadzgce dziatalnosé
maklerskg w zakresie obrotu
fowarami gietdowymi

Spotki handlowe,
prowadzgce dziatalnose,
polegajgcg na nabywaniu
i Zbywaniu towardw
gietdowych

Zasady formalne

Ztozenie wniosku
o cztonkostwo

Uzyskanie statusu
Cztonka Gietdy

Uzyskanie zezwolenia KNF

Uzyskanie cztonkostwa
w Izbie Rozliczeniowej
Gietd Towarowych (IRGIT)

bedg musiaty odby¢ szkolenie na TGE
i zda¢ egzamin, organizowane przez
Towarowq Gietde Energii S.A.

Warianty cztonkostwa

Optaty gietdowe zréznicowane
w zaleznosci od wybranego
profilu dziatalnosci:

Wariant | - nizsza optata
stata i wyzsze koszty jednostkowe

Wariant Il - wyzsza optata
stata oraz duzo nizsze koszty
fransakcyjne

Cztonkowie Gietdy sami
decydujg o wyborze wariantu

Ztozenie wniosku
o dopuszczenie do
dziatania na gietdzie

5.2. Procedura vzyskania cztonkostwa na RIF TGE

Cztonkostwo w Rynku Instrumentéw Fi-
nansowych (RIF) uregulowane jest od-
miennie od ogdinych zasad cztonkostwa
w TGE. Uprawnionymi podmiotami sq
polskie i zagraniczne firmy inwestycyj-
ne, wykonujgce dziatalno$¢ maklerskg
w zakresie wykonywania zlecen nabycia
lub zbycia instrumentdw finansowych
na rachunek klienta lub nabywaniu lub

zbywaniu na wtasny rachunek insfru-
mentéw finansowych. Cztonkami rynku
mogqg réwniez zostaé podmioty niebe-
dgce firmg inwestycyjng nabywajgce-
lub zbywajgce instrumenty finansowe
wytgcznie we wtasnym imieniu i na wta-
sny rachunek, jezeli spetnig okreslone
w prawie warunki zawierania fransakciji
na rynku regulowanym.

5.2. The procedure for obtaining membership in the FIM (TGE)

68 exchange members originating
from six countries are engaged in all markets of TGE

47

44

DAM/IDM CFIM PRM
electricity

DAM/IDM CFIM EAM
natural gas

The development of the gas market will result in

an increase in the number of exchange members

Source: TGE

Entities authorised

Energy companies holding
licences for generation,
fransmission, distribution
and trading in electricity

Consumers authorised
to use transmission services

Brokerage houses

Formal rules

Submitting an application
for membership

Obtaining the status
of the Exchange Member

Obtaining permits

Variants of membership

Exchange fees depending
on the selected activity profile:

Option | - lower fixed fee
and higher unit costs

Option Il - higher fixed fee
and much lower
fransaction costs

of Financial

Foreign legal persons
conducting brokerage
activity in the field of
commodities trading

Supervision Authority

Exchange members
decide themselves
on the option selection

Gaining membership

Commercial companies
whose operation involves
purchasing and selling
exchange commodities

in the Commodity
Clearing House (CCH)

Application for
the admission to operate
on the exchange

5.2. The procedure for obtaining membership

in the FIM (TGE)

Membership in the Financial Instruments
Market (FIM) is regulated by different rules
than the general principles regarding
membership in TGE. Entities eligible for the
membership include Polish and foreign
investment  companies  conducting
brokerage activities in the scope of
executing purchase or sell orders of
financial instruments on a client’s
account or buying or seling financial
instruments on their own account.

Members of the market can also be
entities other than investment companies
purchasing or selling financial instfruments
on their own behalf and on their own
account exclusively, as long as they
meet conditions laid down in the law
relating tfo concluding fransactions on
a regulated market.

The authorised entity submits an
application for membership in  the

Tab.26
TGE members

Tab.27
Five Steps to
membership in TGE
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5.3. Procedura uzyskania cztonkostwa w RSP TGE

Opecnie cztonkami
RSP jest ponad 2400

podmiotéw

Tab.28

Liczba czlonkéw
Rejestru Swiadectw
Pochodzenia w latach
2010-2015 (stan na
koniec pazdziernika

70

2015r.)

Upowazniony podmiot sktada wniosek
o cztonkostwo w RIF wraz z wnioskiem
o dopuszczenie dziatalnosci na nim.
Uchwatg Zarzgdu Gietdy wnioskujgcy
podmiot uzyskuje status cztonka RIF. Nie-
Zbedne jest rowniez uzyskanie uczest-
nictwa w IRGIT lub podpisanie umowy

z uczestnikiem rozliczajgcym w IRGIT. Do-
puszczenie do dziatania na RIF umozliwia
cztonkowi rozpoczecie dziatalnosci na
tym nowym i perspektywicznym rynku.
Naturalnie firmy inwestycyjne zobowig-
zane sq do uzyskania zezwolenia KNF na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej.

5.3. Procedura uzyskania cztonkostwa w Rejestrze
Swiadectw Pochodzenia TGE

Niezaleznie od cztonkostwa w TGE ure-
gulowane jest cztonkostwo w Reje-
strze  Swiadectw Pochodzenia (RSP),
ktéry  stanowi  element  mechani-
zZmu wsparcia produkciji energii
elektrycznej z odnawialnych zrédet ener-
gii, biomasy rolniczej, kogeneracji oraz
efektywnosci energetycznej.

Obecnie cztonkami RSP jest ponad 2400
podmiotdéw. Ich liczba, podobnie jak
w przypadku cztonkostwa w TGE, sys-
tematycznie ro$nie. Na liste cztonkéw
wpisani sg producenci energii, kto-
rym Prezes URE wystawia $wiadectwa
pochodzenia, a takze domy maklerskie
sprzedajgce lub kupujgce prawa mao-
jatkowe wynikajgce ze $wiadectw po-

2010 2011 2012

- Liczba cztonkéw

Iroédto: TGE

chodzenia, w imieniu innych cztonkéw
rejestru. Sg wsrdd nich rowniez podmio-
ty zobowigzane, ktére muszg uzyskac
i umorzy¢ prawa majgtkowe wynika-
jgce z tych $wiadectw, odpowiadajg-
ce okreSlonemu procentowi zuzytej
przez nie energii.

O cztonkostwo w RSP mogqg ubiegaé
sie podmioty uprawnione do ofrzymy-
wania $wiadectw pochodzenia, pod-
mioty zobowigzane do ich uzyskania
i umarzania, podmioty uprawione do
posredniczenia w zawieraniu transak-
cji w obrocie prawami majgtkowymi
z nich wynikajgcymi oraz podmioty
nabywajgce prawa majgtkowe za pos-
rednictwem tych ostatnich.

2013 2014 I-X.2015

m— Przyrost

5.4. Procedura uvzyskania cztonkostwa w IRGIT

Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych
(IRGIT) liczy obecnie 60 cztonkdw,
do ktérych nalezqg Towarowa
Gietda Energii, spotki  energetyczne
oraz domy maklerskie. Obecnie czton-
kostwo w Izbie posiada 10 podmiotéw
zagranicznych. IRGIT  obstuguje  dzi-
siagj 99 klientéw domdw  maklerskich,
z ktérych 72 dziata na rynkach energii

elektrycznej, a 39 na rynkach zwigzanych
Z gazem ziemnym.

Cztonkostwo w IRGIT uzyska¢ mogqg spot-
ki prowadzgce gietdy, domy maklerskie
i fowarowe domy maklerskie, zagranicz-
ne osoby prawne prowadzgce dziatal-
no$¢ maklerskg w zakresie obrotu towa-

5.3. The procedure for obtaining membership in the COR (TGE)

FIM  together with an application
for admission. By the resolution of
the Exchange Management Board
the applicant obtains a status of
a member of the FIM. It is also necessary
to obtain a membership in CCH or to sign
a contract with a participant clearing in

CCH. Admission to operate on FIM allows
the member to start functioning in this
new and promising market. Naturally,
investment companies are required fo
obtain permits of the FSA to conduct
brokerage activities.

5.3. The procedure for obtaining membership

in the COR (TGE)

A membership in the Certificates of
Origin  Register (COR) is regulated
independently of the membership in
TGE, which is part of the mechanism

supportfing electricity generation
from renewable energy sources,
agricultural biomass, cogeneration

and energy efficiency.

Currently, members of the COR include
over 2400 companies. Their number,
as in the case of membership in TGE is
steadily growing. The list of members
includes energy generafors  who
were issued cerfificates of origin by
the President of the Energy Regulatory
Office, as well as brokerage houses
that sell or buy property rights resulting
from certificates of origin, on behalf of

2010 2011 2012

Source: TGE

other members of the registry. Among
them there are also liable entities that
must  obtain and redeem property
rights resulting from these certificates
corresponding to a certain percentage
of energy consumed by them.

A membership in the COR may be applied
for by the entities authorised to obtain
certificates of origin, entities obliged
fo obtain and redeem the certificates,
enfities empowered fo intermediate
in  the conclusion of transactions
in property rights trading resulting from
them and entities acquiring property
rights through the latter.

2013 2014 [-X.2015

-Numberof members  mmmmm==|ncrease

5.4. The procedure for obtaining membership in CCH

Commodity Clearing House has currently
60 members which include the Polish
Power Exchange, energy companies
and brokerage houses. Today, 10 foreign
entities hold the membership in the House.
Currently, CCH serves 99 customers
of brokerage houses, out of which 72
operate on electricity markets and 39 on
the markets associated with natural gas.

Membership in CCH can be obtained
by companies running exchanges,
brokerage houses and commodity
brokerage houses, foreign legal entities
conducting brokerage activities in the
field of commodity trading in Poland,
as well as energy companies and
other financial institutions aiming at
cooperation with CCH in ferms of settling

Currently, members
of the COR include
over 2400
companies

Tab.28

Number of COR
members in 2010-2015
(end of October 2015)

71



5.5. Optaty za cztonkostwo w TGE

dzisiaj 99 klientéw

IRGIT obstuguje

domdw maklerskich,

z ktérych 72 dziata
na rynkach energii

72

elektrycznej

rami gietdowymi w Polsce, jak réwniez
przedsiebiorstwa  energetyczne oraz
instytucje finansowe, majgce na celu
wspdtprace z IRGIT w zakresie rozlicza-
nia transakciji na rynkach towaréw giet-
dowych. Uzyskanie cztonkostwa w IRGIT
wigze sie z koniecznosciq posiadania
cztonkostwa w Towarowej Gietdzie Ener-
gii. W dalszej kolejnosci nalezy spetni¢
wymogi kapitatowe dotyczgce minimal-

nej wielkosci kapitatu wtasnego przyszte-
go cztonka. Progi kapitatowe zalezne
sg od typu podmiotu ubiegajgcego sie
o cztonkostwo oraz od charakteru wy-
konywanej dziatalnosci. Wysoko$¢ wpta-
canych zabezpieczeh jest powigzana
z aktywnoscig cztonka na rynku giet-
dowym. Informacje na temat czton-
kostwa w IRGIT dostepne sqg tuta;:
http://www.IRGIT.pl/czlonkostwo/.

5.5. Optaty za cztonkostwo w TGE

TGE oferuje swoim cztonkom dwa wa-
rianty optat, ktére pozwalajg na do-
stosowanie ponoszonych kosztéw do
profilu wtasnej dziatalnosci. Jeden wa-
riant przewiduje niskg optate roczng
przy wyzszych optatach jednostkowych
i jest dedykowany podmiotom, kto-
rych aktywnos$¢ nie jest zwigzana
z  obrotem duzych wolumendw.
Drugi przewiduje marginalne  kosz-
ty jednostkowe przy wyzszej opta-
cie abonamentowej, a adresatem fej
oferty sg duze spdfki, ktérych obrdt na
TGE jest znaczqgcy.

Opcja z niskg optatg abonamento-
wq daje mniejszym podmiotom realng
mozliwo$¢ bezposredniego uczestnic-
twa na rynkach gietdowych. Nalezy
jednak podkresli¢, ze przy czestych, du-
zych transakcjach to optaty jednost-
kowe bedqg znaczgcym sktadnikiem
kosztowym. Wyzsza jednorazowa optao-

ta stata przy nizszych optatach zwigza-
nych z obrotem w ostatecznym rozra-
chunku wptynie na nizszy rachunek dla
cztonka gietdy.

Ponadfo w ramach promocji rozwoju
nowych, istotnych dla cztonkéw ryn-
kéw takich jak np. Rynek Instrumentéow
Finansowych czy Rynek Uprawnien do
Emisji CO,, TGE stosuje obnizki optat
statych, optat za dostep do systemow
jok i optat jednostkowych. Pozwala
to na szybszy wzrost tych rynkéw przez
obnizenie kosztéw dla  podmiotéw
przyczyniajgcych sie do ich rozwo-
ju. Podmioty niemogqgce bezposred-
nio uczestniczy¢ w obrocie gietdo-
wym, mogg dokonywac fransakcji za
posrednictwem domdw  maklerskich.
Posrednia aktywno$¢ gietdowa moze
rowniez by¢ atrakcyjnym kanatem zo-
kupu produktéw energii elekirycznej,
gazu ziemnego oraz praw majgtkowych.

5.5. Membership fees

fransactions in the exchange commodity
markets. Obtaining CCH membership
requires membership in the Polish Power
Exchange. Further, they should meet the
capital requirements for the minimum
size of the equity of the prospective
member. Capital levels depend on the

5.5. Membership fees

TGE offers its members two variants
of fees that allow adjusting costfs
incurred to profiles of their business.
One option provides for a low annual
fee with higher wunit fees and
is dedicated to entities whose activity
is not related to frading in large
volumes. The second one provides for
marginal unit costs at a higher licence
fee and the addressee of this offer
are large companies whose tfrading
on TGE is significant.

The option with a low subscripfion
fee gives smaller enfites a real
opportunity to participate directly in
exchange markets. However, it should
be highlighted that in the case of
frequent, large fransactions, it is a unit
cost that will be a significant component.
The higher one-time fixed fee at
lower charges relating to trade will

type of entity applying for membership
and on the nature of their business.
The amount of security to be paid is
connected with the activity of a member
on the exchange market. Information on
membership in CCH is available here:
http://www.IRGIT.pl/en/membership/.

ultimately affect the lower bill for the
exchange member.

In addition, as promotion of
the development of new markefs
which are important for the members,
such as, for example the Financial
Instruments Market or the Market for
CO, Emission Allowances, TGE applies
discounts of fixed fees, charges for
access fo systems and unit charges.
It allows accelerating the growth
of these markets by reducing costs
for entities contributing to  their
development. Entities which are not
able to parficipate in frading directly,
can frade through brokerage houses.
Indirect exchange activity may also
be an aftractive channel for purchasing
products of electricity, natural gas
and property rights.

CCH serves 99
customers of
brokerage houses,
out of which

72 operate on
electricity markets
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Fakty o TGE

15 lat dziatalnosci na rynku

Instytucja zaufania publicznego, zapewniajgca
przejrzyste procedury fransakcyjne

Jedyna licencjonowana gietda towarowa w Polsce

Najdynamiczniej rozwijajgca sig gietda towarowo —
finansowa w regionie Europy Srodkowo — Wschodniej

Gwarantuje pewnos¢ i bezpieczenstwo w zakresie
prowadzonego obrotu na wszystkich oferowanych
rynkach: Rynku Towardw Gietdowych — energia
elektryczna, gaz ziemny, prawa majgtkowe,
uprawnienia do emisji CO,; Rynku Instrumentow
Finansowych — energia elektryczna. Prowadzi réwniez
Rejestr Swiadectw Pochodzenia dla energii
elekirycznej wyprodukowanej w odnawialnych
zrédtach energii oraz Rejestr Gwarancji Pochodzenia

Cztonek miedzynarodowych
organizacji: EUROPEX, APEx, AFM

Oferuje ustugi raportowania danych transakcyjnych
zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia REMIT

Cztonek europejskiego rynku
Multi-Regional Coupling (MRC)

Partnerem technologicznym TGE jest NASDAQ

Nominowany Operator Rynku Energii (NEMO)

Facts about TGE

15 years on energy markets in Poland

Public trust organisation ensuring
fransparent fransaction procedures

The only licensed commodity exchange in Poland

Most dynamic commodity
and financial exchange in CEE

TGE guarantees security and confidence

of fransactions on all markets:

Exchange Commodities Market — electricity,
natural gas, property rights, CO, emission
allowances; Financial Instruments Market

— electricity. It also conducts Certificates of Origin
Register for electricity generated in renewable
energy sources as well as Guarantees

of Origin Register

Member of international
organisations: EUROPEX, APEx, AFM

TGE offers tfransaction information reporting
service according to REMIT requirements

Member of European market
multi-Regional Coupling (MRC)

NASDAQ - TGE's technology partner

Nominated Energy Market Operator (NEMO)

Kontakt z TGE

Biuro Cztonkow Gieldy
Tel. +48 22 341 99 66
e-mail: bcg@tge.pl

Biuro Relaciji z Rynkiem
Tel. +48 22 341 98 14
e-mail: brr@tge.pl

Contacts

Member Relations Department
Tel. +48 22 341 99 66
e-mail: bcg@tge.pl

Market Relations Department
Tel. +48 22 341 98 14
e-mail: brr@tge.pl
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