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Tekst jednolity
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terminow i skrotow uzytych w tekscie, zmiana Warunkow obrotu pkt.

3.5.2.;3.5.3.,3.8.4.,3.8.4.1.,3.8.4.2., Zalgcznika Nr 1 pkt. 2.1.;2.3.2.;5.1.2.;5.1.4. oraz
Zatqcznika Nr 2 oznaczonych indeksem 2 wchodzi w Zycie z dniem wejscia w zycie
zmian w Regulaminie Towarowej Gieldy Energii S.A. zatwierdzonych Uchwalg Rady

Nadzorczej Nr 68/15/1V/09 z dnia 8.09.2009r.
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Wykaz terminow i skrotow uzytych w tekscie.

Cztonek Gieldy — podmiot uprawniony do zawierania transakcji na gietdzie,

Dzien Obrotu — dziefi, kiedy odbywa sic sesja RTEE, *

Dzien wygasnigcia — ostatni dzien obrotu,

Gielda, TGE — Towarowa Gielda Energii S.A.,

Instrument bazowy — energia elektryczna, ktorej kurs jest okreslony na Rynku Dnia
Nastepnego zgodnie z zasadami obowigzujacymi w Regulaminie Towarowej Gietdy
Energii S.A.,

Izba Rozrachunkowa — departament Gietdy, ktory prowadzi rozliczenia transakcji
zawartych na Rynku Terminowym Energii Elektrycznej,

Kontrakt, kontrakt terminowy — kontrakt terminowy na energie elektryczna,

Kontrakt roczny — kontrakt terminowy o rocznym terminie wykonania,

Kontrakt kwartalny — kontrakt terminowy o kwartalnym terminie wykonania,

Kontrakt miesi¢czny — kontrakt terminowy o miesi¢cznym terminie wykonania,
Kontrakt tygodniowy — kontrakt terminowy o tygodniowym terminie wykonania,

Kurs kontraktu — okreslona w momencie zawarcia transakcji terminowej cena energii
elektrycznej w terminie wykonania,

Kwota rozliczenia — kwota, ktorag Czlonek Gieldy jest zobowigzany wnie$¢ lub ktora
ma prawo otrzyma¢ w wyniku biezacych rozrachunkéw rynkowych lub ostatecznego
rozliczenia,

Oferent - Cztonek Gieldy sktadajacy wniosek o otwarcie aukcji, “Otwarcie pozycji
dtugiej (pozycja dtuga) — kupno (nabycie) kontraktu,

Otwarcie pozycji krotkiej (pozycja krotka) — sprzedaz (zbycie) kontraktu,

Pozycja dluga w terminie wykonania kontraktu — pozycja dluga w momencie
wygasni¢cia kontraktu,

Pozycja krotka w terminie wykonania kontraktu — pozycja krotka w momencie
wygasnigcia kontraktu,

Pozycja przeciwstawna - pozycja przeciwstawng do pozycji krotkiej jest pozycja dtuga
dotyczaca kontraktow tej samej serii; pozycja przeciwstawng do pozycji dlugiej jest
pozycja krotka dotyczaca kontraktow tej samej serii,

Rachunek kupna — rachunek otwarty przez Czlonka Gietdy w Banku Rozliczeniowym
do rozliczenia transakcji zawartych na RTEE, RTF, RDN, RPM i RUE, !

Regulamin Gieldy — Regulamin Towarowej Gietdy Energii S.A.,*

Rozporzadzenie — Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 22 stycznia 2002 r. w
sprawie szczeg6lnego trybu i warunkéw wprowadzania do obrotu gietdowego praw
majatkowych (Dz. U. z 2002 r., Nr 10, poz. 93),*

Rynek bazowy — rynek instrumentu bazowego, Rynek Dnia Nastepnego energii
elektrycznej,

Rynek Terminowy Energii Elektrycznej (RTEE) — Rynek Terminowy, na ktorym
przedmiotem obrotu sg kontrakty terminowe na energi¢ elektryczng z fizyczng
dostawa,

RTF — Rynek Terminowy Finansowy, prowadzony przez Gielde, *

RDN — Rynek Dnia Nastepnego, prowadzony przez Gielde,
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e RPM — Rynek Praw Majatkowych, prowadzony przez Gieldg,

e RUE — Rynek Uprawnien do Emisji, prowadzony przez Gietdg,

e Seria kontraktu — kontrakty odpowiadajgce okreslonemu przez Gietde standardowi
charakteryzujace si¢ w szczego6lnosci tym samym instrumentem bazowym i ta samg
data wygasniecia,

e System Informatyczny Gieldy — zespot urzadzen i1 oprogramowania, w szczegodlnosci
wyspecjalizowany program komputerowy, za posrednictwem ktoérego odbywa sie
obrét na RTEE, *

e Tabela zlecen — uporzadkowane zestawienie zlecen kupna i sprzedazy,

e Uczestnik Aukcji — Cztonek Gieldy sktadajacy zlecenia w odpowiedzi na ogltoszong
aukcje, 2

e Ustawa — Ustawa z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych(j.t. Dz. U. z
2005 r., Nr 121, poz. 1019, z p6zn. zm.), *

e  Warto$¢ kontraktu — kurs kontraktu lub cena rozliczeniowa pomnozona przez liczbg
godzin w terminie wykonania kontraktu,

e Warunki obrotu — niniejsze Warunki obrotu dla programu rocznych kontraktow
terminowych na energi¢ elektryczna,

e Zamknigcie pozycji — zajecie pozycji odwrotnej w stosunku do pozycji zamykane;.
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1. Wstep.

1.1.  Oznaczenie rodzaju kontraktéow terminowych oraz opis programu kontraktow
terminowych.

Kontrakty terminowe na energi¢ elektryczng, stanowig program praw majatkowych
w rozumieniu § 3 ust. 3 Rozporzadzenia.

Zgodnie z pkt. 20.2 Regulaminu Gieldy przez kontrakt terminowy na energi¢ elektryczng
rozumie si¢ umowe¢ zobowigzujaca sprzedajacego (wystawceg) do dostarczenia energii
elektrycznej, w okreslonym terminie, po okreslonej cenie oraz zobowigzujaca kupujacego
(nabywce) do nabycia energii elektrycznej w okreslonym terminie, po okreslonej cenie.

Kontrakty terminowe na energi¢ elektryczng notowane sg w seriach. Jednocze$nie notowane
sa trzy serie kontraktéw rocznych.

Rozrachunki polegajace na wustaleniu zobowigzan 1 nalezno$ci Czlonkéw Gieldy
posiadajacych otwarte pozycje na Rynku Terminowym Energii Elektrycznej oraz wyliczeniu
kwot rozliczenia, dokonywane s3a codziennie. Podstawa do dokonania biezacych
rozrachunkow sg dzienne kursy rozliczeniowe.

Terminem wykonania rocznego kontraktu jest kolejnych 8760 — 8784 godzin poczawszy od
godziny 0:00 pierwszego dnia wykonania okreslonego w ,kalendarzu notowania
1 wykonania”.

1.2. Termin rozpoczecia obrotu kontraktami terminowymi lub sposéb jego ustalenia.

Termin rozpoczgcia obrotu pierwszych serii kontraktow terminowych w danej klasie okresla
Zarzad Gieldy przy wprowadzaniu kontraktow terminowych do obrotu gietdowego. Zarzad
Gieldy okresla jednocze$nie terminy notowania i wykonania dla wszystkich wprowadzanych
kontraktow terminowych zwane ,,kalendarzem notowania i wykonania”.

Kalendarz notowania i wykonania zostaje ustalony i przekazany do publicznej wiadomosci
najpozniej na 7 dni przed rozpoczeciem obrotu.

1.3.  Terminy prowadzenia obrotu kontraktami terminowymi w poszczegdlnych
cyklach.

Zarzad Gieldy okresla terminy notowania dla wszystkich wprowadzanych kontraktow

terminowych ustalajac ,,kalendarz notowania 1 wykonania™.

1.4. Informacja o miejscu zamieszczenia w Warunkach obrotu punktu **czynniki
ryzyka'

Opis czynnikdw ryzyka dla nabywcow lub sprzedawcow kontraktow terminowych zostat
zamieszczony w pkt 3.1. Warunkéw obrotu. Inwestorzy dokonujgcy obrotu kontraktami
terminowymi powinni dokona¢ szczeg6lnej analizy tresci tego punktu.

1.5. Data sporzadzenia Warunkow obrotu.

Niniejsze Warunki obrotu zostaty sporzagdzone w dniu 19 sierpnia 2008 r.
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1.6.  OKreslenie miejsc, form i terminéw publicznego udostepniania Warunkow
obrotu.

Warunki obrotu udost¢pniane sg co najmniej na 7 dni przed rozpoczeciem obrotu kontraktami
terminowymi w siedzibie Gieldy oraz na jej stronach internetowych.
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2. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Warunkach obrotu.

2.1. Firma oraz siedziba i adres sporzadzajacego Rozdzialy 1 — 3 Warunkéw obrotu i
Zalacznik nr 1 i nr 2 do Warunkéw obrotu.

Firma : Towarowa Gielda Energii SA

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Poleczki 23 bud. H, 02-822 Warszawa
Numery telekomunikacyjne :

Telefon: +48 22 341 99 12

Fax: +48 22 341 99 10

Adres poczty elektronicznej: tge@tge.pl

Adres strony Internetu: http://www.tge.pl

2.2.  Osoby dzialajace w imieniu Gieldy

Grzegorz Onichimowski - Prezes Zarzadu

Dariusz Blizniak - Wiceprezes Zarzadu

Ireneusz Lazor - Wiceprezes Zarzadu

Osoby te s3 odpowiedzialne za wszystkie informacje zawarte w Rozdziatach 1 — 3 Warunkow
obrotu 1 Zatagczniku nr 1 1 nr 2 do Warunkéw obrotu.

2.3. Oswiadczenia o odpowiedzialnos$ci os6b wymienionych w pkt 2.2.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Rozdziatach 1 — 3 Warunkéw obrotu 1 Zataczniku nr
1 1 nr 2 do Warunkow obrotu sg prawdziwe 1 rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktow ani
okolicznosci, ktorych ujawnienie jest wymagane przepisami prawa.

Grzegorz Onichimowski Dariusz Blizniak Ireneusz Lazor
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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3. Dane o warunkach obrotu kontraktami terminowymi.

3.1.  Opis czynnikéw ryzyka dla nabywcow lub sprzedawcow kontraktow
terminowych.

3.1.1. Informacje ogdlne

Wszelkie decyzje inwestycyjne powinny by¢ podejmowane na podstawie odpowiedniej
znajomo$ci mechanizméw regulujacych obrét kontraktami terminowymi oraz ze
swiadomos$cig wystepowania ryzyka specyficznego dla tych instrumentow.

Gielda nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci z tytutu ryzyka inwestycyjnego wynikajgcego z
obrotu kontraktami terminowymi.

3.1.2. Ryzyko rynkowe.

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmiang kurséw kontraktow terminowych. Kurs kontraktu
terminowego zalezy gldwnie od ceny instrumentu bazowego. Czlonek Gieldy zawierajacy
transakcje na Rynku Terminowym Energii Elektrycznej jest narazony na wigksze ryzyko
zmiany kursOw niz na rynku instrumentu bazowego w zwigzku z istnieniem tzw. efektu
dzwigni finansowe;.

Efekt dzwigni finansowej jest spowodowany faktem, ze warto$¢ wptaconego zabezpieczenia
stanowi cze$¢ warto$ci kontraktu, w zwigzku z czym straty badz zyski spowodowane zmiang
kursu kontraktu odniesione do wartosci zaangazowanego kapitatu (czyli wartosci
zabezpieczenia) moga przyjmowac znaczne wartos$ci, niespotykane na rynku instrumentu
bazowego.

Ewentualna strata poniesiona na Rynku Terminowym Energii Elektrycznej moze przekroczy¢
wartos¢ poczatkowa inwestycji, rozumiang jako kwota wptaconego zabezpieczenia.

W przypadku spadku $srodkéw w depozycie wstepnym i depozycie uzupetniajacym ponizej
okreslonego przez Izb¢ Rozrachunkowa minimalnego poziomu, inwestor posiadajacy otwarte
pozycje zostaje wezwany do uzupelienia depozytu. Gdy uzupehienie nie zostanie dokonane
W okreslonym czasie, pozycje danego inwestora bedg zamykane.

Zamknigcie pozycji po kursie nizszym od kursu otwarcia pozycji dlugiej oraz zamknigcie
pozycji po kursie wyzszym od kursu otwarcia pozycji krotkiej oznacza strat¢ na transakcji.
Strata ta przewyzsza wielko$¢ poczatkowej inwestycji, jezeli odpowiednia réznica miedzy
warto$cig otwarcia 1 zamknigcia pozycji jest wyzsza niz warto$¢ wniesionego depozytu.

3.1.3. Ryzyko ptynnosci.

Na Rynku Terminowym Energii Elektrycznej, szczegdlnie w poczatkowym okresie, moga
Wystgpi¢ trudnosci w zawarciu duzej transakcji lub zawarcie takiej transakcji moze
niekorzystnie wptyna¢ na poziom kurséw rynkowych.

Inwestor moze mie¢ problemy z zamknigciem uprzednio otwartej pozycji, po spodziewanej
cenie z powodu braku zlecen przeciwstawnych.

Plynnos$¢ obrotu moze rowniez zaleze¢ od aktywnosci animatorow rynku.

3.1.4. Ryzyko specyficzne.

Ryzyko specyficzne wynika ze zmian cen energii elektrycznej notowanej na Rynku Dnia
Nastepnego prowadzonym przez Gieldg, ktore mogg podlegaé znacznej zmienno$ci
wptywajac na kurs kontraktu oraz wysoko$¢ depozytow zabezpieczajacych.
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3.1.5. Ryzyko prawne.

Sektor energetyczny podlega aktom prawnym ustawodawczym i wykonawczym, ktore moga
mie¢ wplyw na ceng instrumentu bazowego.

3.1.6. Ryzyko dostawy.

Gielda nie ponosi odpowiedzialnosci za fizyczng dostawe lub odbior energii elektrycznej
w ramach zawartych na Rynku Terminowym Energii Elektrycznej kontraktow.

3.2. Warunki jakie powinni spelnia¢ nabywecy i sprzedawcy kontraktéw terminowych.

Nabywcami 1 sprzedawcami kontraktow terminowych moga by¢ inwestorzy, bedacy
uczestnikami obrotu na Rynku Terminowym Energii Elektrycznej Towarowej Gietdy Energii,
w tym Czlonkowie Gieldy dopuszczeni do dziatania na Rynku Terminowym zgodnie z
Regulaminem Gieldy. Inwestorzy musza posiada¢ rachunki, na ktérych rejestrowane sg
kontrakty terminowe.

3.3.  Uprawnienia i obowiazki wynikajace z kontraktéw terminowych.’

Zgodnie z Regulaminem Gieldy kontrakt terminowy rozumiany jest jako umowa
zobowigzujaca  sprzedajacego  (wystawce) do  dostarczenia  energii  elektrycznej
w okre$lonym terminie i po okreslonej cenie, oraz zobowigzujaca kupujacego (nabywce)
do odbioru energii elektrycznej w okreslonym terminie i po okreslonej cenie.

Wykonanie zawartej na gietdzie umowy nastgpuje poprzez rozliczenie pieni¢zne i dostawe
fizyczng energii elektryczne;.

Kontrakt terminowy jest przedmiotem obrotu na Rynku Terminowym Energii Elektrycznej
prowadzonym przez Gielde. Uprawnienia i obowiazki wynikajace z pozycji otwartych na
Rynku Terminowym Energii Elektrycznej ustala si¢ codziennie jako rozliczenia polegajace na
wyliczeniu nalezno$ci 1 zobowigzan, oraz wyliczeniu kwot zobowigzan poszczegdlnych
inwestoréw posiadajacych otwarte pozycje. Podstawa do dokonania biezacych rozrachunkow
jest dzienny kurs rozliczeniowy.

3.4.  Terminy notowania kontraktéw terminowych.

Rozpoczgcie 1 zakonczenie obrotu kolejnymi seriami kontraktow terminowych nastepuje
zgodnie z kalendarzem notowania 1 wykonania kontraktow terminowych na energi¢
elektryczng, okreSlanym przez Zarzad Gieldy.

3.5.  Sposéb ustalenia dziennych kurséw rozliczeniowych oraz tryb i terminy
udostepnienia do publicznej wiadomosci.

3.5.1. Dzienny kurs rozliczeniowy.*

Dzienny kurs rozliczeniowy jest obliczany na podstawie transakcji zawartych w systemie
notowan cigglych po zakonczeniu kazdej sesji gietdowej z doktadnoscig do 1 grosza (0,01
PLN).

Dzienny kurs rozliczeniowy okreslany jest jako $rednia arytmetyczna kursoOw ostatnich 10
transakcji zawartych podczas sesji gietdowej w systemie notowan cigghych.

Jezeli podczas sesji gietdowej zawarto mniej niz 10 transakcji za dzienny kurs rozliczeniowy
przyjmuje si¢ $rednig arytmetyczna kursow wszystkich transakcji zawartych w systemie
notowan ciggtych.
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Jezeli podczas sesji gieldowej nie zawarto zadnej transakcji za dzienny kurs rozliczeniowy
przyjmuje si¢ $rednig arytmetyczng z limitdow cen w najlepszych zleceniach kupna
i sprzedazy bioragcych udziat w notowaniach ciaglych, a w przypadku braku takich zlecen za
kurs rozliczeniowy przyjmuje si¢ ostatni znany kurs rozliczeniowy.

3.5.2. Ostateczne rozliczenie w terminie wykonania kontraktow terminowych.?

Po zakoficzeniu obrotu danym kontraktem terminowym, w terminach okreslonych przez
Zarzad Gieldy, nastgpuje okres ostatecznego rozliczenia kontraktu.

Podstawa do ostatecznego rozliczenia dla kazdej transakcji jest kurs lub cena transakcyjna
kontraktu.

3.5.3. Tryb i terminy udostepnienia cen do publiczne;j wiadomosci.?

Informacje o wolumenie, kursach, cenach transakcyjnych oraz wartosci zawartych transakcji
sg udostepniane Cztonkom Gieldy na niepublicznej stronie internetowej, dostgpnej tylko dla
danego Cztonka Gieldy.

Po zakonczeniu sesji gietldowej informacje o wolumenie i kursach (cenach transakcyjnych)
zawartych transakcji Gielda publikuje na swojej publicznej stronie internetowe;.
3.6.  Termin wykonania kontraktu terminowego.

Rozpoczecie 1 zakonczenie terminu wykonania kolejnych serii kontraktow terminowych
nastgpuje zgodnie z kalendarzem notowania i wykonania kontraktow terminowych na energi¢
elektryczna, okreslonym w pkt. 1.2.

3.7. Termin wygas$niecia kontraktu terminowego.

Dniem wygasnigcia jest ostatni dzien obrotu dang serig kontraktow.

3.8.  Podstawowe zasady obrotu kontraktami terminowymi. Tryb dokonywania
ewentualnych zmian tych zasad.

3.8.1. Dopuszczenia kontraktow terminowych do obrotu gietdowego.

Dopuszczenia kontraktow terminowych do obrotu gietdowego dokonuje Rada Nadzorcza
Gieldy na wniosek Zarzadu Gieldy. Dopuszczajagc  kontrakty terminowe do obrotu
gietldowego Rada Nadzorcza Gieldy zatwierdza Warunki obrotu i specyfikacj¢ kontraktéw
terminowych .

3.8.2. Wprowadzenie kontraktow terminowych do obrotu gietdowego.

Wprowadzenia kontraktow terminowych do obrotu gietldowego dokonuje Zarzad Gieldy,
okreslajac jednoczes$nie terminy notowania 1 wykonania dla wszystkich wprowadzanych serii
kontraktow, zwane ,,kalendarzem notowania i wykonania”.

3.8.3. Instrument bazowy.

Instrumentem bazowym jest energia elektryczna, ktorej kurs jest okreslany na Rynku Dnia
Nastepnego, wyrazony jako PLN/MWh z doktadnoscia do 1 grosza (0,01 PLN).
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3.8.4. System notowan.’

Obroét na kontraktach terminowych odbywa si¢ w systemie notowan ciggltych oraz w systemie
aukcji. Zlecenia wprowadzane sg wylacznie przy uzyciu Systemu Informatycznego Gietdy.

3.8.4.1.Podstawowe zasady obrotu kontraktami terminowymi w systemie notowan cia;glych.2

Obrét na kontraktach terminowych prowadzony jest na instrumencie odpowiadajacym
kontraktowi okreslonemu w standardzie (Zat. nr 2).

3.8.4.1.1. Godziny trwania notowan.

Notowania odbywajg si¢ od poniedziatku do pigtku w godzinach 8:00 — 14:00, zgodnie
z kalendarzem notowania i wykonania okreslonym w pkt. 1.2., o ile Zarzad Gietdy nie
postanowi inaczej.

3.8.4.1.2. Zlecenia

3.8.4.1.2.1.Cztonkowie Gietdy sktadaja zlecenia w odniesieniu do Portfeli. W Systemie
Informatycznym Gieldy Portfel jest zdefiniowany jako konto.

3.8.4.1.2.2. Kazdy Czlonek TGE, posiada w Systemie Informatycznym Gieldy tyle Portfeli, ile
posiada Jednostek Grafikowych. Przedsigbiorstwo energetyczne moze posiadaé
Portfele dla Jednostek Grafikowych Udostepnionych.

3.8.4.1.2.3.Do Portfela Cztonka Gieldy przyporzadkowana jest Jednostka Grafikowa.

3.8.4.1.2.4.Czlonek Gietdy moze ztozy¢ wigcej niz jedno zlecenie w odniesieniu do danego
Portfela.

3.8.4.1.2.5.Kazdy Portfel moze by¢ przypisany tylko do jednego Czlonka Gieldy, chyba ze
Czionek Gieldy udostepni ten portfel Przedsiebiorstwu energetycznemu na
zasadach okre§lonych w Regulaminie.

3.8.4.1.2.6.Kazde zlecenie Czlonka Gieldy sktadane na RTEE powinno zawieraé w
Szczegolnosci nastgpujace parametry:

a) rodzaj zlecenia (kupno / sprzedaz),
b) portfel, w odniesieniu do ktorego zlecenie jest sktadane,
c) ilo$¢ kontraktow,

d) limit ceny wyrazony w PLN/MWh z doktadnos$cig do jednego grosza lub polecenie
wykonania zlecenia bez okreslania limitu ceny,

e) termin waznosci,

f) warunki realizacji zlecenia, ktorych szczegotowy opis zawarty jest w Warunkach
obrotu,

g) oznaczenie Cztonka Gietdy wystawiajacego zlecenie,
h) dat¢ i godzing wystawienia zlecenia,
i) numer zlecenia.

Jedno zlecenie nie moze obejmowac¢ wiecej niz 100 kontraktow. Na wniosek Czlonka
Gieldy, TGE moze jednorazowo zwigkszy¢ limit kontraktéw w zleceniu.
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3.8.4.1.2.7.Zlecenia wprowadzane do notowan powinny zawiera¢ warunki realizacji i termin
ich waznosci. W zalezno$ci od warunkéw 1 terminu realizacji wystepuja
nastepujace typy zlecen:

a) Zlecenie dzienne (Rest of day) - zlecenie jest wazne w dniu przekazania na Gieldg.

b) Zlecenie wazne do konca okresu notowan (Good until expiry) - zlecenie jest wazne do
konca notowania instrumentu.

c) Zlecenie do dnia (Good until date) - zlecenie jest wazne do daty okre$lonej na ctapie
sktadania zlecenia. Notowanie odbywa si¢ do daty dnia, w ktérym uptywa okreslony
termin.

d) Zlecenie czasowe (Timed order) - zlecenie jest wazne w dniu przekazania na Gieldg
do czasu okreslonego na etapie sktadania zlecenia.

e) Zlecenie typu zrealizuj i anuluj (Fill and kill) - zlecenie jest wazne do momentu
zawarcia pierwszej transakcji (lub pierwszych transakcji, jezeli zlecenie jest
realizowane w kilku transakcjach jednocze$nie), przy czym niezrealizowana cze$¢
zlecenia traci waznos$¢. Zlecenie moze by¢ realizowane w calo$ci, czgsciowo lub nie
zosta¢ zrealizowane w ogole. Zlecenie to mozna ztozy¢ bez podania limitu ceny.

f) Zlecenie typu zrealizuj lub anuluj (Fill or kill) - zlecenie jest wazne do momentu
zawarcia pierwszej transakcji (lub pierwszych transakcji, jezeli zlecenie jest
realizowane w kilku transakcjach jednocze$nie), przy czym zlecenie musi by¢
zrealizowane w catosci albo nie zosta¢ zrealizowane w ogole. Jezeli uktad zlecen nie
pozwala na realizacj¢ zlecenia w catosci, zlecenie traci wazno$c¢.

3.8.4.1.2.8.Zlecenia typu Fill and kill i Fill or kill nie sg ujgte w tabeli zlecen. Po ztozeniu
takich typow zlecenia nastepuje zawarcie transakcji albo sa one usuwane.

3.8.4.1.2.9.Zlecenie moze zawiera¢ dodatkowy warunek aktywacji - funkcje Stop Loss. Za jej
pomoca okreslany jest warunek, przy jakim poziomie kursu Kontraktu pojawi si¢
zlecenie na rynku. Aktywacja zlecenia na rynku nastgpuje z chwila spelnienia
zadanego warunku.

3.8.4.1.2.10. Zlecenia mogg zosta¢ ztozone na rynek (zlecenie rynkowe) albo lokalnie
(zlecenie lokalne). Zlecenia lokalne nie biorg udzialu w notowaniach.

3.8.4.1.2.11. Zlecenie lokalne moze zosta¢ ztozone na rynek przez aktywowanie. Zlecenie
rynkowe moze sta¢ si¢ zleceniem lokalnym przez zawieszenie. Aktywowanie
i zawieszenie zlecen mozna wykona¢ podczas prowadzenia notowan na RTEE.

3.8.4.1.2.12. Skfadanie zlecen na rynek mozliwe jest tylko podczas fazy notowan na RTEE.
Poza okresem prowadzenia notowan na RTEE Czlonek Gietdy moze zlozyé
zlecenie lokalne.

3.8.4.1.2.13. Czlonkowie Gietdy moga modyfikowa¢ wtasne zlecenia. Modyfikacji moga
podlegac:
(@) oferowana ilo$¢ kontraktow,
(b) limit ceny.
3.8.4.1.2.14. Zlecenia mozna modyfikowa¢ podczas fazy notowan na RTEE. Jesli podczas
modyfikacji zostanie zmniejszony wolumen, nie ulega zmianie czas zlozenia

zlecenia. W pozostatych przypadkach modyfikacji (zwigkszenie wolumenu 1
zmiana ceny), zlecenie otrzyma nowy czas ztozenia.
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3.8.4.1.2.15. Zlecenie ztozone na rynek pozostaje aktywne do czasu zakonczenia procesu
modyfikacji albo anulowania.

3.8.4.1.2.16. W przypadku, gdy notowania na instrumencie sg zawieszone, zlecenia nie
moga by¢ modyfikowane.

3.8.4.1.2.17. Zlecenie moze zosta¢ anulowane przez Cztonka Gieldy, ktéry ztozyl to

zlecenie, przed uplywem terminu wazno$ci zlecenia. Nie mogg by¢ anulowane
zlecenia begdace przedmiotem zawartych transakcji.

3.8.4.1.3. Zasady ustalania kursu, realizacja zlecen i transakcji.
a) Transakcje zawierane sg po kursie rownym limitowi ceny, jaki zostal podany w

zleceniu wczesniej wprowadzonym, oczekujagcym w tabeli zlecen na realizacje,
zgodnie z nastepujacymi zasadami:

i) w pierwszej kolejnosci bedg realizowane zlecenia o najwyzszym limicie ceny w
przypadku zlecen kupna i o najnizszym limicie ceny w przypadku zlecen
sprzedazy,

i) w przypadku zlecen z réwnymi limitami ceny beda one realizowane wedtug
czasu przyjecia zlecenia (zlecenie przyjete wezesniej zostanie zrealizowane w
pierwszej kolejnosci).

b) Zlecenia moga by¢ realizowane czesciowo, przy czym kazda czegsciowa transakcja
bedzie dotyczy¢ przynajmniej jednego kontraktu.
3.8.4.2.Podstawowe zasady obrotu kontraktami terminowymi w systemie aukcji.?

W systemie aukcji instrument otrzymuje odrgbng nazwe, okreslong w standardzie
(Zat. nr 2).

3.8.4.2.1. Godziny prowadzenia aukcji.

Aukcje mogg odbywac si¢ wedlug ponizszego harmonogramu od poniedziatku do piagtku
zgodnie z kalendarzem notowania i wykonania okreslonym w pkt. 1.2, o ile Zarzad Gieldy
nie postanowi inaczej.

Harmonogram aukcji

Godziny Faza notowan

Wprowadzanie zlecen przez Uczestnikow AUKcji
Wprowadzanie zlecen Uczestnikow w odpowiedzi

Od 14:00 do 14:20 w Dniu Obrotu ) . . .
na ogloszong aukcj¢. Zlecenia mozna usuwac i

modyfikowac.
Wprowadzanie zlecenia Oferenta
Od 14:20 do 14:30 w Dniu Obrotu Whprowadzanie zlecenia Oferenta na podstawie

danych zawartych we wniosku o otwarcie aukcji.

Od 14:30 do 14:31 w Dniu Obrotu Zamknigcie aukcji i podanie wynikow na
niepublicznej stronie internetowej

Do 15:30 w Dniu Obrotu Opublikowanie wynikow aukcji
na publicznej stronie internetowej
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3.8.4.2.2. Otwarcie aukcji.

Otwarcie aukcji nastepuje na wniosek Oferenta. Wniosek o otwarcie aukcji powinien okresla¢
CO najmniej:
a) proponowang date przeprowadzenia aukcji,
b) rodzaj aukcji (sprzedaz lub kupno),
c) instrument pochodny, bedacy przedmiotem aukcji,
d) liczbe kontraktow, ktorg wnioskodawca zamierza sprzedac lub kupi¢ w wyniku
aukcji (wolumen aukcji),
e) oferowany limit ceny (limit ceny stanowi cen¢ minimalng w przypadku aukcji
sprzedazy lub cen¢ maksymalng w przypadku aukcji kupna).

3.8.4.2.2.1. Wniosek o otwarcie aukcji nalezy ztozy¢ nie pozniej niz 30 dni kalendarzowych
przed proponowanym terminem aukcji na formularzu, ktorego wzoér okresla
Zarzad Gieldy.

3.8.4.2.2.2. Aukcja moze by¢ przeprowadzona, jezeli okreslona we wniosku liczba kontraktow
jest nie mniejsza niz 100 (dostawa 100 MWh w kazdej godzinie okresu wykonania
kontraktu). Zarzad Gietdy moze wyrazi¢ zgod¢ na otwarcie aukcji z nizszym
wolumenem aukcji, jezeli uzna, ze nie wplynie to nickorzystnie na ptynnosc
transakcji gietdowych.

3.8.4.2.2.3.Aukcja moze =zosta¢ zorganizowana w kazdym dniu roboczym wedlug
harmonogramu okre$lonego w pkt.3.8.4.2.1. Termin otwarcia aukcji Gietda podaje
do publicznej wiadomosci co najmniej na 25 dni kalendarzowych przed dniem jej
odbycia. W ogloszeniu tym Gietda podaje w szczegolnosci:
a) date aukcji,
b) rodzaj aukciji,
) przedmiot aukciji,
d) wolumen aukcji.

3.8.4.2.3. Zlecenia.

Zlecenia sktadane w systemie aukcji powinny spetnia¢ warunki okreslone w pkt. od
3.8.4.1.2.1do 3.8.4.1.2.6.

3.8.4.2.3.1. Uczestnicy Aukcji moga sktada¢ tylko zlecenia przeciwstawne, w dacie aukcji, w
terminie okreslonym w pkt. 3.8.4.2.1.

3.8.4.2.3.2.Uczestnicy Aukcji sktadaja zlecenia z wolumenem nie mniejszym niz 5
kontraktow.

3.8.4.2.3.3.Zlecenie Oferenta jest sktadane przez Gietde w jego imieniu na podstawie wniosku
o0 otwarcie aukcji, w dacie aukcji, w terminie okreslonym w pkt. 3.8.4.2.1.

3.8.4.2.3.4W trakcie skladania zlecen Oferent oraz Uczestnicy Aukcji widzg tylko swoje
zlecenia.

3.8.4.2.3.5. Uczestnicy Aukcji moga modyfikowa¢ wiasne zlecenia. Modyfikacji moga
podlegac:
a) oferowana liczba kontraktow,
b) limit ceny.
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3.8.4.2.4. Zamkniccie aukcji.

Zamkniecie aukcji nastepuje po ztozeniu zlecenia Oferenta i okresleniu wynikow aukcji.

3.8.4.2.4.1.Zasady zawierania transakcji i realizacji zlecen.

a) Transakcje zawierane sg po cenie transakcyjnej rownej limitowi ceny, jaki
zostal podany w zleceniu Uczestnika Aukcji, zgodnie z nastepujacymi
zasadami:

i) w pierwszej kolejnosci bedg realizowane zlecenia o najwyzszym limicie
ceny w przypadku zlecen kupna i o najnizszym limicie ceny w przypadku
zlecen sprzedazy,

il) w przypadku zlecen z rownymi limitami ceny bedg one realizowane wedlug
czasu przyjecia zlecenia (zlecenie przyjete wezesniej zostanie zrealizowane
w pierwszej kolejnosci).

b) Zlecenia moga by¢ realizowane cze$ciowo, przy czym kazda czg$ciowa
transakcja bedzie dotyczyta przynajmniej jednego kontraktu.

3.8.4.2.4.2.Po zakonczeniu aukcji zlecenia niezrealizowane zostaja usunigete.
3.8.4.2.5. Publikacja wynikow aukcji.
Po zamknieciu aukcji Gielda podaje do publicznej wiadomosci wyniki aukcji.

3.8.4.25.1.W przypadku aukcji rozstrzygnigtej do publicznej wiadomosci podawane sg
nastepujace informacje:
a) wolumen zawartych transakcji,

b) minimalna i maksymalna cena transakcyjna,
c) srednia wazona wolumenem cena transakcyjna aukcji (transakcji aukcyjnych).

3.8.4.2.5.2.W przypadku aukcji nierozstrzygnigtej do publicznej wiadomos$ci podawane sa
nastepujace informacje:
a) wolumen aukcji, okreslony przez Oferenta,

b)limit ceny, okreslony przez Oferenta,
) minimalny i maksymalny limit ceny zlecen Uczestnikow Aukcji.
3.8.5. Transakcje gieldowe.
Strong transakcji moga by¢ wytacznie Czlonkowie Gietdy dopuszczeni przez Zarzad Gieldy

do obrotu na Rynku Terminowym, ktdrzy w zakresie zawieranych transakcji posiadaja status
rozliczajacych cztonkéw Gietdowej Izby Rozrachunkowej prowadzonej przez Gieldg.

3.8.6. Tryb dokonywania zmian w Regulaminie i Warunkach obrotu.

Regulamin Towarowej Gietdy Energii S.A. lub niniejsze Warunki obrotu moga by¢
zmieniane przez Rade Nadzorcza Gieldy. Zmiany zasad obrotu okreslonych w Warunkach
Obrotu nie wymagajace zmiany Regulaminu Gietdy wymagaja zatwierdzenia przez Rade
Nadzorczg Gieldy. Zmiana Warunkow obrotu powinna zosta¢ podana do wiadomosci
publicznej co najmniej na 7 dni przed jej wejsciem w zycie.
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3.9. Informacje, ktore moga mieé istotn%' wplyw na ocen¢ kontraktow terminowych i
ryzyka zwigzanego z ich nabyciem.

Poza informacjami zawartymi w Warunkach obrotu nie sg znane Gieldzie inne informacje,
ktore mogg miec istotny wptyw na ocen¢ kontraktow terminowych i ryzyka zwigzanego z ich
nabyciem.
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Zalacznik nr 1 — Warunki rozliczania kontraktow terminowych na dostawe energii

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

2.2.

2.3.

elektrycznej i sposéb zabezpieczania zawieranych transakcji.

Postanowienia ogolne.

. Warunkiem sktadania zlecen na Rynku Terminowym Energii Elektrycznej jest posiadanie

przez Cztonka Gieldy otwartego Rachunku kupna, o ktorym mowa w pkt. 6.3.
i dokonania wptaty w okres$lonej wysokosci na fundusz gwarancyjny.

Cztonek Gieldy posiada konto ewidencyjne w systemie gietdowym, na ktérym
prowadzone sg rozliczenia transakcji zawartych na RTEE, RTF, RPM, RDN i RUE.!

Czlonek Gietdy posiada w Banku Rozliczeniowym Rachunek kupna do obstugi rozliczen
na RTEE, RTF, RPM, RDN i RUE.*

W  procesie rozrachunkow biezacych nastepuje kompensata rozliczen pomiedzy
transakcjami zawartymi na RTEE, RTF, RPM, RDN i RUE.*

Przeptywy finansowe po zakonczeniu Tygodnia Rozliczeniowego prowadzone sg saldem
naleznosci i zobowigzan RTEE, RTF, RDN, RPM i RUE.!

Rozliczenia ze wszystkimi Czlonkami Gieldy, ktorzy zawarli transakcje na RTEE Gielda
prowadzi za posrednictwem Banku Rozliczeniowego.

Do rozliczenia transakcji zawartych na RTF, RPM, RDN i RUE stosuje si¢ zasady
rozliczen opisane w dokumentach Gieldy dotyczacych rozliczen na tych rynkach.*

Rozrachunki biezace.

. Informacja o wolumenie, kursach i cenach transakcyjnych oraz wartosci zawartych

transakcji na prowadzonym przez Gield¢ RTEE jest dostgpna dla Cztonka Gietdy na
niepublicznej stronie internetowe;.?

W kazdym dniu obrotu po zarejestrowaniu na koncie ewidencyjnym transakcji zawartych
w danym dniu przez Czlonka Gieldy, Gielda dokonuje biezacych rozrachunkow
zawartych na RTEE. Dla Czlonkéw Gieldy, ktorzy zawarli transakcje w danym dniu na
RTF, RPM, RDN 1 RUE, rozliczenie tych transakcji jest uwzgledniane w Systemie
Informatycznym Gie{dy.l

Zobowigzania 1 nalezno$ci stron z tytulu posiadania otwartych pozycji w kontraktach
terminowych na energi¢ elektryczng wyliczane s3 codziennie po zarejestrowaniu
transakcji z sesji gietdowej oraz innych operacji wykonywanych danego dnia zgodnie
z nastgpujacymi regutami:

2.3.1. W okresie od dnia zawarcia transakcji do ostatniego dnia wykonania Kontraktu

naliczane sg depozyty wedtug zasad okre§lonych w pkt. 5."

2.3.2. Dla kazdego dnia okresu wykonania Kontraktu dla podmiotow posiadajacych otwarte

pozycje dlugie naliczana jest warto$¢ zobowigzan jako: iloczyn wolumenu i kursu
zawartej transakcji dla transakcji zawartych w systemie notowan ciggltych oraz iloczyn
wolumenu i ceny transakcyjnej dla transakcji zawartych w systemie aukcji, natomiast
dla podmiotow posiadajagcych otwarte pozycje krotkie naliczana jest wartosé
naleznosci jako iloczyn wolumenu i kursu transakcji dla transakcji zawartych w
systemie notowan ciggtych oraz iloczyn wolumenu 1 ceny transakcyjnej dla transakcji
zawartych w systemie aukcji. Rozliczenie jest dokonywane z uwzglednieniem podatku
VAT. Wyznaczenie zobowigzan 1 naleznoSci nastgpuje dwa dni przed dniem
wykonania Kontraktu.?
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2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

Gielda przekazuje do Banku Rozliczeniowego informacj¢ dotyczaca salda rozliczen
finansowych danego Czlonka Gieldy wynikajacych z zawartych przez niego transakcji.
Saldo rozliczen jest okreslane jako warto$¢ transakcji kupna pomniejszona o wartos¢
transakcji sprzedazy przy jednoczesnym powickszeniu o wartos¢ podatku VAT oraz
wartosci naliczonej ustugi gietdowej tacznie z wartoscig podatku VAT.

Na podstawie uzyskanej z Gieldy informacji, dla podmiotéw majacych saldo
zobowigzan, Bank Rozliczeniowy blokuje jako zabezpieczenie przysztego rozliczenia
finansowego odpowiedniag kwote $rodkoéw finansowych zgromadzonych na Rachunku
kupna danego Cztonka Gietdy do dnia, w ktorym nastgpi rozliczenie finansowe.

W okresie wykonania Kontraktu kazdego dnia jest realizowana dostawa energii
elektrycznej zgodnie z zasadami przedstawionymi w Szczegdélowych zasadach obrotu
i rozliczen dla energii elektrycznej na Rynku Dnia Nastepnego cz. 11.

W przypadku wstrzymania wykonywania przez Operatora Systemu Przesytowego ustugi
$wiadczenia przyjmowania do realizacji Umoéw Sprzedazy Energii wobec danego
Czlonka Gieldy, Gietda zamyka otwarte pozycje tego Czlonka zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie 5.7.

Rozliczenia finansowe.

. Rozliczenia finansowe prowadzone sg w cyklach Tygodnia Rozliczeniowego

obejmujacego:

o Wszystkie transakcje bedace w okresie wykonania w danym tygodniu na RDN, RPM,
RUE i RTEE,

o Wszystkie salda rozliczen finansowych otwartych pozycji bgdacych w okresie
notowania w danym tygodniu na RTF,

e Wszystkie salda rozliczen finansowych otwartych pozycji bedagcych w wykonaniu w
danym tygodniu na RTF.!

Przeplywy finansowe nast¢puja w $rode (termin ptatnosci dla podmiotow majacych
zobowigzania w stosunku do TGE) 1 czwartek (termin ptatnosci dla TGE) po zakonczeniu
Tygodnia Rozliczeniowego. Jezeli jeden z tych dni jest dniem wolnym od pracy terminy
ptatnosci zostaja odpowiednio przesunigte. Gielda z miesigcznym wyprzedzeniem
informuje Cztonkéw Gieldy o terminach ptatnoSci oraz terminach wystawiania faktur
VAT, ktore sg zawarte w terminarzu ptatnosci dostgpnym na stronie internetowej Gietdy.

Rozliczenia dokonywane s3 na podstawie Raportu rozliczeniowego okreslajacego dla
Cztonka Gieldy warto$¢ netto zawartych transakcji, ktora podlega powigkszeniu o
warto$¢ podatku VAT oraz warto$¢ ustugi gietldowe;.

Rozliczenie finansowe Czlonka Gieldy prowadzone jest saldem zobowigzan 1 naleznosci
na podstawie kwot brutto odpowiednio powigkszonych lub pomniejszonych o warto$¢
ustugi gietdowe;.

Rozliczenie finansowe przeprowadzane jest saldem zobowigzan i naleznosci dotyczacym
tacznie rynkow RDN, RPM, RTEE, RTF i RUE.!

Zbiorcze saldo zobowigzan i naleznosci na RDN, RPM, RTEE, RTF i RUE mozna
okresli¢ na podstawie danych zawartych w Systemie Rozliczeniowym Gietdy.

Harmonogram rozliczen

. Tygodniowe  rozliczenia  finansowe  przebiegaja zgodnie z  nastgpujacym

harmonogramem:
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a) poniedziatek
i) wystawienie przez Gietde faktur VAT dotyczacych ustugi gietdowej;

i) wystawienie przez Gielde faktur VAT dla Czlonkéw Gieldy, ktorzy posiadali
Pozycje dlugie w terminie wykonania kontraktu na RTEE w danym Tygodniu
Rozliczeniowym oraz wystawienie dla Gietdy faktur VAT przez Czlonkéw
Gieldy, ktorzy posiadali Pozycje krotkie w terminie wykonania kontraktu na
RTEE w danym Tygodniu Rozliczeniowym;

b) éroda — do godziny 13:00 kazdy Cztonek Gieldy, ktorego saldo rozliczeniowe miato
charakter zobowigzania wptaca wymagane $rodki na wilasny Rachunek kupna w
Banku Rozliczeniowym. Termin ptatnosci rozumiany jest jako termin, w ktorym
srodki powinny znalez¢ si¢ na Rachunku kupna Cztonka Gietdy. Po godzinie 13:00 na
podstawie dyspozycji z Gieldy nast¢puje obcigzenie powyzszych rachunkow
odpowiednimi kwotami wynikajacymi z rozliczenia przy jednoczesnym uznaniu
rachunku Gieldy. W przypadku nie dokonania wptaty przez danego Cztonka Gieldy,
Bank Rozliczeniowy wykorzystuje dotychczas zgromadzone i zablokowane $rodki na
jego rachunku stanowiace zabezpieczenie zawartych transakcji;

c) czwartek — przekazanie przez Gietd¢ na Rachunek kupna Cztonka Gietdy Srodkoéw
naleznych — salda rozliczeniowego majacego charakter naleznosci;

4.2. W przypadku, gdy ktory$ z dni cyklu rozliczeniowego jest dniem wolnym od pracy
rozliczenie zostaje przesuni¢te na najblizszy nastepny dzien roboczy. Dokladne daty
okreslone sg w terminarzu ptatno$ci okreslonym w pkt. 3.2. Zalgcznika nr 1.

5. Zabezpieczenia rozliczen transakcji.

5.1. Izba Rozrachunkowa tworzy i zarzadza systemem gwarantowania rozliczen w oparciu
o srodki finansowe zgromadzone na Rachunkach kupna Czlonkow Gieldy w Banku
Rozliczeniowym i §rodki pozyskane w wyniku zawarcia transakcji sprzedazy oraz $rodki
zablokowane w wyniku zawarcia transakcji kupna. System gwarantowania rozliczen
sktada si¢ z:

e funduszu gwarancyjnego
e depozytu wstepnego
e depozytu uzupetniajagcego
5.1.1. Fundusz gwarancyjny tworzony jest z wktadow Cztonkow Gieldy.

Fundusz gwarancyjny moze by¢ wykorzystany wylacznie w przypadku, gdy Cztonek
Gieldy dziatajacy na Rynku Terminowym Energii Elektrycznej nie wykona w terminie
obowigzkow zwigzanych z rozliczaniem transakcji, a w przypadku rozliczenia pozycji po
uprzednim wykorzystaniu na pokrycie tych zobowigzan catego depozytu wstepnego
1 depozytu uzupehiajacego przypadajacego na Cztonka Gieldy.

W przypadku wykorzystania $rodkéw funduszu gwarancyjnego lub uznania przez Izbe
Rozrachunkowg , ze §rodki te sg niewystarczajace, Cztlonkowie Gietdy zobowigzani sg do
wniesienia doptat uzupetniajacych do funduszu gwarancyjnego na wezwanie Izby
Rozrachunkowej. Doptaty uzupelniajace wnoszone przez poszczegolnych Czionkow
Gieldy beda proporcjonalne do wysokosci biezacych udziatow Cztonkéw Gietdy w tym
funduszu.

Minimalna wysoko$¢ funduszu gwarancyjnego jest podawana przez TGE w formie
uchwaty Zarzadu.
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5.1.2.

5.1.3.

Dla transakcji zawartych w systemie aukcji do obliczania depozytu wstegpnego i
depozytu uzupetniajgcego wykorzystywany jest dzienny kurs rozliczeniowy okreslony
dla transakcji o tym samym okresie wykonania zawartych w systemie notowan
ciagtych.?

Depozyt wstepny jest okre$lany jako iloczyn salda otwartych pozycji na Kontrakcie,
dziennego kursu rozliczeniowego i wspotczynnika ryzyka ustalonego przez Izbe
Rozrachunkowsa.

5.1.3.1.W terminie notowania do obliczania depozytu wstepnego wykorzystywany jest

dzienny kurs rozliczeniowy Kontraktu, na ktorym jest otwarta pozycja.

5.1.3.2.W terminie wykonania, dla cz¢sci Kontraktu, ktérej okres dostawy jeszcze nie

5.1.4.

nastapit, depozyt wstepny naliczany jest dla kazdego dnia dostawy osobno. Kurs
rozliczeniowy w tym okresie jest ustalany w nastepujacy sposob:

Dla okresu od jednego roku do 3 miesigcy przed dniem dostawy za dzienny kurs
rozliczeniowy przyjmuje si¢ dzienny kurs rozliczeniowy analogicznego pod wzgledem
daty wykonania Kontraktu kwartalnego bedacego w fazie notowania.

Dla okresu od 3 miesiecy do 28 dni przed dniem dostawy za kurs rozliczeniowy
przyjmuje si¢ dzienny kurs rozliczeniowy analogicznego pod wzgledem daty
wykonania Kontraktu miesigcznego bedacego w fazie notowania.

Dla okresu od 28 dni do 7 dni przed dniem dostawy za kurs rozliczeniowy przyjmuje
si¢ dzienny kurs rozliczeniowy analogicznego pod wzgledem daty wykonania
Kontraktu tygodniowego bedacego w fazie notowania.

Dla okresu od 7 dni do ostatniego dnia dostawy za dzienny kurs rozliczeniowy
przyjmuje si¢ ostatni znany indeks Rynku Dnia Nastepnego — IRDN24 .

Jezeli dla danego kontraktu okreslenie kursu rozliczeniowego nie byto mozliwe, to
przyjmowana jest wartos¢ dziennego kursu rozliczeniowego Kontraktu tego samego
typu bedacego w terminie notowania o najblizszym wczesniejszym terminie
wykonania. W przypadku braku kontraktu danego typu bedacego w terminie
notowania o wczesniejszym terminie wykonania, przyjmowana jest warto$¢ kursu
rozliczeniowego kontraktu bgdacego w terminie notowania o krotszym 1 najblizszym
terminie wykonania lub indeks rynku RDN — IRDN24.

Depozyt uzupelniajacy jest okreslany jako suma iloczynu wolumenu zawartych
transakcji kupna i réznicy cen pomiedzy dziennym kursem rozliczeniowym a $rednim
wazonym kursem transakcji kupna dla transakcji zawartych w systemie notowan
ciggtych lub $rednia wazong ceng transakcji kupna dla transakcji zawartych w
systemie aukcji danego Cztonka Gieldy - SWKK, oraz iloczynu wolumenu transakcji
sprzedazy i roznicy cen pomiedzy $rednim wazonym kursem transakcji sprzedazy dla
transakcji zawartych w systemie notowan cigglych lub $rednig wazong ceng transakcji
sprzedazy dla transakcji zawartych w systemie aukcji danego Cztonka Gieldy -
SWKS, a dziennym kursem rozliczeniowym. Nalezno$ci wynikajace z naliczenia tego
depozytu uzupeiniajacego nie powigkszaja dziennego limitu transakcyjnego.

5.1.4.1. W terminie notowania do obliczania depozytu uzupetniajacego wykorzystywany jest

dzienny kurs rozliczeniowy Kontraktu, na ktérym jest otwarta pozycja.

5.1.4.2. W terminie wykonania, dla tej czesci Kontraktu, ktorej okres dostawy jeszcze nie

nastapit, depozyt uzupetniajacy naliczany jest dla kazdego dnia dostawy osobno. Kurs
rozliczeniowy w tym okresie jest ustalany w nastepujacy sposob:
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1) dla okresu od jednego roku do 3 miesiecy przed dniem dostawy za dzienny kurs
rozliczeniowy przyjmuje si¢ dzienny kurs rozliczeniowy analogicznego pod wzgledem
daty wykonania Kontraktu kwartalnego bedacego w fazie notowania.

i) dla okresu od 3 miesigcy do 28 dni przed dniem dostawy za kurs rozliczeniowy
przyjmuje si¢ dzienny kurs rozliczeniowy analogicznego pod wzgledem daty
wykonania Kontraktu miesiecznego bedacego w fazie notowania.

iii) dla okresu od 28 dni do7 dni przed dniem dostawy za kurs rozliczeniowy przyjmuje
si¢ dzienny kurs rozliczeniowy analogicznego pod wzgledem daty wykonania
Kontraktu tygodniowego bedacego w fazie notowania.

iv) dla okresu od 7 dni do ostatniego dnia dostawy za dzienny kurs rozliczeniowy
przyjmuje si¢ ostatni znany indeks Rynku Dnia Nastgpnego — IRDN24.

v) Jezeli dla danego Kontraktu okreslenie kursu rozliczeniowego nie bylo mozliwe, to
przyjmowana jest warto$¢ dziennego kursu rozliczeniowego Kontraktu tego samego
typu bedacego w terminie notowania o najblizszym wcze$niejszym terminie
wykonania. W przypadku braku Kontraktu danego typu bedacego w terminie
notowania o wczesniejszym terminie wykonania, przyjmowana jest warto$¢ kursu
rozliczeniowego Kontraktu b¢dacego w terminie notowania o krotszym i najblizszym
terminie wykonania lub indeks rynku RDN — IRDN24.

5.2.Kazdy Czlonek Gieldy posiada w systemie gieldowym konto ewidencyjne
odzwierciedlajace biezacy stan zabezpieczen dla jego transakcji.

5.3. Kazdego dnia po zakonczeniu notowan stan konta ewidencyjnego jest aktualizowany w
oparciu o zawarte transakcje.

5.4. Kazdego dnia roboczego do godziny 18:30 stan konta ewidencyjnego jest aktualizowany
w oparciu o operacje dokonywane na Rachunku kupna danego Cztonka Gietdy w Banku
Rozliczeniowym. Informacje o przeprowadzonych operacjach na Rachunku kupna lIzba
Rozrachunkowa otrzymuje z Banku Rozliczeniowego.

5.5. Aktualizacja zabezpieczen jest dokonywana zgodnie z nastepujacymi zasadami:'

a) zawarcie transakcji na RTEE powoduje w okresie notowania pomniejszenie
wysokosci zabezpieczenia o kwote stanowigca wartos¢ depozytéw okreslonych w
pkt. 5.1. oraz nalezng ustugg gietdowa, z zastrzezeniem pkt. 5.6.;

b) wartos$¢ transakcji sprzedazy na RTEE w okresie wykonania Kontraktu okreslona w
pkt. 2.3.2. powigksza warto$¢ zabezpieczen;

c) warto$¢ transakcji kupna na RTEE w okresie wykonania Kontraktu okreslona w pkt.
2.3.2. pomniejsza warto$¢ zabezpieczen;

d) zawarcie transakcji na RTF powoduje w okresie notowania pomniejszenie wysokosci
zabezpieczenia o kwote stanowigca warto$¢ depozytu wstepnego oraz nalezng ushuge
gieldowa, z zastrzezeniem pkt. 5.6.;

e) w dniu nastgpujacym po dniu wykonania kontraktu terminowego na RTF, zwigksza
si¢ warto$¢ zabezpieczen o kwote naliczonego depozytu wstepnego, z zastrzezeniem
pkt. 5.6.;

f) Dbiezace rozrachunki otwartych pozycji na RTF zwigkszaja lub zmniejszaja
wysokos$¢ zabezpieczenia o kwote stanowigca saldo rozliczen z tytutu réwnania
wszystkich otwartych pozycji do rynku;

g) wplata na Rachunek kupna w Banku Rozliczeniowym zwigksza wartos¢
zabezpieczenia na koncie ewidencyjnym;
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h)

)

K)

wyptata z Rachunku kupna w Banku Rozliczeniowym pomniejsza warto$¢
zabezpieczenia na koncie ewidencyjnym;

transakcje kupna na RDN, RPM i RUE pomniejszaja kwote zabezpieczen o wartos$¢
brutto tych transakcji oraz nalezng ustuge gieldowa brutto, z zastrzezeniem pkt. 5.6;

transakcje sprzedazy na RDN, RPM i RUE powigkszaja kwote zabezpieczen
o wartos¢ brutto tych transakcji skorygowang o nalezng ustuge gietdowa brutto,
z zastrzezeniem pkt. 5.6;

przedostatniego dnia Tygodnia Rozliczeniowego, po zakonczeniu notowan, warto$é
zabezpieczen jest pomniejszana o wartos¢ naleznosci danego Cztonka Gieldy, jakie
powstaly w mijajacym Tygodniu Rozliczeniowym.

5.6. Aktualizacja zabezpieczen o wartos¢ ustugi gietdowej nastepuje po rozliczeniu ses;ji.

5.7. Regulowanie zobowigzan i nalezno$ci z tytutu zmiany wysoko$ci depozytow.

5.7.1.

5.7.2.

Cztonkowie Gieldy maja obowigzek regulowania zobowigzan wynikajacych
z naliczonych depozytow przed rozpoczgciem notowan na najblizszej sesji pod
rygorem niedopuszczenia do dziatania na RTEE.

Brak wptaty moze spowodowac niedopuszczenie do dziatania Czlonka Gieldy na
RTEE. Jezeli zobowiazanie nie bedzie uregulowane w ciggu dwéch dni roboczych,
TGE moze dokona¢ zamknigcia otwartych pozycji danego Czlonka Gietdy do stanu, w
ktérym wysoko$¢ srodkéw zdeponowanych na koncie ewidencyjnym Cztonka Gieldy
bedzie pokrywata jego zobowigzania.

5.7.2.1. Zamykanie pozycji Cztonka Gieldy dokonywane jest w pierwszej kolejnosci na

kontraktach o najkrétszym terminie wykonania bedacych w okresie notowania.

5.7.2.2. Dla Kontraktéw bgdacych w okresie dostawy zamykanie pozycji dokonywane jest

5.7.3.

5.7.4.

5.7.5.

poprzez otwarcie pozycji na instrumentach notowanych na RTEE oraz na rynku RDN.
Wolumen i termin wykonania pozycji nowo otwartych musi pokrywaé si¢ z
wolumenem i terminem pozycji zamykanych.

W przypadku gdy zamknigcie pozycji nie jest wystarczajace na pokrycie zobowigzan
Cztonka, TGE na podstawie pisemnej informacji dostarczonej Cztonkom RTEE
dokonuje pobrania $rodkéw z funduszu gwarancyjnego. W pierwszej kolejnosci
pobierane sg $rodki z funduszu podmiotu, ktéry ma zobowigzania. Brakujaca czes¢
jest pobierana z funduszy wszystkich Cztonkéw RTEE w réwnej czgsci.

Gielda informuje Cztonkow Gietdy o pobraniu srodkow z funduszy gwarancyjnych, w
szczegolnosci o wysoko$ci pobranych $rodkow oraz przyczynie ich pobrania
eksponujac nazwg Czlonka Gietdy, ktorego pozycja jest zamykana. Uzupetnienie
srodkow na funduszu gwarancyjnym powinno nastgpi¢ w terminie najp6zniej dwoch
dni roboczych od powyzszej informacji. W przypadku nie uzupeinienia $rodkow
Gielda zawiesza Czlonka w zakresie dzialania na RTEE.

Gielda zastrzega sobie prawo do dochodzenia zobowigzan od Czlonka Gieldy, dla
ktorego zamkniecie pozycji spowodowato pobranie Srodkdw z funduszy
gwarancyjnych innych Cztonkow.

6. Bank Rozliczeniowy.

6.1. Funkcje Banku Rozliczeniowego dla rozliczania transakcji zawartych na RTEE petni
Bank Ochrony Srodowiska S.A.(BOS S.A.).
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6.2.

6.3.

6.4.

0.5.

W celu zapewnienia bezpiecznego 1 sprawnego przebiegu rozliczen transakcji
gietdowych Gielda wspotdziata z BOS S.A., okreslajac w drodze umowy szczegdtowe
zasady rozliczania tych transakcji.

Kazdy Czlonek Gieldy zobowigzany jest posiada¢ w Banku Rozliczeniowym Rachunek
kupna, ktory stuzy do ustanawiania zabezpieczenia dla transakcji kupna oraz rozliczeniu
finansowemu transakcji zawartych na rynkach RTEE, RTF, RDN, RPM i RUE.*

Cztonek Gietldy obowigzany jest do udzielenia Bankowi Rozliczeniowemu
petnomocnictwa do dokonywania przelewow s$rodkéw z Rachunku kupna Czlonka
Gieldy na rachunek rozliczeniowy prowadzony przez Towarowa Gietde Energii S.A. w
wysokosci wskazanej przez Gielde w dyspozycji przelewu.

Zabezpieczenie mogg stanowi¢ wplaty gotowkowe na Rachunku kupna Cztonka Gieldy.
Inne rodzaje zabezpieczen moga by¢ przedmiotem umowy migdzy Bankiem
Rozliczeniowym a Czlonkiem Gieldy.
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Zalacznik nr 2. Standard kontraktu terminowego na energie elektrycznz;.2

Nazwa kontraktu

BASE_Y-yy lub BASE-A_Y-yy, gdzie :

BASE_Y — nazwa podstawowa instrumentu,

BASE-A_Y — nazwa instrumentu dla systemu aukcji,

yy — dwie ostatnie cyfry roku, w ktéorym wypada termin
wykonania kontraktu.

Instrument

bazowy

Energia elektryczna, ktorej kurs jest okreslony na Rynku Dnia
Nastepnego, wyrazony jako PLN/MWh z doktadnoscia do 1

grosza.

Nominal kontraktu

IMW pomnozony przez okreslong w kalendarzu notowania
i wykonania kontraktow liczbe godzin, ktora zalezy od liczby dni
w roku: 8760-8784 MWHh.

Kurs kontraktu

Wyrazony jako PLN/MWh z doktadnoscia do 1 grosza.

Warto$¢ kontraktu

Nominat kontraktu pomnozony przez kurs kontraktu.

Termin wykonania

Jeden rok kalendarzowy (od 365 do 366 dni) w godzinach od 0:00
do 24:00.

Okres wykonania

Zgodnie z kalendarzem notowania i wykonania.

Okres notowania

Zgodnie z kalendarzem notowania i wykonania.

Jednostka dostawy

IMWh dla kazdej godziny terminu wykonania kontraktu.

Dzien wygasniecia

Ostatni dzien obrotu. Ostatni dzien sesyjny ustalony w kalendarzu

notowania i wykonania.

Pierwszy dzien obrotu

nowej serii

Pierwszy dzien sesyjny ustalony w kalendarzu notowania

I wykonania.

Jednostka notowania

1 kontrakt.

Sposoéb rozliczenia

kontraktu

Fizyczna dostawa energii elektrycznej w réwnych iloSciach w

kazdej godzinie terminu wykonania.
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