3.9.1. Godziny notowan.

Notowania odbywajg si¢ dwa dni w tygodniu: wtorek- Pierwszy Dzien Obrotu
I czwartek- Drugi Dzien Obrotu (z wylgczeniem dni ustawowo wolnych od pracy)
w godzinach 11:00 — 13:30, o ile Zarzad Gieldy nie postanowi inaczej. Terminy
notowan na dany rok kalendarzowy okresla Zarzad Gieldy w ,,Kalendarzu sktadania
zlecen i notowan Praw majatkowych do Swiadectw Pochodzenia z Kogeneraciji”.
Kalendarz dostgpny jest na stronie internetowej Gietdy na dwa tygodnie przed
rozpoczeciem roku kalendarzowego.

3.9.2.  Harmonogram notowan Praw majatkowych na RPM.

Notowania Praw majatkowych na RPM odbywaja si¢ wg ponizszego harmonogramu:

Godziny Faza notowan

Do 9:30 na 1 dzien przed
Pierwszym Dniem
Obrotu

Wprowadzenie aktualnych zabezpieczen i aktualnej liczby Praw
Majatkowych z Kogeneracji

9:30 w Pierwszym Dniu Wprowadzenie aktualnej liczby Praw majatkowych i aktualnych
Obrotu kwot zabezpieczen

I faza przed notowaniami Praw Majatkowych z Kogeneracji
w systemie kursu jednolitego na RPM
Od 9:30 na 1 dzien przed y ] J

Pierwszym Dniem FPrzyjmowanie zlecen; zlecenia mozna usuwgé 1 modyﬁkowaé. 'Zlecenia
Obrotu  do 11:00 w S@& sprawdzane ze wzgledu na stan zabezpieczen i stan posiadanych
Praw Majatkowych z Kogeneracji. Zlecenia kupna przekraczajace
kwote zabezpieczen sg usuwane. Zlecenia sprzedazy przekraczajace
liczbe posiadanych Praw Majatkowych z Kogeneracji sg usuwane.

Pierwszy Dzien Obrotu

II faza notowan Praw Majatkowych z Kogeneracji w systemie
11:00 w Pierwszy Dzien = kursu jednolitego na RPM; okreslenie kursu jednolitego na RPM

Obrotu Okreslenie kursow Praw Majatkowych z Kogeneracji na RPM 1 podanie
wynikow notowan na Niepublicznej Stronie Internetowej.

III faza notowan Praw Majatkowych z Kogeneracji w systemie
Od 11:01 w Pierwszy notowan cigglych na RPM

Dziefi Obrotu do 13:30 | Przyjmowanie zlecen; zlecenia mozna usuwaé i modyfikowaé (takze
w Pierwszym Dniu Zlecenia z fazy I sesji); zlecenia sa sprawdzane ze wzgledu na stan
Obrotu zabezpieczen 1 stan posiadanych Praw Majatkowych z Kogeneracji
w Rejestrze.

Do 14:30 w Pierwszym  Opublikowanie ~wynikéw notowan na publicznej stronie
Dniu Obrotu internetowej

Do 16:00 w Pierwszym  Rozliczanie iloSciowe i wartoSciowe transakcji zawartych na
Dniu Obrotu RPM

D0 9:30 na 1 dzien przed Wprowadzenie aktualnych zabezpieczen i aktualnej liczby Praw
Drugim Dniem Obrotu ~ Majatkowych z Kogeneracji




Do 9:30 w Drugim Dniu
Obrotu

Wprowadzenie aktualnej liczby Praw majatkowych i aktualnych
kwot zabezpieczen

Od 9:30 na jeden dzien
przed Drugim Dniem
obrotu do 11:00 w
Drugim Dniu Obrotu

I faza przed notowaniami Praw Majatkowych z Kogeneracji
w systemie kursu jednolitego na RPM

Przyjmowanie zlecen; zlecenia mozna usuwac i modyfikowaé. Zlecenia
sg sprawdzane ze wzgledu na stan zabezpieczen i stan posiadanych
Praw Majatkowych z Kogeneracji. Zlecenia kupna przekraczajace
kwotg zabezpieczen sg usuwane. Zlecenia sprzedazy przekraczajace
liczbe posiadanych Praw Majatkowych z Kogeneracji sg usuwane.

11:00 w Drugim Dniu
Obrotu

II faza notowan Praw Majatkowych z Kogeneracji w systemie
kursu jednolitego na RPM; okreslenie kursu jednolitego na RPM

Okreslenie kursow Praw Majatkowych z Kogeneracji na RPM i podanie
wynikéw notowan na Niepublicznej Stronie Internetowe;.

Od 11:01 w Drugim
Dniu Obrotu do 13:30 w
Drugim Dniu Obrotu

III faza notowan Praw Majatkowych z Kogeneracji w systemie
notowan ciaglych na RPM

Przyjmowanie zlecen; zlecenia mozna usuwa¢ i modyfikowa¢ (takze
zlecenia z fazy I sesji); zlecenia s3 sprawdzane ze wzglgdu na stan
zabezpieczen i stan posiadanych Praw Majatkowych z Kogeneracji
w Rejestrze.

Do 14:30 w Drugim
Dniu Obrotu

Opublikowanie notowan stronie

internetowej

wynikow na publicznej

Do 16:00 w Drugim
Dniu Obrotu

Rozliczanie iloSciowe i wartosciowe transakcji zawartych na RPM

3.9.3. Zlecenia.
3.9.4.1.

Kazde zlecenie Czlonka Gieldy skladane na RPM powinno zawieraé w

szczegolnos$ci nastepujace parametry:

a) rodzaj Prawa Majatkowego z Kogeneracji bedacego przedmiotem zlecenia,

a) rodzaj zlecenia (kupno / sprzedaz),

b) ilos¢ Praw Majatkowych z Kogeneracji bedacych przedmiotem zlecenia sprzedazy

lub kupna,

C) limit ceny wyrazony w PLN/MWh z doktadnosciag do jednego grosza lub polecenie
wykonania zlecenia bez okreslania limitu ceny,

d) termin waznosci,

e) warunki realizacji zlecenia, ktorych szczegdtowy opis zawarty jest w Warunkach

obrotu,

f) oznaczenie Czlonka Gieldy wystawiajacego zlecenie,

g) date i godzing wystawienia zlecenia,

h) numer zlecenia.



3.9.4.2. Zlecenia wprowadzane do notowan w systemie jednolitym i w systemie notowan
ciggltych powinny zawiera¢ warunki realizacji i termin ich waznosci. W zaleznosci
od warunkow i terminu realizacji wystgpuja nastepujace typy zlecen:

a) Zlecenie dzienne (Rest of day) — zlecenie jest wazne w dniu przekazania na Gielde.
Moze by¢ ono sktadane w dowolnej fazie sesji. Moze ono uczestniczy¢ w fazie
kursu jednolitego i w fazie notowan ciagglych. Niezrealizowana cze¢s¢ zlecenia
w fazie kursu jednolitego przechodzi do fazy notowan ciaglych.

b) Zlecenie wazne do konca okresu notowan (Good until expiry) - zlecenie jest wazne
do konica notowania instrumentu. Moze by¢ ono sktadane w dowolnej fazie sesji.
Moze ono uczestniczy¢ w fazie kursu jednolitego 1 w fazie notowan ciggtych.
Niezrealizowana czg¢$¢ zlecenia w fazie kursu jednolitego przechodzi do fazy
notowan cigglych. Niezrealizowana czg$¢ zlecenia przechodzi na kolejng sesj¢
notowania instrumentu. Zlecenia sprzedazy przekraczajace liczbe posiadanych Praw
majatkowych sg usuwane.

c) Zlecenie do dnia (Good until date) - zlecenie jest wazne do daty okre$lonej na etapie
sktadania zlecenia. Moze by¢ ono sktadane w dowolnej fazie sesji. Moze ono
uczestniczy¢ w fazie kursu jednolitego i w fazie notowan ciaglych. Niezrealizowana
czg$¢ zlecenia w fazie kursu jednolitego przechodzi do fazy notowan cigghych.
Niezrealizowana czg¢$¢ zlecenia przechodzi na koleja sesje notowania instrumentu.
Zlecenie bierze udzial w notowaniu do dnia, w ktorym uptywa okreslony termin.
Zlecenia sprzedazy przekraczajace liczbe posiadanych Praw majatkowych sa
usuwane.

d) Zlecenie czasowe (Timed order) - zlecenie jest wazne w dniu przekazania na Gietde
do czasu okreSlonego na etapie skladania zlecenia. Moze by¢ ono skladane
w dowolnej fazie sesji. Moze ono uczestniczy¢ w fazie kursu jednolitego i w fazie
notowan ciagtych. Niezrealizowana cze$¢ zlecenia w fazie kursu jednolitego
przechodzi do fazy notowan ciggtych przy zachowaniu warunku okreslonego czasu
waznosci zlecenia.

e) Zlecenie tylko na aukcje

f) (Call Auction) — zlecenie jest wazne w dniu ztoZenia na Gield¢ i moze uczestniczy¢
tylko w fazie kursu jednolitego. Niezrealizowana cze$¢ zlecenia jest usuwana.

g) Zlecenie typu zrealizuj i anuluj (Fill and kill) — zlecenie uczestniczy tylko
w systemie notowan ciagtych. Jest ono wazne do momentu zawarcia pierwszej
transakcji (lub pierwszych transakcji, jezeli zlecenie jest realizowane w kilku
transakcjach jednocze$nie), przy czym niezrealizowana cz¢s¢ zlecenia traci
waznos$¢. Zlecenie moze by¢ realizowane w catosci, czgsciowo lub nie zostad
zrealizowane w ogole. Zlecenie to mozna ztozy¢ bez podania limitu ceny.

h) Zlecenie typu zrealizuj lub anuluj (Fill or Kkill) - zlecenie uczestniczy tylko
w systemie notowan ciggtych. Jest ono wazne do momentu zawarcia pierwszej
transakcji (lub pierwszych transakcji, jezeli zlecenie jest realizowane w Kilku
transakcjach jednoczes$nie), przy czym zlecenie musi by¢ zrealizowane w catosci
albo nie zosta¢ zrealizowane w ogole. Jezeli uklad zlecen nie pozwala na realizacje
zlecenia w catosci, zlecenie jest anulowane.

3.9.4.3. Zlecenia typu ,,Fill and kill” i ,,Fill or kill” nie sg ujete w tabeli zlecen. Po ztozeniu
takich typow zlecenia nastgpuje zawarcie transakcji albo sg one usuwane.



3.9.4.4. Zlecenie moze zawiera¢ dodatkowy warunek aktywacji - funkcje Stop Loss. Za jej
pomoca okreslany jest warunek, przy jakim poziomie kursu Praw majatkowych
pojawi si¢ zlecenie na rynku. Aktywacja zlecenia na rynku nastgpuje z chwilg
spetnienia zadanego warunku.

3.9.4.5. Zlecenia moga zosta¢ ztozone na rynek (zlecenie rynkowe) albo lokalnie (zlecenie
lokalne). Zlecenia lokalne nie biorg udzialu w notowaniach.

3.9.4.6. Zlecenie lokalne moze zosta¢ ztozone na rynek przez aktywowanie. Zlecenie
rynkowe moze sta¢ si¢ zleceniem lokalnym przez zawieszenic. Aktywowanie
1 zawieszenie zlecen mozna wykona¢ podczas prowadzenia notowan na RPM.

3.9.4.7. Skfadanie zlecen na rynek mozliwe jest tylko podczas fazy przed notowaniami
w systemie kursu jednolitego oraz podczas prowadzenia notowan na RPM. Poza
okresem prowadzenia notowan na RPM Czlonek Gieldy moze zlozy¢ zlecenie
lokalne.

3.9.4.8. Tylko zlecenia lokalne nie sg sprawdzane pod wzgledem zabezpieczen.
3.9.4.9. Czlonkowie Gietdy moga modyfikowa¢ wlasne zlecenia. Modyfikacji moga
podlegac:

(@) oferowana ilo$¢ Praw majatkowych,

(b) limit ceny.
3.9.4.10. Zlecenia mozna modyfikowa¢ podczas fazy przed notowaniami w systemie kursu
jednolitego oraz podczas prowadzenia notowan na RPM. Jesli podczas modyfikacji
zmniejszamy wolumen, nie ulega zmianie czas zlozenia zlecenia. W pozostatych

przypadkach modyfikacji (zwickszenie wolumenu i zmiana ceny), zlecenie otrzyma
nowy czas zlozenia.

3.9.4.11. Zlecenie ztozone na rynek pozostaje aktywne do czasu zakonczenia procesu
modyfikacji albo anulowania.

3.9.4.12. W przypadku, gdy notowania na instrumencie sg zawieszone, zlecenia nie mogg by¢
modyfikowane.

3.9.4.13. Zlecenie moze zosta¢ anulowane przez Cztonka Gieldy, ktéry ztozyt to zlecenie,
przed uptywem terminu wazno$ci zlecenia. Nie moga by¢ anulowane zlecenia
bedace przedmiotem zawartych transakcji.

3.9.4. Zasady ustalania kursu, realizacja zlecen i transakcji.

3.9.5.1. Zasady ustalania kursu, realizacja zlecen i transakcji w systemie kursu jednolitego
na RPM.

a) Kurs jednolity Praw Majatkowych z Kogeneracji na RPM okreslany jest przy
zastosowaniu kolejno ponizszych zasad:

i) maksymalizacji wolumenu obrotu,

i) minimalizacji r6znicy miedzy skumulowanym wolumenem Praw Majatkowych
z Kogeneracji w zleceniach sprzedazy i w zleceniach kupna mozliwym do
zrealizowania po okre§lonym kursie.

b) Zlecenia na RPM w systemie kursu jednolitego realizowane sa zgodnie z ponizszymi
zasadami:

i) zlecenia sprzedazy zlozone z limitem ceny ponizej kursu Praw Majatkowych
z Kogeneracji beda zrealizowane w calo$ci; zadne zlecenie sprzedazy zlozone



z limitem ceny powyzej kursu Praw Majatkowych z Kogeneracji nie zostanie
zrealizowane,

zlecenia kupna ztozone z limitem ceny powyzej kursu Praw Majatkowych
z Kogeneracji beda zrealizowane w calosci; zadne zlecenie kupna zlozone
z limitem ceny ponizej kursu Praw Majatkowych z Kogeneracji nie zostanie
zrealizowane,

iii) zlecenia kupna i sprzedazy ztozone z limitem ceny rownym kursowi Praw

Majatkowych z Kogeneracji moga zosta¢ zrealizowane czesciowo, w catosci lub
moga nie zosta¢ zrealizowane.

O kolejnosci realizacji zlecen ztozonych z limitem ceny rownym kursowi Praw
Majatkowych z Kogeneracji decyduje czas przyjecia zlecen do Systemu
Informatycznego Gieldy.

C) Zlecenia mogg by¢ realizowane czgsciowo, przy czym kazda cze$ciowa transakcja
bedzie dotyczy¢ przynajmniej jednego Prawa Majatkowego z Kogeneracji.

d) W przypadku braku mozliwo$ci jednoznacznego okreslenia kursu RPM, jest on
wyznaczany w sposob nastepujacy:

i)

jesli istnieje wiecej niz jedna cena spelniajgca warunki, o ktérych mowa w ppkt.
a) oraz gdy roznica pomigdzy skumulowanym wolumenem kupna
i skumulowanym wolumenem sprzedazy wynosi zero, wyznaczana jest srednia
cena migdzy skrajnymi cenami spetniajacymi warunek, o jakim mowa w ppkt. a)
i1). Nastepnie z dopuszczalnych cen wyznaczana jest cena blizsza tej Sredniej
ceny. Jesli istniejg dwie takie ceny, kurs wyznaczany jest losowo sposrod tych
cen,

ii) jesli istnieje wigcej niz jedna cena spetniajgca warunki, o ktorych mowa w ppkt.

a) oraz gdy rdéznica pomigdzy skumulowanym wolumenem kupna
1 skumulowanym wolumenem sprzedazy ma te same znaki dla kazdej ceny,
wyznaczany jest taki kurs, ktory jest blizszy zmiany znaku tej roznicy,

iii) jesli istnieje wiecej niz jedna cena spetniajaca warunki, o ktorych mowa w ppkt.

a) oraz gdy réznica pomiedzy skumulowanym wolumenem kupna
a skumulowanym wolumenem sprzedazy ma rdézne znaki dla kazdej ceny, kurs
wyznaczany jest losowo z dwoéch cen: najwyzsze] ceny z dodatnig rdznica
1 najnizszej ceny z ujemng réznicy.

3.9.5.2. Zasady ustalania kursu, realizacja zlecen i transakcje w systemie notowan ciggtych
na RPM.

a) Transakcje w systemie notowan cigglych zawierane sg po kursie rownym limitowi
ceny, jaki zostal podany w zleceniu wcze$niej wprowadzonym, oczekujagcym w tabeli
zlecen na realizacje¢, zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

i)

i)

w pierwszej kolejnosci bedg realizowane zlecenia o najwyzszym limicie ceny
w przypadku zlecen kupna 1 o najnizszym limicie ceny w przypadku zlecen
sprzedazy,

w przypadku zlecen z réwnymi limitami ceny beda one realizowane wedlug
czasu przyjecia zlecenia (zlecenie przyjete wczesniej zostanie zrealizowane
w pierwszej kolejnosci).

b) Zlecenia mogg by¢ realizowane czesciowo, przy czym kazda czg$ciowa transakcja
bedzie dotyczy¢ przynajmniej jednego Prawa majatkowego.



3.9.5.

2.1.

Tryb i terminy udostepnienia do publicznej wiadomosci informacji dotyczacych
kurséw Praw Majatkowych z Kogeneracji na RPM.

Informacje o wolumenie, kursach oraz wartosci zawartych transakcji sa udostepniane
Cztonkom Gieldy na Niepublicznej Stronie Internetowej, dostepnej tylko dla danego
Cztonka Gieldy 1 Gieldy.

Niezwlocznie po zakonczeniu sesji gieldowej informacje o wolumenie oraz kursach
zawartych transakcji Gietda publikuje na swojej publicznej stronie internetowe;j.

Zasady obrotu Prawami Majatkowymi z Kogeneracji na RPM poprzez zawieranie

transakcji pozasesyjnych.

3.10.1. Zasady zawierania transakcji pozasesyjnych

a)

b)

d)

Zlecenia dotyczace transakcji pozasesyjnych wprowadzane sg wytacznie przy uzyciu
Systemu Informatycznego Gieldy, z zastrzezeniem ppkt. b).

W przypadku awarii Systemu Informatycznego Gieldy, zlecenia dotyczace transakcji
pozasesyjnych, ktorych rozliczenie finansowe nie jest prowadzone przez Gietde, moga
by¢ sktadane w inny sposdb, niz za pomoca Systemu Informatycznego Gietdy,

1) Zgloszenie i potwierdzenie zlecenia sg przyjmowane na formularzu zgtoszenia
(Zat. nr 6) przestanym faksem do Gietdy.

i) Zgloszenie zlecenia dokonuje strona sprzedajaca, strona kupujgca przesyta
potwierdzenie zgloszenia.

iii) Brak potwierdzenia zlecenia lub niezgodno$¢ danych w zgloszeniu
i potwierdzeniu w zakresie stron transakcji, wolumenu lub ceny skutkuje
usuni¢ciem zlecenia przez Gietde.

iv) Informacja o wynikach akceptacji zlecen bedzie podawana za pomoca Systemu
Informatycznego Gietdy.

Zlecenia dotyczace transakcji pozasesyjnych moga by¢ wprowadzane w poniedziatek
i srode — Dni Obrotu dla transakcji pozasesyjnych (z wytaczeniem dni ustawowo
wolnych od pracy), o ile Zarzad Gieldy nie postanowi inaczej. Terminy wprowadzania
zlecen 1 realizacji transakcji pozasesyjnych na dany rok kalendarzowy okresla Zarzad
Gietdy w ,,Kalendarzu sktadania zlecen i notowan Praw majagtkowych do Swiadectw
Pochodzenia z Kogeneracji” okreslonym w pkt. 3.9.2.

Wprowadzenia zlecenia dotyczacego transakcji pozasesyjnej dokonuje strona
sprzedajaca Prawa Majatkowe z Kogeneracji. Potwierdzenia transakcji pozasesyjnej
dokonuje strona kupujagca Prawa Majatkowe z Kogeneracji. Gielda dokonuje
weryfikacji wylacznie wprowadzonych 1 potwierdzonych transakcji pozasesyjnych.
Zlecenia dotyczace transakcji pozasesyjnej niepotwierdzone przez kupujacego sa
usuwane po zakonczeniu sesji.

Transakcja pozasesyjna zostaje zawarta, jezeli co najmniej jeden Cztonek Gietdy ztozy
zlecenie sprzedazy i odpowiadajace mu zlecenie kupna zawierajace takie same
parametry, w szczegdlnosci cen¢ oraz ilo§¢, a Gielda potwierdzi zawarcie takiej
transakcji.

3.10.2.Harmonogram wprowadzania zlecen i realizacja transakcji pozasesyjnych:



Do 9:30 w Dniu Obrotu

Godziny

Faza notowan

Whprowadzenie aktualnych zabezpieczen i aktualnej liczby
Praw Majatkowych z Kogeneracji.

Od 9:30 w Dniu Obrotu do
13:30 w Dniu Obrotu

I faza przed akceptacja zlecen

Wprowadzanie zlecen i potwierdzanie transakcji pozasesyjnych.
Niepotwierdzone zlecenia mozna usuwac i modyfikowac. Zlecenia
nie sg sprawdzane ze wzgledu na stan zabezpieczen 1 stan
posiadanych Praw Majatkowych z Kogeneracji w Rejestrze

Od 13:30w Dniu Obrotu

II faza akceptacji zlecen

Weryfikacja ~ wprowadzonych 1 potwierdzonych  zlecen
dotyczacych transakcji pozasesyjnych ze wzgledu na stan
zabezpieczen i stan posiadanych Praw Majatkowych z Kogeneracji
w Rejestrze. Akceptacja zlecen. Zlecenia sg usuwane, jezeli strona
kupujaca nie potwierdzita zlecenia, lub strona kupujaca nie posiada
odpowiedniej kwoty zabezpieczenia, lub strona sprzedajgca nie
posiada odpowiedniej liczby Praw Majatkowych z Kogeneracji.
Zlecenia kupna transakcji pozasesyjnych nierozliczanych przez
Gielde nie sg sprawdzane ze wzgledu na stan zabezpieczen.
O kolejnosci akceptacji zlecen i transakcji pozasesyjnych decyduje
czas potwierdzenia transakcji przez kupujacego. W pierwszej
kolejnosci bede akceptowane zlecenia i transakcje najwczesniej
potwierdzone przez druga stron¢. Zasada kolejnosci akceptacji
dotyczy wszystkich transakcji pozasesyjnych ztozonych w danym
Dniu Obrotu na Rynku Praw Majatkowych.

14:00 — 15:00 w Dniu

Obrotu

Do 16:00 w dniu obrotu

Podawanie wynikéw notowan na Niepublicznej  Stronie
Internetowe;j.

Rozliczanie ilosciowe i wartoSciowe transakcji pozasesyjnych
zawartych na RPM.

Do 14:30 w najblizszym
Dniu Obrotu transakcji

sesyjnych

Opublikowanie wynikow notowan na publicznej stronie
internetowe;.




