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GIEEDA ENERGI S.A.

SZCZEGOLOWE ZASADY OBROTU | ROZLICZEN DLA PRAW
MAJATKOWYCH DO SWIADECTW POCHODZENIA DLA ENERGII
WYPRODUKOWANEJ W ODNAWIALNYCH ZRODtLACH ENERGII

Zatwierdzone Uchwatg Zarzadu Nr 97/19/10 z dnia 28 maja 2010 r.
wchodzi w zycie z dniem 21 czerwca 2010 r.



Wykaz terminéw i skrétéw uzytych w tekscie.

Czionek Gietdy — podmiot posiadajgcy status Cztonka Gietdy i dopuszczony
przez Zarzad Gietdy do dziatania na RPM w zakresie Praw Majgtkowych
wynikajgcych ze Swiadectw Pochodzenia dla energii elektrycznej
wyprodukowanej w Odnawialnych Zrédtach Energii,

Czionek Rejestru — podmiot posiadajgcy konto ewidencyjne w Rejestrze,

DN- Departament Notowan Gietdy,

Dzien Dostawy — dzien, w ktérym Prawo Majgtkowe zakontraktowane na RPM
w Dniu Obrotu i wynikajgce z niego Swiadectwo Pochodzenia, zostanie
zarejestrowane na koncie ewidencyjnym w odpowiednim rejestrze,

Dzien Obrotu — dzien, kiedy odbywa sie sesja RPM lub dzien akceptacji
transakcji pozasesyjnych,

Dzien T — dzien zawarcia transakcji,

Izba Rozliczeniowa — Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. z siedzibg w
Warszawie prowadzgca izbe rozliczeniowg i rozrachunkowa, ktora pefni
funkcje gietdowej izby rozrachunkowej, zgodnie z ustawg o obrocie
instrumentami finansowymi,

gietda — Rynek Towaréw Gietdowych prowadzony przez Towarowg Gietde
Energii S.A. zgodnie z Regulaminem Gietdy,

Gietda — Towarowa Gietda Energii S.A.,

niepubliczna strona internetowa — strona internetowa dostepna tylko dla
danego Cztonka Gietdy i dla Gietdy,

OZE - Odnawialne Zrédto Energii,

Prawo Energetyczne — ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne
(.t. Dz. U. z 2006 r. Nr 89; poz. 625; z p6zh. zm.),

Prawa Majagtkowe — zbywalne i stanowigce towar gietdowy prawa wynikajgce
ze Swiadectw Pochodzenia dla energii wyprodukowanej w Odnawialnych
Zrédtach Energii,

Regulamin Gietdy — Regulamin obrotu Rynku Towaréw Gietdowych
Towarowej Gietdy Energii S.A.,

Rejestr — RSP - Rejestr Swiadectw Pochodzenia oraz wynikajgcych z nich
Praw Majatkowych prowadzony przez Towarowg Gietde Energii S.A.,

RDB — wyodrebniony w ramach RDNIiB Rynek Dnia Biezgcego, prowadzony
przez Gietde,

RDN — wyodrebniony w ramach RDNiB Rynek Dnia Nastepnego, prowadzony
przez Gietde,

RDNIB — Rynek Dnia Nastepnego i Biezgcego, prowadzony przez Gietde,
RPM — Rynek Praw Majgtkowych do Swiadectw Pochodzenia dla energii
elektrycznej wyprodukowanej w Odnawialnych Zrédtach Energii oraz do
Swiadectw Pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w
wysokosprawnej Kogeneracji, prowadzony przez Gietde,

RG - Rynek Gazu, prowadzony przez Gietde,

RTT- Rynek Terminowy Towarowy, prowadzony przez Gietde,

RUE — Rynek Uprawnieh do Emisji prowadzony przez Gietde,

system informatyczny gietdy — zespdt urzadzen i oprogramowania, W
szczegolnosci wyspecjalizowany program komputerowy, za posrednictwem,
ktérego odbywa sie obrét na RPM,

System informatyczny rejestru — system Rejestru Swiadectw Pochodzenia
stuzgcy do prowadzenia rejestru Praw Majatkowych,



Szczegotowe zasady obrotu i rozliczen — niniejsze Szczegotowe zasady
obrotu i rozliczen dla Praw majgtkowych do Swiadectw Pochodzenia dla
energii elektrycznej wyprodukowanej w Odnawialnych Zrédtach Energii,
Swiadectwo Pochodzenia — potwierdzenie wytworzenia energii elektrycznej w
Odnawialnym Zrodle Energii wydawane przez Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki,

Tabela zlecen — uporzadkowane zestawienie zlecen kupna i sprzedazy,

TPNR — Transakcja pozasesyjna nierozliczana,

TPR — Transakcja pozasesyjna rozliczana,

Transakcja — umowa sprzedazy Praw Majgtkowych zawarta miedzy
Czionkami Gietdy na RPM,

Transakcja pozasesyjna — umowa sprzedazy Praw Majgtkowych zawarta
miedzy Cztonkami Gietdy poza sesjg RPM,

URE - Urzad Regulacji Energetyki,

Ustawa o Podatku Akcyzowym — ustawa z dnia 6 grudnia 2008 r. o podatku
akcyzowym (Dz. U. z 2009; Nr 3; poz. 11),

Zlecenie — zlozona przez Czionka Gietdy oferta kupna lub sprzedazy Praw
Majatkowych na RPM.



1.2.

1.3.

Wstep.
Oznaczenie rodzaju Praw Majatkowych.

Prawa Majgtkowe wynikajgce ze Swiadectw Pochodzenia dla energii
wyprodukowanej w odnawialnych zrédtach energii sg towarem gietdowym.
Prawa Majgtkowe sg wystawiane na podstawie Swiadectw Pochodzenia
wydanych przez Prezesa URE zaswiadczajgcych, iz energia objeta
Swiadectwem Pochodzenia zostata wyprodukowana w OZE.

Prawa Majgtkowe powstajg z chwilg zapisania Swiadectw Pochodzenia na
koncie ewidencyjnym podmiotu, ktéremu przystuguja. llos¢ Praw Majgtkowych
odpowiada ilosci energii wykazanej w danym Swiadectwie Pochodzenia.
Prawa Majatkowe sg przypisane Swiadectwom Pochodzenia, z ktérych

wynikajg.

Prawa Majgtkowe wystepujg w formie zdematerializowanej, w postaci zapisu
elektronicznego w systemie ewidencyjnym Rejestru.

Prawa Majatkowe sg instrumentem bezterminowym i wygasajg w przypadku
umorzenia Swiadectwa Pochodzenia, z ktérego wynikajg. Umorzenie
Swiadectwa,Pochodzenia moze byc¢ dokonane w catosci albo w czesci.
Umorzenie Swiadectwa Pochodzenia powoduje wygasniecie wszystkich lub
czesci Praw Majgtkowych z niego wynikajgcych. Zakres uprawnien, ktore
mogg by¢ realizowane po umorzeniu Swiadectwa Pochodzenia, okreslajg
obowigzujgce przepisy prawa, w tym Prawa Energetycznego i Ustawy o
Podatku Akcyzowym. Zaleca sie, aby rozstrzygniecia problemoéw zwigzanych
z ich realizacjg powierzy¢ wyspecjalizowanym doradcom.

Obrét Prawami Majgtkowymi odbywa sie na gietdzie w trakcie trwania sesiji,
jak réwniez po za nig, w formie transakcji pozasesyjnych.

Termin rozpoczecia obrotu Prawami Majatkowymi lub sposéb jego
ustalenia.

Termin rozpoczecia obrotu Prawami Majgtkowymi nastepuje z chwilg
zapisania ich na koncie ewidencyjnym Cztonka Rejestru, ktéremu one

przystuguja.

Terminy prowadzenia obrotu Prawami Majagtkowymi.

Prawa Majgtkowe sg instrumentem bezterminowym i sg notowane od chwili
wprowadzenia ich do obrotu do momentu dokonania ich blokady, w zwigzku z
zamiarem umorzenia Swiadectwa Pochodzenia, z ktérego wynikajg.



2.

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

Zasady obrotu Prawami Majatkowymi

Warunki, jakie powinni spetniaé nabywcy i sprzedawcy Praw
Majatkowych.

Nabywcami i sprzedawcami Praw Majgtkowych mogg by¢ osoby, bedace
uczestnikami obrotu na RPM prowadzonym przez Gietde - Czlonkowie Gietdy
dopuszczeni do dziatania ha RPM zgodnie z Regulaminem Gietdy oraz osoby
dziatajgce za posrednictwem Czionka Gietdy. Uczestnicy obrotu na RPM muszg
by¢ Cztonkami Rejestru.

Uprawnienia i obowigzki wynikajagce z zawierania transakcji, ktérych
przedmiotem sg Prawa Majatkowe.

Prawa Majagtkowe sg przedmiotem obrotu na RPM prowadzonym przez
Gietde. Uprawnienia i obowigzki wynikajgce z zawartych na RPM transakcji
ustala sie jako naleznosci i zobowigzania poszczegdlnych Cztonkow Gietdy
realizujgcych transakcje. Cztonek Gietdy realizujgcy transakcje sprzedazy jest
zobowigzany do dostarczenia odpowiedniej liczby Praw Majgtkowych. Cztonek
Gietdy zawierajgcy transakcje sprzedazy na rachunek klienta odpowiada za
pokrycie tego zlecenia na koncie klienta w RSP. Cztonek Gietdy realizujgcy
transakcje kupna jest zobowigzany do dokonania zaptaty za dostarczong ilos¢
Praw Majatkowych.

Wykonanie zawarte] na gietdzie umowy nastepuje poprzez rozliczenie
pieniezne oraz poprzez zmiane stanu posiadania Praw Majgtkowych na
koncie ewidencyjnym w Rejestrze na zasadach okreslonych przez lzbe
Rozliczeniowg w ,Szczegdtowych zasadach rozliczen rynkéw prowadzonych
przez TGE S.A.”

Terminy notowania i wygasania Praw Majatkowych.

Prawa Majatkowe sg przedmiotem obrotu na RPM od dnia ich wprowadzenia
do obrotu do dnia wystgpienia Cztonka Rejestru z wnioskiem o dokonanie
blokady Praw Majgtkowych w zwigzku z zamiarem umorzenia Swiadectw
Pochodzenia, z ktérych wynikajg te prawa. Prawa Majgtkowe wygasajg z
chwilg umorzenia Swiadectw Pochodzenia, z ktérych wynikaja.

Realizacja transakcji zawieranych na RPM.

Realizacja transakcji zawartych na RPM nastepuje poprzez zmiane stanu
posiadania Praw Majgtkowych na kontach ewidencyjnych w Rejestrze.

Dopuszczenie i wprowadzenie Praw Majatkowych do obrotu gietdowego.

Dopuszczenie i wprowadzenie Praw Majgtkowych do obrotu gietdowego na
RPM nastepuje z chwilg ich zarejestrowania na koncie ewidencyjnym Cztonka
Rejestru, pod warunkiem wczesniejszego uchwalenia przez Zarzad Gietdy
Specyfikacji Praw Majgtkowych oraz Szczegdtowych zasad obrotu i rozliczen.

Transakcje gietdowe i terminy sktadania zleceh na RPM.

Prawo do zawierania transakcji majg wytgcznie Czionkowie Gietdy
dopuszczeni przez Zarzad Gietdy do dziatania na RPM, ktorzy sg
jednoczesnie Cztonkami Rejestru. Zlecenia na RPM mozna sktadac zgodnie z
,Kalendarzem sktadania zlecen i notowan Praw majgtkowych do Swiadectw
Pochodzenia dla energii wyprodukowanej w odnawialnych zZrodtach energii”



2.7

2.7.1

2.7.2

2.7.3

2.7.4

kazdego dnia roboczego w godzinach od 9:30 do 15:00 z zastrzezeniem
pkt.2.7.5. i pkt. 2.8.2.

Podstawowe zasady obrotu Prawami Majatkowymi na sesji RPM w
systemie kursu jednolitego i w systemie notowan ciggtych.

Obrét na RPM.

Obrot na RPM prowadzony jest na instrumencie okreslonym w specyfikacji
(zat. nr 1 i zat. nr 2), w ktérym Dzieh Obrotu jest rowny Dniu Dostawy.

Notowanie Praw Majgtkowych.

W zaleznosci od terminu wytworzenia energii elektrycznej, okreslonego w
Swiadectwie Pochodzenia, Prawa Majgtkowe bedg notowane odrebnie w
dwoch nastepujgcych liniach notowan:

a) Prawa majgtkowe wynikajgce ze Swiadectw Pochodzenia dla energii
elektrycznej wytworzonej w odnawialnych zrodtach energii w okresie do
dnia 28 lutego 2009 r. (wiacznie) - odpowiadajg instrumentowi
okreslonemu w Zatgczniku nr 1.

b) Prawa majgtkowe wynikajgce ze Swiadectw Pochodzenia dla energii
elektrycznej wytworzonej w odnawialnych zrodfach energii w okresie od dnia
1 marca 2009 r. (wlgcznie) — odpowiadajg instrumentowi okreslonemu w
Zatgczniku nr 2.

W przypadku Swiadectw Pochodzenia dla energii wyprodukowanej w
odnawialnych zrddtach energii w okresie, ktéry rozpoczat sie przed 1 marca
2009 r. i nie skonczyt sie przed tym dniem, Prawa Majgtkowe wynikajgce z
takich Swiadectw bedg notowane ftgcznie z Prawami Majgtkowymi
wymienionymi powyzej w lit. a).

Podziat notowan Praw Majgtkowych zgodnie z powyzszg zasadg okresu
wytworzenia energii wynika z przepisow Ustawy o Podatku Akcyzowym.
Prawa Majagtkowe notowane w odrebnych liniach, bedg réwniez odrebnie
rejestrowane w ramach RSP.

System notowan.

Prawa Majgtkowe sg notowane w systemie kursu jednolitego i w systemie
notowan ciagtych, wytgcznie przy wykorzystaniu systemu informatycznego
gietdy. Na RPM nie obowigzujg ograniczenia wahan kurséw. Kurs Praw
Majgtkowych okreslany jest z doktadnoscig do 0,01 PLN/MWh.

Godziny notowan.

Notowania odbywajg sie we wtorek i czwartek — Dni Obrotu (z wytgczeniem
dni ustawowo wolnych od pracy) w godzinach 11:00 — 13:30, o ile Zarzad
Gietdy nie postanowi inaczej. Terminy wprowadzania zlecen i notowan na
dany rok kalendarzowy okresla Zarzad Gietdy w ,Kalendarzu skfadania zlecen
i notowan Praw majgtkowych do Swiadectw Pochodzenia dla energii
wyprodukowanej w odnawialnych zrodtach energii”. Kalendarz dostepny jest
na stronie internetowej Gietdy na 14 dni przed rozpoczeciem roku
kalendarzowego.



2.7.5 Harmonogram notowan Praw Majgtkowych na RPM.

Notowania Praw Majatkowych na RPM odbywajg sie wg ponizszego harmonogramu:

Godziny

Faza notowan

9:30 na 1 dzien przed
Dniem Obrotu

Wprowadzenie aktualnej liczby Praw Majatkowych i
aktualnych kwot zabezpieczen

9:30 w Dniu Obrotu

Wprowadzenie aktualne] liczby Praw Majatkowych i
aktualnych kwot zabezpieczen

Od 9:30 na 1 dzien
przed Dniem Obrotu
do 11:00 w Dzien
Obrotu

| faza przed notowaniami Praw Majatkowych w systemie
kursu jednolitego na RPM

Przyjmowanie zlecen; zlecenia mozna usuwac i modyfikowac.
Zlecenia sg sprawdzane ze wzgledu na stan zabezpieczen i stan
posiadanych Praw Majgtkowych na zasadach okreslonych przez
Izbe Rozliczeniowg. Zlecenia kupna przekraczajgce kwote
zabezpieczehn sg usuwane. Zlecenia sprzedazy przekraczajgce
liczbe posiadanych Praw Majgtkowych sg usuwane.

11:00 w Dzien Obrotu

II faza notowan Praw Majatkowych w systemie kursu
jednolitego na RPM; okreslenie kursu jednolitego na RPM

Okreslenie kursow na RPM i podanie wynikbw notowan na
niepublicznej stronie internetowe;.

Od 11:01 w Dazien
Obrotu do 13:30 w
Dzien Obrotu

Il faza notowan Praw Majatkowych w systemie notowan
ciagtych na RPM

Przyjmowanie zlecen; zlecenia mozna usuwac i modyfikowac
(takze zlecenia z fazy | sesji); zlecenia sg sprawdzane ze
wzgledu na stan zabezpieczen i stan posiadanych Praw
Majgtkowych w Rejestrze na zasadach okreslonych przez Izbe
Rozliczeniows.

Do 14:30 w Dniu
Obrotu

Opublikowanie wynikéw notowan na publicznej stronie
internetowe;j

2.7.6 Zlecenia

2.7.6.1 Kazde zlecenie Cztonka Gietdy sktadane na RPM powinno zawiera¢ w
szczegolnosci nastepujgce parametry:

a) oznaczenie (kod) Prawa Majgtkowego danego rodzaju bedgcego
przedmiotem zlecenia,

b) rodzaj Prawa Majgtkowego bedgcego przedmiotem zlecenia,

c) rodzaj zlecenia (kupno / sprzedaz),

d) ilos¢ Praw Majatkowych bedacych przedmiotem zlecenia sprzedazy lub

kupna,

e) limit ceny wyrazony w PLN/MWh z doktadnoscig do jednego grosza lub
polecenie wykonania zlecenia bez okreslania limitu ceny,




f)

termin waznosci,

g) warunki realizacji zlecenia, ktérych szczegotowy opis zawarty jest w

Szczegdtowych zasadach obrotu i rozliczen,

h) oznaczenie Cztonka Gietdy wystawiajgcego zlecenie,

)
J)

date i godzine wystawienia zlecenia,
numer zlecenia.

2.7.6.2 Zlecenia wprowadzane do notowan w systemie jednolitym i w systemie

b)

d)

f)

g)

notowan ciggtych powinny zawiera¢ warunki realizacji i termin ich waznosci. W
zaleznosci od warunkow i terminu realizacji wystepujg nastepujgce typy
Zlecen:

Zlecenie dzienne (Rest of day) - zlecenie jest wazne w dniu przekazania na
gietde. Moze by¢ ono sktadane w dowolnej fazie sesji. Moze ono uczestniczy¢
w fazie kursu jednolitego i w fazie notowan ciggtych. Niezrealizowana cze$¢
zlecenia w fazie kursu jednolitego przechodzi do fazy notowan ciggtych.

Zlecenie wazne do konca okresu notowan (Good until expiry) - zlecenie jest
wazne do konca notowania instrumentu. Moze by¢ ono sktadane w dowolnej
fazie sesji. Moze ono uczestniczy¢ w fazie kursu jednolitego i w fazie notowan
ciggtych. Niezrealizowana cze$¢ zlecenia w fazie kursu jednolitego przechodzi
do fazy notowan ciggtych. Niezrealizowana czes¢ zlecenia przechodzi na
kolejng sesje notowania instrumentu.

Zlecenie do dnia (Good until date) - zlecenie jest wazne do daty okreslonej na
etapie sktadania zlecenia. Moze by¢ ono sktadane w dowolnej fazie sesji.
Moze ono uczestniczy¢ w fazie kursu jednolitego i w fazie notowan ciggtych.
Niezrealizowana czesc¢ zlecenia w fazie kursu jednolitego przechodzi do fazy
notowan ciggtych. Niezrealizowana czes¢ zlecenia przechodzi na kolejg sesje
notowania instrumentu. Notowanie odbywa sie do daty dnia, w ktérym uptywa
okreslony termin.

Zlecenie czasowe (Timed order) - zlecenie jest wazne w dniu przekazania na
gietde do czasu okreslonego na etapie sktadania zlecenia. Moze by¢ ono
sktadane w dowolnej fazie sesji. Moze ono uczestniczy¢ w fazie kursu
jednolitego i w fazie notowan ciggtych. Niezrealizowana czes¢ zlecenia w fazie
kursu jednolitego przechodzi do fazy notowan ciggtych przy zachowaniu
warunku okreslonego czasu waznosci zlecenia.

Zlecenie tylko na aukcje (Call Auction) - zlecenie jest wazne w dniu ztozenia
na gietde i moze uczestniczy¢ tylko w fazie kursu jednolitego.

Zlecenie typu zrealizuj i anuluj (Fill and Kill) - zlecenie uczestniczy tylko w
systemie notowan ciggtych. Jest ono wazne do momentu zawarcia pierwszej
transakcji (lub pierwszych transakcji, jezeli zlecenie jest realizowane w kilku
transakcjach jednoczesnie), przy czym niezrealizowana czes$¢ zlecenia traci
waznos$c¢. Zlecenie moze byc realizowane w catosci, czesciowo lub nie zostaé
zrealizowane w ogole. Zlecenie to mozna ztozy¢ bez podania limitu ceny.

Zlecenie typu zrealizuj lub anuluj (Fill or kill) - zlecenie uczestniczy tylko w
systemie notowan ciggtych. Jest ono wazne do momentu zawarcia pierwszej
transakcji (lub pierwszych transakcji, jezeli zlecenie jest realizowane w kilku
transakcjach jednoczesnie), przy czym zlecenie musi by¢ zrealizowane w



catosci albo nie zostac zrealizowane w ogole. Jezeli uktad zlecen nie pozwala
na realizacje zlecenia w cato$ci, zlecenie traci waznosc.

2.7.6.3 Zlecenia typu ,Fill and kill” i ,Fill or kill” nie sg ujete w tabeli zlecen. Po
ztozeniu takich typow zlecenia nastepuje zawarcie transakcji albo sg one
usuwane.

2.7.6.4 Zlecenie moze zawiera¢ dodatkowy warunek aktywacji - funkcje Stop Loss.
Za jej] pomocg okreslany jest warunek, przy jakim poziomie kursu Praw
Majatkowych pojawi sie zlecenie na gietdzie. Aktywacja zlecenia na gietdzie
nastepuje z chwilg spetnienia zadanego warunku.

2.7.6.5 Zlecenia mogg zosta¢ ztozone na rynek (zlecenie rynkowe) albo lokalnie
(zlecenie lokalne). Zlecenia lokalne nie biorg udziatu w notowaniach.

2.7.6.6 Zlecenie lokalne moze zostaC ztozone na rynek przez aktywowanie.
Zlecenie rynkowe moze sta¢ sie zleceniem lokalnym przez zawieszenie.
Aktywowanie i zawieszenie zlecen mozna wykonaé podczas prowadzenia
notowan na RPM.

2.7.6.7 Skfadanie zlecen na rynek mozliwe jest tylko podczas fazy przed
notowaniami w systemie kursu jednolitego oraz podczas prowadzenia
notowan na RPM. Poza okresem prowadzenia notowan na RPM Cztonek
Gietdy moze ztozy¢ zlecenie lokalne.

2.7.6.8 Tylko zlecenia lokalne nie sg sprawdzane pod wzgledem zabezpieczen.

2.7.6.9 Czlonkowie Gietdy mogg modyfikowa¢ witasne zlecenia. Modyfikacji mogg
podlegac:

(a) oferowana ilos¢ Praw Majgtkowych,
(b) limit ceny.
2.7.6.10 Zlecenia mozna modyfikowacC podczas fazy przed notowaniami w systemie
kursu jednolitego oraz podczas prowadzenia notowan na RPM. Jesli podczas
modyfikacji zmniejszamy wolumen, nie ulega zmianie czas ztozenia zlecenia.
W pozostatych przypadkach modyfikacji (zwiekszenie wolumenu i zmiana
ceny), zlecenie otrzyma nowy czas zlozenia.

2.7.6.11 Zlecenie ztozone na rynek pozostaje aktywne do czasu zakonczenia
procesu modyfikacji albo anulowania.

2.7.6.12 W przypadku, gdy notowania na instrumencie sg zawieszone, zlecenia nie
mogg by¢ modyfikowane.

2.7.6.13 Zlecenie moze zosta¢ anulowane przez Czionka Gietdy, ktoéry ztozyt to
zlecenie, przed uptywem terminu waznosci zlecenia. Nie mogg by¢ anulowane
zlecenia bedgce przedmiotem zawartych transakciji.

2.7.7 Zasady ustalania kursu, realizacja zlecen i transakcji.

2.7.7.1 Zasady ustalania kursu, realizacja zlecen i transakcji w systemie kursu
jednolitego na RPM.

a) Kurs jednolity Praw Majgtkowych na RPM okre$lany jest przy zastosowaniu
kolejno ponizszych zasad:

1) maksymalizacji wolumenu obrotu,



i)

minimalizacji réznicy miedzy skumulowanym wolumenem Praw
Majatkowych w zleceniach sprzedazy i w zleceniach kupna mozliwym do
zrealizowania po okreslonym kursie.

b) Zlecenia na RPM w systemie kursu jednolitego realizowane sg zgodnie z
ponizszymi zasadami:

)

ii)

zlecenia sprzedazy ztozone z limitem ceny ponizej kursu Praw
Majatkowych beda zrealizowane w catosci; zadne zlecenie sprzedazy
ztozone z limitem ceny powyzej kursu Praw Majgtkowych nie zostanie
zrealizowane,

zlecenia kupna ztozone z limitem ceny powyzej kursu Praw Majgtkowych
bedag zrealizowane w catosci; zadne zlecenie kupna ztozone z limitem
ceny ponizej kursu Praw Majgtkowych nie zostanie zrealizowane,

zlecenia kupna i sprzedazy ztozone z limitem ceny rownym kursowi Praw
Majatkowych mogg zostac zrealizowane czesciowo, w catosci lub mogg
nie zosta¢ zrealizowane.

O kolejnosci realizacji zlecen ztozonych z limitem ceny réwnym kursowi
Praw Majgtkowych decyduje czas przyjecia zlecen do systemu
informatycznego gietdy.

c) Zlecenia mogag by¢ realizowane czesciowo, przy czym kazda czesciowa
transakcja bedzie dotyczy¢ przynajmniej jednego Prawa Majgtkowego.

d) W przypadku braku mozliwosci jednoznacznego okreslenia kursu RPM, jest
on wyznaczany w sposéb nastepujacy:

2.7.7.2

I) jesliistnieje wiecej niz jedna cena spetniajgca warunki, o ktérych mowa w

ppkt. a) oraz gdy réznica pomiedzy skumulowanym wolumenem kupna i
skumulowanym wolumenem sprzedazy wynosi zero, wyznaczana jest
srednia cena miedzy skrajnymi cenami spetniajgcymi warunek, o jakim
mowa w ppkt. a) ii). Nastepnie z dopuszczalnych cen wyznaczana jest
cena blizsza tej Sredniej ceny. Jesli istniejg dwie takie ceny, kurs
wyznaczany jest losowo sposrod tych cen,

i) jesli istnieje wiecej niz jedna cena spetniajgca warunki, o ktérych mowa w

ppkt. a) oraz gdy réznica pomiedzy skumulowanym wolumenem kupna i
skumulowanym wolumenem sprzedazy ma te same znaki dla kazdej
ceny, wyznaczany jest taki kurs, ktory jest blizszy zmiany znaku tej
réznicy,

i) jesli istnieje wiecej niz jedna cena spetniajgca warunki, o ktérych mowa w

ppkt. a) oraz gdy réznica pomiedzy skumulowanym wolumenem kupna a
skumulowanym wolumenem sprzedazy ma rozne znaki dla kazdej ceny,
kurs wyznaczany jest losowo z dwoch cen: najwyzszej ceny z dodatnig
roznica
I najnizszej ceny z ujemng roznica.

Zasady ustalania kursu, realizacja zlecen i transakcje w systemie

notowan ciggtych na RPM.

a) Transakcje w systemie notowan ciggtych zawierane sg po kursie réwnym
limitowi ceny, jaki zostat podany w zleceniu wczesniej wprowadzonym,
oczekujgcym w tabeli zlecen na realizacje, zgodnie z nastepujgcymi
zasadami:
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1) w pierwszej kolejnosci bedg realizowane zlecenia 0 najwyzszym limicie
ceny w przypadku zlecen kupna i 0 najnizszym limicie ceny w przypadku
Zlecen sprzedazy,

i) w przypadku zleceh z réwnymi limitami ceny bedg one realizowane

wedtug czasu przyjecia zlecenia (zlecenie przyjete wczesniej zostanie
zrealizowane w pierwszej kolejnosci).

b) Zlecenia mogg by¢ realizowane czesciowo, przy czym kazda czesciowa
transakcja bedzie dotyczy¢ przynajmniej jednego Prawa Majgtkowego.

2.7.8 Tryb i terminy udostepnienia do publicznej wiadomosci informacji dotyczacych
kursow Praw Majgtkowych na RPM.

Informacje o wolumenie, kursach oraz wartosci zawartych transakcji sg
udostepniane Cztonkom Gietdy na niepublicznej stronie internetowej,
dostepnej tylko dla danego Cztonka Gietdy i Gietdy.

Niezwtocznie po zakonczeniu sesji gietdowej informacje o wolumenie, kursach
oraz wartosci zawartych transakcji Gietda publikuje na swojej publicznej
stronie internetowe].

2.8 Zasady obrotu Prawami Majatkowymi na RPM poprzez zawieranie
transakcji pozasesyjnych.

2.8.1 Zasady zawierania transakcji pozasesyjnych

a)

b)

c)

d)

Zlecenia dotyczgce transakcji pozasesyjnych wprowadzane sg wytgcznie
przy uzyciu systemu informatycznego gietdy, z zastrzezeniem ppkt. b).

W przypadku awarii systemu informatycznego gietdy, zlecenia dotyczgce
transakcji pozasesyjnych, ktoérych rozliczenie finansowe nie jest
prowadzone przez Gietde, mogg by¢ sktadane w inny sposéb, niz za
pomocg systemu informatycznego gietdy,

i) Zgtoszenie i potwierdzenie zlecenia sg przyjmowane na formularzu
zgtoszenia (Zat. nr 3) przestanym faksem do Gietdy.

i) Zgtoszenie zlecenia dokonuje strona sprzedajgca, strona kupujgca
przesyta potwierdzenie zgtoszenia.

iii) Brak potwierdzenia zlecenia lub niezgodnos¢ danych w zgtoszeniu i
potwierdzeniu w zakresie stron transakcji, wolumenu lub ceny skutkuje
usunieciem zlecenia przez Gietde.

Iv) Informacja o wynikach akceptacji zlecen bedzie podawana za pomocg
systemu informatycznego gietdy.

Zlecenia dotyczgce transakcji pozasesyjnych mogg by¢ wprowadzane w
poniedziatek i srode — Dni Obrotu dla transakcji pozasesyjnych (z
wytgczeniem dni ustawowo wolnych od pracy), o ile Zarzagd Gietdy nie
postanowi inaczej. Terminy wprowadzania zlecen i realizacji transakcji
pozasesyjnych na dany rok kalendarzowy okresla Zarzad Gietdy w
,Kalendarzu skfadania zlecen i notowan Praw majgtkowych do Swiadectw
Pochodzenia dla energii wyprodukowanej w odnawialnych zrédtach energii”
okreslonym w pkt. 2.7.4.

Wprowadzenia zlecenia dotyczgcego transakcji pozasesyjnej dokonuje
strona sprzedajgca Prawa Majgtkowe. Potwierdzenia transakcji
pozasesyjnej dokonuje strona kupujgca Prawa Majatkowe. Gietda dokonuje

11



weryfikacji wytgcznie wprowadzonych i potwierdzonych transakcji
pozasesyjnych. Zlecenia dotyczace transakcji pozasesyjnych
niepotwierdzone przez strone kupujgcg sg usuwane po zakonczeniu ses;ji.

Transakcja pozasesyjna zostaje zawarta, jezeli co najmniej jeden Cztonek
Gieldy ziozy zlecenie sprzedazy i odpowiadajgce mu zlecenie kupna
zawierajgce takie same parametry, w szczegolnosci cene oraz ilos¢, a

Gietda potwierdzi zawarcie takiej transakcji.

2.8.2 Harmonogram wprowadzanie zlecen i realizacja transakcji pozasesyjnych

Godziny

Faza notowan

9:30 w Dniu Obrotu

Wprowadzenie aktualnej liczby Praw Majatkowych i
aktualnych kwot zabezpieczen

Od 9:30 w Dniu
Obrotu do 13:30 w
Dniu Obrotu

| faza przed akceptacja zlecen

Wprowadzanie  zlecen i  potwierdzanie  transakcji
pozasesyjnych; niepotwierdzone zlecenia mozna usuwac i
modyfikowag¢; zlecenia nie sg sprawdzane ze wzgledu na
stan zabezpieczen i stan posiadanych Praw Majgtkowych w
Rejestrze.

Od 13:30 w Dniu
Obrotu

Il faza akceptacji zlecen

Weryfikacja wprowadzonych i potwierdzonych zlecen
dotyczgcych transakcji pozasesyjnych ze wzgledu na stan
zabezpieczen i stan posiadanych Praw Majgtkowych w
Rejestrze. Akceptacja zleceh. Zlecenia sg usuwane, jezeli
strona kupujgca nie potwierdzita zlecenia, strona kupujgca
nie posiada odpowiedniej kwoty zabezpieczenia, lub strona
sprzedajgca nie posiada odpowiedniej liczby Praw
Majgtkowych. Zlecenia kupna transakcji pozasesyjnych
nierozliczanych przez Gietde nie sg sprawdzane ze wzgledu
na stan zabezpieczen. O kolejnosci akceptacji zlecen

i transakcji pozasesyjnych decyduje czas potwierdzenia
transakcji przez kupujgcego. W pierwszej kolejnosci bedag
akceptowane  zlecenia i  transakcje  najwczesnigj
potwierdzone przez drugg strone. Zasada kolejnosci

akceptacji dotyczy wszystkich transakcji pozasesyjnych
ztozonych w danym Dniu Obrotu na Rynku Praw
Majgtkowych.

14:00 — 15:00 w Dniu
Obrotu

Podawanie wynikébw notowan na niepublicznej stronie
internetowe;.

Do 14:30 w
najblizszym Dniu
Obrotu transakcji
sesyjnych

Opublikowanie wynikéw notowan na publicznej stronie
internetowe;j

2.8.3 Zasady ustalania kursu transakcji pozasesyjnej.

Kurs transakcji pozasesyjnej ustalany jest indywidualnie miedzy stronami
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transakcji. Kurs Praw Majgtkowych okreslany jest z doktadnoscig do 0,01
PLN/MWh.

2.8.4 Tryb iterminy udostepnienia kurséw do publicznej wiadomosci.

Informacje o wolumenie, kursach oraz warto$ci zawartych transakcji
pozasesyjnych sg udostepniane Czionkom Gietdy bedacych strong transakciji
na niepublicznej stronie internetowe] systemu informatycznego gietdy,
okreslonej przez Gietde.

29 Tryb postepowania w przypadku braku dostatecznej ilosci Praw
Majatkowych na koncie Cztonka Rejestru.

2.9.1 Tryb normalny.

Transakcja kupna brakujgcej ilosci Praw Majgtkowych w trybie Transakcji
pozasesyjnej lub Transakcji na sesji RPM.

2.9.1.3 W przypadku koniecznosci zawieszenia rozliczenia transakcji z powodu
braku dostatecznej ilosci Praw Majgtkowych Izba Rozliczeniowa niezwtocznie
komunikuje sie ze stronami transakcji, nie pézniej niz w Dniu - T + 1 do godz.
9:00.

2.9.1.4 W przypadku gdy strong transakcji zobowigzang do odkupienia Praw
Majgtkowych jest dom maklerski, realizuje on zlecenie na rzecz klienta, na
rachunek ktérego dokonat sprzedazy.

29.1.5 W przypadku gdy strong transakcji zobowigzang do odkupienia Praw
Majgtkowych jest inny Cztonek Gietdy niz dom maklerski, realizuje on zlecenie
na wtasny rachunek.

2.9.1.6 Izba Rozliczeniowa na zasadach okreslonych przez lzbe Rozliczeniowg w
,Szczegotowych zasadach rozliczeh rynkéw prowadzonych przez TGE S.A.
blokuje Srodki pieniezne wptacone przez strone kupujgcg na rozliczenie
transakcji, ktére zostato zawieszone.

2.9.1.7 Srodki pieniezne, o ktérych mowa w pkt. 2.9.1.6 wykorzystane zostajg do
rozliczenia transakcji kupna brakujgcej ilosci Praw Majgtkowych na zasadach
okreslonych przez Izbe Rozliczeniowg w ,Szczegdtowych zasadach rozliczen
rynkdw prowadzonych przez TGE S.A.”. Strona zobowigzana do odkupienia
Praw Majatkowych pokrywa réznice kursowg przy realizacji tej transakcji.

2.9.1.8 Strona zobowigzana do odkupienia brakujgcej ilosci Praw Majgtkowych, na
biezgco informuje Gietde oraz Izbe Rozliczeniowg o0 podjetych dziataniach i
ich rezultatach.

2.9.1.9 Uzupetnienie brakujgcej ilosci Praw Majgtkowych nastepuje poprzez
ztozenie zlecenia kupna i zawarcie Transakcji sesyjnej lub zawarcie Transakcji
pozasesyjnej rozliczanej w najblizszym terminie przewidywanym w
harmonogramie. O ztozeniu zlecenia strona zobowigzana niezwilocznie
informuje Gietde oraz Izbe Rozliczeniowg oraz przekazuje pisemne
potwierdzenie zlecenia ztozonego w systemie informatycznym gietdy.

2.9.1.10 Uzupetnienie brakujgcej ilosci Praw Majgtkowych powinno nastgpi¢ w
trakcie najblizszego Dnia Obrotu.

2.9.2 Tryb dodatkowy.

Transakcja kupna brakujgcej ilosci Praw Majgtkowych w trybie dodatkowej
Transakcji pozasesyjnej.
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29.2.1 Zarzad Gietldy w porozumieniu z lzbg Rozliczeniowg moze zezwoli¢ na
zawarcie dodatkowe] Transakcji pozasesyjnej w celu uzupetnienia brakujgce;j
ilosci Praw Majgtkowych na rachunku Cztonka Rejestru.

2.9.2.2 Dodatkowa Transakcja pozasesyjna zostaje zawarta i rozliczona w trybie
TPR, poza ustalonymi w Szczegotowych zasadach obrotu i rozliczen Dniami
Obrotu.

2.9.2.3 Zarzad Gieldy w porozumieniu z lzbg Rozliczeniowg moze zezwoli¢ na
zawarcie dodatkowej Transakcji pozasesyjnej na pisemny wniosek podmiotu
zobowigzanego do kupna brakujgcej ilosci Praw Majgtkowych.

2.9.2.4 Wnhniosek, o ktérym mowa w pkt.2.9.2.3. powinien zawiera¢ w szczegolnosci:

a) wolumen transakciji,

b) kurs,

C) wymienione strony transakcji — sprzedajgcy,
d) proponowang date zawarcia transakciji.

2.9.2.5 Po zawarciu transakcji odkupienia Praw Majgtkowych nastepuje ostateczne
rozliczenie transakcji zawieszonej na zasadach okreslonych przez Izbe
Rozliczeniowg w ,Szczegodtowych zasadach rozliczeh rynkéw prowadzonych
przez TGE S.A.”.

3. Indeks na Rynku Praw Majatkowych.

Gietda podaje do publicznej wiadomosci informacje o indeksach dla transakcji
sesyjnych, zawartych na Rynku Praw Majgtkowych, ktoérych przedmiotem sg
Prawa majgtkowe wynikajgce ze Swiadectw Pochodzenia dla energii
wytworzonej w odnawialnych zrodtach energii.

OZEX = > PR, x[\VLj

gdzie :

OZEX - indeks dla transakcji sesyjnych, ktorych przedmiotem sg Prawa majgtkowe
wynikajgce ze Swiadectw Pochodzenia dla energii wyprodukowanej w
odnawialnych zrédtach energii, ktérej okres produkcji (wskazany w
Swiadectwie Pochodzenia) rozpoczat sie do dnia 28 lutego 2009 r.
(wigcznie).

[ — liczba transakcji sesyjnych w dniu obrotu, ktorych przedmiotem sg Prawa
majgtkowe  wynikajgce ze Swiadectw Pochodzenia dla energii
wyprodukowanej w odnawialnych Zzrédtach energii, ktorej okres produkcii
(wskazany w Swiadectwie Pochodzenia) rozpoczat sie do dnia 28 lutego
2009 r. (wtgcznie).

Pi — kurs ustalony dla i-tej transakciji,
Vi — wolumen obrotu w i-tej transakcji,
\% — tgczny wolumen obrotu w transakcjach sesyjnych w dniu obrotu.
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gdzie :

Dla transakcji pozasesyjnych, ktérych przedmiotem sg Prawa majgtkowe
wynikajgce ze Swiadectw Pochodzenia dla energii wyprodukowanej w
odnawialnych zrédtach energii, ktorej okres produkcji rozpoczat sie do dnia 28
lutego 2009 r. do publicznej wiadomosci Gietda podawac bedzie kurs: min.,
max. oraz fgczny wolumen i liczbe transakcji pozasesyjnych rozliczanych i nie
rozliczanych przez Gietde.

OZEX_A=> B x (\VLJ

OZEX_A - indeks dla transakcji sesyjnych, ktorych przedmiotem sg Prawa majgtkowe

Pi
Vi

wynikajgce ze Swiadectw Pochodzenia dla energii wyprodukowanej w
odnawialnych  zrodtach energii, ktorej okres produkcji (wskazany w
Swiadectwie Pochodzenia) rozpoczat sie od dnia 1 marca 2009 r. (wigcznie).

— liczba transakcji sesyjnych w dniu obrotu, ktérych przedmiotem sg Prawa
majatkowe  wynikajgce ze Swiadectw Pochodzenia dla energii
wyprodukowanej w odnawialnych zrodtach energii, ktorej okres produkcii
(wskazany w Swiadectwie Pochodzenia) rozpoczat sie od dnia 1 marca 2009
r. (wtgcznie).

— kurs ustalony dla i-tej transakciji,
— wolumen obrotu w i-tej transakciji,
— tgczny wolumen obrotu w transakcjach sesyjnych w dniu obrotu.

Dla transakcji pozasesyjnych, ktérych przedmiotem sgPrawa majgtkowe
wynikajgce ze Swiadectw Pochodzenia dla energii wyprodukowanej w
odnawialnych Zrédtach energii, ktorej okres produkcji rozpoczat sie od dnia 1
marca 2009 r. do publicznej wiadomosci Gietda podawac bedzie kurs: min.,
max. oraz fgczny wolumen i liczbe transakcji pozasesyjnych rozliczanych i nie
rozliczanych przez Gietde.
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4. Warunki rozliczania Praw Majatkowych i sposéb zabezpieczania
zawieranych transakcji

Rozliczenie oraz zabezpieczenie transakcji zawieranych na Rynku Praw
Majgtkowych odbywa sie na zasadach okreslonych przez Izbe Rozliczeniowg w
,Szczegotowych zasadach rozliczen rynkéw prowadzonych przez TGE S.A.”.
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Zatacznik nr 1. Specyfikacja instrumentu, ktérego przedmiotem sg Prawa

majatkowe dla energii

wyprodukowane] w OZE, ktérej okres produkcji

rozpoczat sie do dnia 28 lutego 2009 r.

Kod

Przedmiot obrotu

PMOZE

Prawo Majatkowe, ktére powstaje z chwilg wpisania Swiadectwa
Pochodzenia do Rejestru.

1 Prawo Majgtkowe odpowiada 1 kWh energii elektrycznej

Nominat wynikajgcej ze Swiadectwa Pochodzenia wpisanego do Rejestru.
Kurs Wyrazony jako 1 PLN/MWh z dokfadnoscig do 1 grosza.
Wartosc¢ lloczyn Kursu i Nominatu.

Termin notowania

Okres od dnia wprowadzenia Prawa Majgtkowego do obrotu
gietdowego do dnia dokonania blokady Praw Majgtkowych w
zwigzku z zamiarem umorzenia Swiadectwa Pochodzenia, z ktérego
wynikaja.

Termin Okres od godz. 9:30 do godz. 13:30 w poniedziatek i srode - zgodnie
przyjmowania z ,Kalendarzem skfadania zlecen i notowan Praw majgtkowych do
Zlecen dla|Swiadectw Pochodzenia dla energii  wyprodukowane; w
transakciji odnawialnych zrédtach energii”.
pozasesyjnych
Data akceptacji | Poniedziatek i sroda od godz. 13:30 - zgodnie z ,Kalendarzem
Zlecen dla sktadania zlecen i notowan Praw majgtkowych do Swiadectw
transakcji Pochodzenia dla energii wyprodukowanej w odnawialnych zrédtach
pozasesyjnych energii”.
Termin Okres od godz. 9:30 w poniedziatek — do godz. 11:0 we wtorek i od
przyjmowania godz. 9:30 w $rode do 11:00 w czwartek- zgodnie z ,Kalendarzem
Zlecen dla sktadania zlecen i notowan Praw majgtkowych do Swiadectw
transakcji Pochodzenia dla energii wyprodukowanej w odnawialnych zrédtach
sesyjnych energii”.
Wtorek i czwartek od godziny 11:00 do 13:30 - zgodnie z
Termin sesi ,Kalendarzem sktadania zlecen i notowan Praw majgtkowych do
Swiadectw  Pochodzenia dla energii wyprodukowanej w
odnawialnych zrodtach energii”.
Jednostka 1 Prawo Majatkowe.
notowania
Zmiana stanu posiadania Praw majgtkowych na koncie
Sposéb rozliczenia | ewidencyjnym
w Rejestrze.
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Zatacznik nr 2. Specyfikacja instrumentu, ktérego przedmiotem sg Prawa

majatkowe dla energii

wyprodukowane] w OZE, ktérej okres produkcji

rozpoczat sie od dnia 1 marca 2009 r.

Kod

Przedmiot obrotu

PMOZE_A

Prawo Majatkowe, ktére powstaje z chwilg wpisania Swiadectwa
Pochodzenia do Rejestru.

1 Prawo Majgtkowe odpowiada 1 kWh energii elektrycznej

Nominat wynikajgcej ze Swiadectwa Pochodzenia wpisanego do Rejestru.
Kurs Wyrazony jako 1 PLN/MWh z dokfadnoscig do 1 grosza.
Wartosc¢ lloczyn Kursu i Nominatu

Termin notowania

Okres od dnia wprowadzenia Prawa Majgtkowego do obrotu
gietdowego do dnia dokonania blokady Praw Majgtkowych w
zwigzku z zamiarem umorzenia Swiadectwa Pochodzenia, z ktérego
wynikaja.

Termin Okres od godz. 9:30 do godz. 13:30 w poniedziatek i srode - zgodnie
przyjmowania z ,Kalendarzem skfadania zlecen i notowan Praw majgtkowych do
Zlecen dla|Swiadectw Pochodzenia dla energii  wyprodukowane; w
transakciji odnawialnych zrédtach energii”.
pozasesyjnych
Data akceptacji | Poniedziatek i sroda od godz. 13:30 - zgodnie z ,Kalendarzem
Zlecen dla sktadania zlecen i notowan Praw majgtkowych do Swiadectw
transakcji Pochodzenia dla energii wyprodukowanej w odnawialnych zrédtach
pozasesyjnych energii”.
Termin Okres od godz. 9:30 w poniedziatek — do godz. 11:00we wtorek i w
przyjmowania od godz. 9:30 w srode do 11:00 w czwartek zgodnie z ,Kalendarzem
Zlecen dla sktadania zlecen i notowan Praw majgtkowych do Swiadectw
transakcji Pochodzenia dla energii wyprodukowanej w odnawialnych zrédtach
sesyjnych energii”.
Sroda i pigtek od godziny 11:00 do 13:30 - zgodnie z .Kalendarzem
Termin sesi skfadania _zlecer'l i nc_)_towah Praw ma_jatkowych_ do Swiadectw
Pochodzenia dla energii wyprodukowanej w odnawialnych Zrodtach
energii’.
Jednostka 1 Prawo Majatkowe
notowania

Sposdb rozliczenia

Zmiana stanu koncie
ewidencyjnym

w Rejestrze

posiadania Praw Majgtkowych na
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Zatacznik nr 3. Formularz zgtoszenia zlecenia

(miejsce) (data)

Formularz zgtoszenia (potwierdzenia)* zlecenia:
Nazwa wystawiajgcego dokument:
Kod RSP wystawiajgcego dokument:

Strona Sprzedajaca

Nazwa Sprzedajgcego:

Kod RSP Sprzedajgcego:

Strona Kupujaca

Nazwa Kupujacego:

Kod RSP Kupujacego:

Liczba Praw Majgtkowych:
Cena:

Podpis maklera:

* niepotrzebne skresli¢
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