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Finansowanie inwestycji w energetyce. 
Nowe możliwości.
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aƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ

Å Kredyt bankowy/pożyczki

Å Emisja obligacji –Rynek Catalyst

Å Emisja akcji –Rynek NewConnect
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CƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǳŘȊƛŜƭŀƴŜ ǇǊȊŜȊ bCh|ƛD²

Obecnie są w trakcie realizacji dwa programy :

I. tǊƻƎǊŀƳ tǊƛƻǊȅǘŜǘƻǿȅ Řƭŀ ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŏ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻŘƴŀǿƛŀƭƴȅŎƘ 
ȋǊƽŘŜƱ ŜƴŜǊƎƛƛ ƛ ƻōƛŜƪǘƽǿ ǿȅǎƻƪƻǎǇǊŀǿƴŜƧ ƪƻƎŜƴŜǊŀŎƧƛ ς/ȊťǏŏ 
pierwsza.

Program realizowany jest przez NFOŚiGW.

Cel programu –dofinansowanie dużych inwestycji.

Budżet to kwota 1,5 mld PLN
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Rodzaje przedsięwzięd :
Klasa A :
- Wytwarzania energii cieplnej przy użyciu biomasy (źródła rozproszone o 
mocy poniżej 20 MW).

- Wytwarzania energii elektrycznej i ciepła w skojarzeniu przy użyciu 
biomasy (źródła rozproszone o mocy poniżej 3 MW).

- Wytwarzania energii elektrycznej i/lub ciepła z wykorzystaniem biogazu
powstałego w procesach odprowadzania lub oczyszczania ścieków albo
rozkładu szczątek roślinnych i zwierzęcych.

Klasa B :
- Elektrownie wiatrowe o mocy poniżej 10 MW.
Klasa C :
- Pozyskiwanie energii z wód geotermalnych.
- Elektrownie wodne o mocy poniżej 5 MW.
Klasa D : Wysokosprawna kogeneracja bez użycia biomasy
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Okres wdrażania programu: styczeo 2009 –grudzieo 2013.

Alokacja budżetu: styczeo 2009 –grudzieo 2012.

Płatności: do 31.12.2013.

¢ŜǊƳƛƴȅ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪƽǿ

NFOŚiGW ogłosi przynajmniej trzy konkursy w latach 2009-2012.

Obecnie trwa składanie wniosków na drugi konkurs (do 1 lutego 2010 r.)
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Warunki dofinansowania

- Oprocentowane pożyczki w kwocie: od 4 mln zł do 50 mln zł.

- Oprocentowanie zmienne: WIBOR 3M + 50 punktów bazowych.

- Okres finansowania: do 15 lat od pierwszej wypłaty.

- Okres karencji: karencja w spłacie rat kapitałowych liczona od daty wypłaty 
ostatniej transzy pożyczki, lecz nie dłuższa niż 18 miesięcy od daty 
zakooczenia realizacji przedsięwzięcia.

- Wysokośd pożyczki: do 75% kosztów kwalifikowanych przedsięwzięcia.
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Warunki umorzenia

Warunki umorzenia określa się w uchwale Zarządu NFOŚiGW o przyznaniu 
pożyczki uwzględniając następujące warunki:

- Do 50% kwoty pożyczki w zależności od rentowności przedsięwzięcia 
określonej w oparciu o metodykę obliczania umorzenia 

- Złożenie wniosku o umorzenie na formularzu obowiązującym w NFOŚiGW 
po potwierdzeniu osiągnięcia efektu ekologicznego.

- Terminowe osiągnięcie efektu rzeczowego i ekologicznego.

- Terminowa spłata rat kapitałowych i odsetek w całym okresie 
kredytowania.

- W przypadku spełnienia przez Pożyczkobiorcę warunków umorzenia 
pożyczki, po złożeniu wniosku, umorzenie zostanie dokonane poprzez 
proporcjonalne obniżenie pozostałych do spłaty rat kapitałowych
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Beneficjenci

Podmioty podejmujące realizację przedsięwzięd z zakresu odnawialnych 
źródeł energii i wysokosprawnej kogeneracji.

Jeden wnioskodawca, działając w imieniu własnym lub za pośrednictwem 
spółek zależnych, w których ma udziały przekraczające 50%, może złożyd 
do danego konkursu tylko jeden wniosek o dofinansowanie.

Minimalny koszt całkowity przedsięwzięcia: 10 mln zł.

Wybór projektów do udzielenia dofinansowania odbywa się w trybie 

konkursowym.
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II. Program Priorytetowy dla przedsięwzięd w zakresie odnawialnych 
źródeł energii i obiektów wysokosprawnej kogeneracji –/ȊťǏŏ 
druga.

Program wdrażany przez Wojewódzkie fundusze ochrony 
środowiska i gospodarki wodnej (WFOŚiGW)

Cel programu –dofinansowanie małych inwestycji.

Budżet to kwota 560 mln PLN
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Wdrażanie programu : do 31.12.2011 roku
Alokacja budżetu : 2009 rok
Płatności na rzecz WFOŚiGW : do 31.12.2012 roku
Formy dofinansowania : oprocentowane pożyczki
Kwota pożyczki : do 35 mln dla jednego WFOŚiGW
Warunki dofinansowania :

- Stałe oprocentowanie –1% w skali roku
- Okres finansowania –do 12 lat od pierwszej wypłaty na rzecz WFOŚiGW
- Okres karencji –do 18 miesięcy liczona od daty zakooczenia realizacji 
przedsięwzięcia

- Zabezpieczenie –weksel własny „in blanco” bez protestu 
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Pożyczka udzielona WFOŚiGW nie podlega umorzeniu.

Beneficjenci bezpośredni : WFOŚiGW 

Beneficjenci ostateczni : podmioty podejmujący realizację przedsięwzięd z 
zakresu OZE i wysokosprawnej kogeneracji.
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²ŀǊǳƴƪƛ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǳŘȊƛŜƭŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ²Ch|ƛD² Υ

- minimalny koszt całkowity przedsięwzięcia : 1 mln PLN,
- maksymalny koszt całkowity przedsięwzięcia : 10 mln PLN,
- stałe oprocentowanie : 3% w skali roku,
- okres finansowania : do 10 lat od wypłaty pierwszej transzy pożyczki,
- okres karencji –karencja w spłacie rat kapitałowych liczona od daty 

wypłaty pierwszej transzy pożyczki wynosi 18 miesięcy,
- spłata pożyczki w ratach kwartalnych,
- wysokośd pożyczki : do 75% kosztów kwalifikowanych 

przedsięwzięcia realizowanego przez ostatecznego beneficjenta.
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wƻŘȊŀƧŜ ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŏ Υ
Klasa A :
- Wytwarzanie energii cieplnej przy użyciu biomasy ( źródła rozproszone o 
mocy poniżej 20 MW)

- Wytwarzanie energii elektrycznej i ciepła w skojarzeniu przy użyciu 
biomasy ( źródła rozproszone o mocy poniżej 3 MW)

- Wytwarzanie ee i/lub ciepła z wykorzystaniem biogazu, powstałego w 
procesach odprowadzania lub oczyszczania ścieków albo rozkładu szczątek 
roślinnych i zwierzęcych,

Klasa B : elektrownie wiatrowe o mocy poniżej 10 MW
Klasa C : 
- Pozyskiwanie energii z wód geotermalnych,
- Elektrownie wodne o mocy poniżej 5 MW,



14

Klasa D : wysokosprawna kogeneracja bez użycia biomasy,

Klasa E : Wytwarzanie energii cieplnej w pompach ciepła,

Klasa F : wytwarzanie ee w instalacjach fotowoltaicznych,

Klasa G : Wytwarzanie energii cieplnej w instalacjach solarnych.

Wybór przedsięwzięd prowadzony jest w trybie konkursowym według 
własnych kryteriów ustalonych przez WFOŚiGW.
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Kredyty bankowe

- własne procedury wewnętrzne banku dotyczące możliwości 
finansowania inwestycji,

- kwalifikacja inwestycji zależna od regulacji banku (np. kwalifikacja 
elektrowni jako obiektu przemysłowego)

- rodzaje zabezpieczeo : hipoteka lub cesja umowy sprzedaży ee i pm
- prowizje i oprocentowania zależne od polityki kredytowe banku
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FUNDACJA WSPOMAGANIA WSI

Program stawia sobie za cel odtworzenie zdewastowanych jazów, zapór, 
młynów i innych obiektów rzecznych oraz promocję ekologicznie czystej 
energii.
Pożyczki udzielane są na inwestycje związane z budową małych elektrowni 
wodnych.
Z pożyczek mogą korzystad: 
- osoby fizyczne, 
- spółki osób fizycznych, 
- instytucje kościelne, 
- gminy. 
Wysokośd pożyczki nie może przekroczyd 50% wartości nakładów 
inwestycyjnych, określonych na podstawie założeo ekonomiczno-
technicznych potwierdzonych przez pracownika Fundacji. 



17

Pożyczki udzielane są na okres do 5 lat wraz z możliwością uzyskania w tym okresie 
karencji w spłacie kredytu do 1 roku, jednak nie dłużej niż 3 miesiące kalendarzowe 
po miesiącu w którym zakooczono inwestycję. 

Pożyczka nie jest oprocentowana. Jeden podmiot może uzyskad pożyczkę w 
wysokości do 200 tys. PLN. Kolejna pożyczkę można uzyskad po spłacie 
poprzedniej.
Spłaty pożyczki dokonywane są kwartalnie w równych ratach. 

Zwrot pożyczki podlega zabezpieczeniu zgodnie z ogólnie obowiązującymi 
zasadami. Między innymi, forma takiego zabezpieczenie mogą byd: 
- gwarancja bankowa, 
- hipoteka własna lub osoby trzeciej, 
-weksel własny „in blanco” z poręczeniem wekslowym, 
-blokada środków na rachunku bankowym, 
- poręczenie Urzędu Gminy lub innych podmiotów bądź osób, 
- inna forma uzgodniona z Fundacją. 
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Podstawy udzielenia pożyczki : 
- pozytywny wynik inspekcji placu budowy przeprowadzonej przez 

pracownika Fundacji, 
- posiadanie pozwolenia wodno-prawnego, 
- posiadanie  zatwierdzonego  przez  właściwy  urząd projektu 

technicznego wraz z kalkulacją kosztów, 
- pozwolenie na rozpoczęcie budowy, 
- przedstawienie dokumentów określających własnośd obiektu, 
- przedstawienie  umowy  z  zakładem  energetycznym  o  odbiorze 

elektrycznej i o warunkach technicznych odbioru lub określenie 
wykorzystania energii, 

- udokumentowanie własnego potencjału technicznego i finansowego, 
- przedstawienie ekonomicznej analizy inwestycji, 
- wykazanie źródła pozyskania turbin oraz opinii eksperta w przypadku 

turbiny używanej. 
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Udzielenie pożyczki następuje na podstawie pisemnej umowy zawartej 
przez Fundację z pożyczkobiorcą. 
Uruchomienie pożyczki następuje po udokumentowaniu zaangażowania 
środków własnych pożyczkobiorcy. 
Uruchomienie pożyczki następuje sukcesywnie do wysokości 80% pożyczki 
w okresie realizacji inwestycji określonym umową pożyczki, po wykonaniu 
określonych prac i przedstawieniu kopii (kserokopii) rachunków 
dokumentujących poniesienie nakładów, zatwierdzonych przez pracownika 
Fundacji. 
Pozostałe 20% pożyczki może byd zrealizowane dopiero po przedstawieniu 
Fundacji protokołu koocowego odbioru budowy oraz rachunków pokrycia 
udokumentowanych wydatków związanych z realizacją przedsięwzięcia, 
potwierdzonych przez pracownika Fundacji. Fundacja może ustalid inny niż 
przedstawiony powyżej podział kwoty pożyczki. 
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PROGRAM NORWAY GRANTS

W związku z przystąpieniem Polski do Unii Europejskiej oraz z 
jednoczesnym wejściem naszego kraju do Europejskiego Obszaru 
Gospodarczego (EOG),rząd polski podpisał dwie umowy, które umożliwiają 
korzystanie z dodatkowych, obok funduszy strukturalnych i Funduszu 
Spójności Unii Europejskiej, źródeł bezzwrotnej pomocy zagranicznej: 
Mechanizmu Finansowego Europejskiego Obszaru Gospodarczegooraz  
wdrażania Norweskiego Mechanizmu Finansowego.
Wsparcie udzielone przez Norweskie Ministerstwo Spraw Zagranicznych 
ǇƻǇǊȊŜȊ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ bƻǊǿŜǎƪƛŜƎƻ aŜŎƘŀƴƛȊƳǳ 
CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǳƳƻȍƭƛǿƛƱƻ ƴǇΦ wŜƎƛƻƴŀƭƴŜƳǳ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ DƻǎǇƻŘŀǊƪƛ 
²ƻŘƴŜƧ ǿ DŘŀƵǎƪǳ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƎƻ ƴŀ 
ōǳŘƻǿƛŜ ƳŀƱŜƧ ŜƭŜƪǘǊƻǿƴƛ ǿƻŘƴŜƧ ǿ aƛŎƘŀƱƻǿƛŜΦ
Celem projektu jest wykorzystanie energetyczne wód kaskady rzeki Nogat 
poprzez budowę na niej, trzeciej z kolei, małej elektrowni wodnej, przy 
istniejącym stopniu wodnym Michałowo.  
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² Řƴƛǳ нм ƎǊǳŘƴƛŀ нллф Ǌƻƪǳ ȊƻǎǘŀƱƻ ǇƻŘǇƛǎŀƴŜ ƴƻǿŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜ Ȋ ¦ƴƛŊ 
9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ ƻ ƳŜŎƘŀƴƛȊƳƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9hD ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧƛ Řƻǘƻǿŀƴƛŀ 
ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǇǊȊŜȊ bƻǊǿŜƎƛť ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪǊŀƧŜ 9hDκ9C¢!Φ 
bƻǊǿŜƎƛŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊȅ ƻƪΦ о ƳƛƭƛŀǊŘȅ ƪƻǊƻƴ ǊƻŎȊƴƛŜ όопт Ƴƭƴ ŜǳǊƻύ ƴŀ ǿȅǊƽǿƴŀƴƛŜ 
ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅŎƘ ƛ ǎǇƻƱŜŎȊƴȅŎƘ ǊƽȍƴƛŎ ƻǊŀȊ ƴŀ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť ǿ 9ǳǊƻǇƛŜ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нллф-
2014.

Beneficjentami grantów z EOG będzie dwanaście najnowszych krajów 
członkowskich Unii Europejskiej plus Portugalia, Grecja, Hiszpania, natomiast 
oddzielne Norweskie Fundusze trafią do dwunastki najnowszych krajów 
członkowskich UE. 
Ponad 300 mln euro ma byd użyte w ciągu najbliższych pięciu lat na finansowanie 
projektów związanych ze środowiskiem i zmianami klimatu. 
w poprzedniej puli tzw. funduszy norweskich (NFOŚiGW jest instytucją wdrażającą i 
koordynującą realizację projektów) w ramach trzech „środowiskowych” 
priorytetów 158 projektów otrzymało blisko 119 mln euro dofinansowania. 
Najbardziej skorzystały samorządy, otrzymaną pomoc przeznaczając na 
termomodernizację budynków użyteczności publicznej, ochronę wód i edukację 
ekologiczną. W nowej turze mechanizmu EOG do dyspozycji będzie trzykrotnie 
większa kwota. 
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Zgodnie z definicją z ustawy o obligacjach, obligacje mogą emitowad 

podmioty prowadzące działalnośd gospodarczą, posiadające osobowośd 
prawną, a także spółki komandytowo-akcyjne. Zatem w praktyce obrotu 
gospodarczego emitentami obligacji mogą byd spółki z ograniczoną 
odpowiedzialnością, spółki akcyjne oraz pomimo nieposiadania 
osobowości prawnej spółki komandytowo-akcyjne, zyskujące popularnośd 
ze względów podatkowych.
Stworzenie dedykowanego rynku oraz szybkośd procedury wprowadzania 
obligacji do obrotu, która nie wymaga sporządzania prospektu i 
postępowania przed KNF. 
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Głównezalety obligacji:
- brak obawy utraty kontroli nad spółką
Szczególnie w momentach dekoniunktury giełdowej, kiedy wyceny są 
niskie, pozyskanie odpowiedniego kapitału może wiązad się z 
koniecznością znacznego rozwodnienia udziałów przez dotychczasowych 
właścicieli. Kapitał dłużny nie wiąże się z koniecznością oddawania 
„władzy” w spółce.
-poprawa struktury bilansu i wykorzystanie efektu dźwigni finansowej
Zaciągnięcie długu w postaci emisji obligacji może mied na celu również 
optymalizację struktury bilansu spółki poprzez zapewnienie odpowiednich 
proporcji finansowania kapitałem własnym i kapitałem obcym. Poprzez 
emisję papierów dłużnych przedsiębiorstwo może –oczywiście pamiętając 
o zachowaniu bezpiecznych granic –poprawid efektywnośd wykorzystania 
kapitałów własnych.

Źródło : GPW w Warszawie S.A.
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- elastycznośd

Obligacje są źródłem finansowania znacznie bardzie elastycznym niż 
kredyt. W praktyce udzielania kredytów, banki –o ile nie mają do czynienia 
z wyjątkowo znaczącym klientem –stosują sztywne regulaminy i 
procedury, które nie zawsze są odpowiednie dla konkretnych potrzeb 
danej spółki. W wypadku obligacji, wszystko zależy od przekonania 
inwestorów o bezpieczeostwie danej transakcji.

- procedura i koszty przygotowawcze

Przeprowadzenie emisji obligacji wprowadzonej na Catalyst jest procesem 
szybkim i z reguły taoszym niż koszty pozyskania środkówz kredytu 
bankowego.

Źródło : GPW w Warszawie S.A.
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OBOWIĄZKI EMITENTÓW OBLIGACJI

- Wprowadzenie obligacji na Catalyst wiąże się z przyjęciem przez emitenta 
określonych obowiązków informacyjnych. Zakres obowiązków zależy od 
tego, na jaki rynek obligacje zostały wprowadzone.

- Ogólna zasada mówi, że informacje bieżące i okresowe powinny: zawierad 
informacje odzwierciedlające specyfikę opisywanej sytuacji w sposób 
prawdziwy, rzetelny i kompletny oraz byd sporządzone w sposób 
umożliwiający inwestorom ocenę wpływu przekazywanych informacji na 
sytuację gospodarczą, majątkową i finansową emitenta lub na cenę lub 
wartośd instrumentów finansowych.

Źródło : GPW w Warszawie S.A.
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Informacje bieżące, do przekazywania których zobowiązany będzie 
emitent to w szczególności:

- Emitenci korporacyjni zobowiązani są do przekazywania w ramach 
informacji okresowych sprawozdao rocznych oraz raportów kwartalnych.

- Ustawa o ofercie oprócz określenia obowiązku przekazywania informacji 
bieżących i okresowych zgodnie z postanowieniami regulaminów danego 
rynku regulowanego wprowadza kategorię „informacji poufnych” 
Informacją poufną dotyczącą emitenta może byd np. informacja o zawarciu 
istotnej umowy, sprzedaży części aktywów, itp.

Informacje poufne muszą byd przekazywane niezwłocznie, nie później niż 
w terminie 24 godzin od zajścia danego zdarzenia.

Źródło : GPW w Warszawie S.A.
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Koszty wprowadzenia obligacji na Catalyst ponoszone na rzecz GPW oraz 
KDPW

Można podzielid je na 2 grupy:
-koszy stałe, nie uzależnione od wielkości emisji,
-koszty zmienne, uzależnione od wielkości emisji.
Najistotniejsze opłaty to:
-opłata dla KDPW za uczestnictwo w Depozycie –6 tys PLN rocznie,
- opłata dla KDPW z tytułu rejestracji papierów wartościowych –0,0075% wartości 
rynkowej (min 2 tys. max 50 tys). 
hōŜŎƴƛŜ Řƻ ом ƭƛǇŎŀ нлмл ǿƱŊŎȊƴƛŜ Y5t² ƴƛŜ ǇƻōƛŜǊŀ ǘŜƧ ƻǇƱŀǘȅ
- opłata z tytułu wypłaty odsetek lub wykupu obligacji,

-opłata dla GPW/BondSpot za wprowadzenie do obrotu obligacji -
0,01% wartości nominalnej danej emisji (do kwoty emisji 100 MLN PLN), jednak 
nie mniej niż 3 tys PLN i nie więcej niż 30 tys PLN.
Do 30 września 2010 opłaty GPW te są obniżone o 50%.

W sumie są to opłatyniższe niż prowizje, jakie pobierają np. banki z tytułu 
uruchamiania kredytu.

Źródło : GPW w Warszawie S.A.
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th½¸{Y!bL9 Y!tL¢!_¦ tw½9½ 9aL{WB !Y/WL 
I WPROWADZENIE JEJ DO OBROTU NA NEWCONNECT

- NewConnect jest rynkiem akcji, opartym na alternatywnym systemie 
obrotu uruchomionym przez Giełdę Papierów Wartościowych w 
Warszawie S.A. 30 sierpnia 2007 r., finansującym rozwój młodych 
przedsiębiorstw o wysokim potencjale wzrostu. 

- To oferta dla młodych rozwijających się firm, działających zwłaszcza w 
obszarze nowych technologii. NewConnect powstał z myślą o młodych, 
dynamicznych polskich firmach, którym zastrzyk kapitału otworzy 
możliwośd wykorzystania potencjału tkwiącego w ich innowacyjności 

- Ze względu na specyfikę emitentów, rynek NewConnect oferuje bardziej 
liberalne wymogi formalne i obowiązki informacyjne, a co za tym idzie -
taosze pozyskanie kapitału. NewConnect w założeniu ma także stanowid 
początek kariery giełdowej dla notowanych tu przedsiębiorstw. 
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bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƧŜǎǘ ǊȅƴƪƛŜƳ Řƭŀ ǎǇƽƱŜƪΥ 
- o historii nie dłuższej niż 3-4 lata lub dopiero powstających, które budują 
swoją "historię", 

- o przewidywanej kapitalizacji do ok. 20 mln zł, 
- poszukujących kapitału rzędu od kilkuset tysięcy do kilkunastu milionów 
złotych, 

- reprezentujących sektory innowacyjne, oparte przede wszystkim na 
aktywach niematerialnych (np. IT, media elektroniczne, telekomunikacja, 
biotechnologie, ochrona środowiska, energia alternatywna, nowoczesne 
usługi), 

- z wizją i prawdopodobieostwem debiutu na rynku giełdowym w 
nieodległej przyszłości. 

/ƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ  Ǝƻ Υ
- niewielkie wymogi formalne (dopuszczeniowe oraz wynikające z 
obowiązków informacyjnych), 

- niskie koszty debiutu i notowao, 



30

²ŀǊǳƴƪƛΣ ƪǘƽǊŜ Ƴǳǎƛ ǎǇŜƱƴƛŀŏ ǎǇƽƱƪŀ ŎƘŎŊŎŀ ȊŀŘŜōƛǳǘƻǿŀŏ ƴŀ 

NewConnect:

- status spółki akcyjNej (bądź komandytowo-akcyjnej)

- nieograniczona zbywalnośd akcji,

- spółka nie może byd w stanie upadłości lub w trakcie postępowania 
likwidacyjnego,

- korzystanie z pomocy Autoryzowanego Doradcy oraz Animatora 
Rynku/Market Makera (podtrzymywanie płynności obrotu) –w 
pewnych przypadkach wymóg nie jest bezwzględnie egzekwowany,

- sporządzenie dokumentu informacyjnego.
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{th{h.¸ th½¸{Y!bL! Y!tL¢!_¦ tw½9½ b9²/hbb9/¢

1. Oferta prywatna –kierowana do maksimum 99 inwestorów. 
Charakteryzuje się uproszczoną ścieżką dopuszczeniową. Dopuszczenie 
do obrotu odbywa się na podstawie krótkiego, prostego dokumentu 
informacyjnego, zatwierdzanego przez Autoryzowanego Doradcę.

2. Oferta publiczna –kierowana do nieoznaczonej liczby adresatów. 
Dopuszczenie do obrotu odbywa się na podstawie prospektu 
emisyjnego zatwierdzanego przez KNF –ścieżka jak na rynku 
regulowanym GPW.
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h.h²L+½YL LbChwa!/¸Wb9 {tj_9Y bh¢h²!b¸/I 

NA NEWCONNECT

- Przedstawiad zaudytowane raporty roczne.

- Przedstawiad raporty półroczne (mogą byd bez audytu i zawierad wybrane 
informacje).

- Przedstawiad raporty bieżące (mniejszy zakres niż na rynku regulowanym 
GPW).

- Nie ma obowiązku składania raportów kwartalnych.

- Swoboda wyboru standardów rachunkowości (standard międzynarodowy 
lub właściwy dla siedziby spółki)
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Yh{½¢¸ th{L!5!bL! {¢!¢¦{¦ {tj_YL bh¢h²!b9W

NA NEWCONNECT
1. Opłaty na rzecz GPW :

-opłata roczna za notowanie instrumentów finansowych –3 tys. PLN

- opłata za wprowadzenie akcji do obrotu –3 tys. PLN

2. Opłaty na rzecz KDPW :

- opłata roczna za uczestnictwo emitenta –6 tys. PLN

- opłata z tytułu rejestracji akcji –0,01% wartości rynkowej, lecz nie   
mniej niż 2,5 tys. i nie więcej niż 100 tys.
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MEW S.A. NA NEWCONNECT

Przedmiot działalności :
Å Spółka prowadzi audyty lokalizacji pod budowę Małych Elektrowni 

Wodnych oraz
nabywa wytypowane po audytach lokalizacje,

Å Buduje Małą Elektrownię Wodną 
Å Rozpoczyna sprzedaż energii elektrycznej wytworzonej w Odnawialnym 
Źródle Energii 

Å Rozwija portfel lokalizacji i buduje kolejne Małe Elektrownie Wodne 

Z prywatnej oferty zakooczonej 26 listopada 2009 spółka  pozyskała 5 mln 
PLN, które przeznaczy na budowę małej elektrowni wodnej i rozpoczęcie 
dwóch kolejnych inwestycji 
Obecnie oczekuje na wyznaczenie daty rozpoczęcia notowao.
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bh.[9 {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ
31 - 034 Kraków

ul. Lubicz 3/215

E: biuro@noblesecurities.pl, energia@noblesecurities.pl

Iwona Ustach

00-675 Warszawa

ul. Domaniewska 39

E: iwona.ustach@noblesecurities.pl

T: (22) 288 81 63 5ȊƛťƪǳƧť Ȋŀ ǳǿŀƎť Η
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