Kwiecien przynidst ciekawe zestawienia i wyniki podsumowujgce zeszty rok. Ponadto sporo
bedzie o ekologii w kontekscie dwutlenku wegla i nie tylko, o atomie (rocznica Czernobyla).

Wyjatkowo duzo miejsca poswiecimy takze Towarowej Gietdzie Energii, a to w zwigzku z jej
ewentualng konkurencja ze strony ,,duzej gietdy” z ul. Ksigzecej w Warszawie oraz obstrukcja
PGE we wdrazaniu tzw. obliga gietdowego, zgodnie z nowelg Prawa Energetycznego. Bez
cienia przesady mozna powiedzie¢, ze tutaj rozgrywa sie walka o przyszty ksztatt rynku
energii w Polsce, a dokfadniej jego ucywilizowania - zgodnie z tym, co obowigzuje w Europie.

DWA tYKI ENERGETYCZNEJ STATYSTYKI

PSE Operator zmodyfikowat swojg wstepng prognoze i szacuje wzrost zapotrzebowania na
energie elektryczng w 2010 r. - w porédwnaniu do jej zuzycia w roku poprzednim - na ok. 4% -
mowi Stefania Kasprzyk, prezes zarzgdu PSE Operator.

Od 1 do 25 kwietnia krajowe zapotrzebowanie na energie elektryczng byto o ok. 4,5% wyzsze
niz w analogicznym okresie 2009 r. Narastajgco od 1 stycznia 2010 r. wartosé popytu o 3,7%
przekroczyta zapotrzebowanie w analogicznym okresie 2009 r.

Do potowy marca 2010 r. dostepna dla OSP moc dyspozycyjna oraz rezerwy mocy
ksztattowaty sie na poziomie nieznacznie nizszym niz w 2009 r., od potowy marca utrzymujg
sie na poziomie nieco wyziszym niz w 2009 r. Rezerwy mocy w szczycie krajowego
zapotrzebowania od poczatku roku pozostajg na bezpiecznym poziomie i srednio wynosza
ok. 4 000 MW.
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W 2009 r. liczba odbiorcow energii elektrycznej w Polsce wyniosta prawie 16,4 min, co w
stosunku do 2008 r. oznacza wzrost o blisko 170 000, z kolei zuzycie energii elektrycznej
przez odbiorcéw koricowych spadto o 0,25 TWh i wyniosto blisko 116,5 TWh.

Urzad Regulacji Energetyki przeprowadzit badanie zuzycia energii elektrycznej przez
odbiorcow koricowych w 2009 r. w podziale na grupy taryfowe. Okazato sie, ze na koniec
2009 r. liczba odbiorcéw energii elektrycznej w Polsce wynosita prawie 16,394 min , co w
stosunku do 2008 r. oznacza wzrost o ok. 168 700. Najwiecej odbiorcéw przybyto w grupie
taryfowej G, bo ok. 161 100. Wzrosta tez liczba odbiorcéw w grupie taryfowej C - o blisko

7 000, a liczba odbiorcéw w grupach A i B spadta. W jakies mierze te réznice mogg wynikac z
tego, ze zasieg badan w 2008 r. i 2009 r. byt inny.

Mimo wzrostu liczb firm objetych badaniem z danych URE wynika, ze w 2009 r. zuzycie
energii elektrycznej przez odbiorcéw koricowych nieznacznie w Polsce spadto. O ile w 2008 r.
to zuzycie wyniosto ok. 116,742 TWh to w 2009 r. byto tylko o niespetna 1% mniejsze i
uksztattowato sie na poziomie 116,487 TWh.

Pod wzgledem ilosci kupowanej energii podobnie jak w 2008 r. najwiekszg grupe odbiorcow
stanowity firmy z zaliczone do grupy taryfowej B. Ich udziat w zuzyciu energii elektrycznej
przez odbiorcow w 2009 r. wynidst ok. 35,5%, a byto ich ok. 30 500, czyli ponizej 1%
wszystkich odbiorcow. Nadal tez duze znaczenie jako odbiorcy utrzymujg najwieksze firmy
zaliczane do grupy taryfowej A. W 2009 r. byto ich tylko 302, ale kupity prawie 19% catej
energii zuzytej przez odbiorcéw w Polsce wobec ok. 22% w 2008 r., gdy takich firm byfo 315.
Nieznacznie, ale jednak zwiekszyt sie w 2009 r. pobdr energii przez najmniejszych odbiorcéw
zaliczanych do grupy taryfowej G, w ktérej dominujg gospodarstwa domowe. Odbiorcy z tej
grupy zuzyli w 2009 r. ok. 26% energii skonsumowanej przez odbiorcéw w Polsce i byto to ok.



0,5 TWh wiecej niz rok wczesniej. Same gospodarstwa domowe raczej oszczedzajg prad. W
2009 r. ich udziat w zuzyciu energii przez odbiorcéw korcowych wynidst ok. 23%, a pobdr
przez nie energii byt mniejszy niz w 2008 r. ok. 0,1 TWh.
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W 2009 r. eksport energii elektrycznej z Polski byt na poziomie 2,19 TWh. To blisko 3-krotnie
wiecej niz w 2008 r., ale znacznie mniej niz w 2007 r. i latach wczesniejszych.

Z danych URE i PSE Operator wynika, ze w latach 2005 i 2006 dodatnie saldo w obrocie
miedzynarodowym przekraczato 11 TWh energii, w 2007 r. spadto do 5,3 TWh a w 2008 r.
spadto do zaledwie 0,68 TWh.

2009 r. to odbicie salda wymiany transgranicznej do poziomu 2,19 TWh. Najwiekszy
wolumen rzeczywistych przeptywéw w 2009 r. byt kierowany do Czech oraz Stowacji,
natomiast wiekszos¢ fizycznego importu energii pochodzita z Niemiec i Szwecji.

Rozdziat zdolnosci przesytowych pomiedzy Polskg, Niemcami, Czechami i Stowacjg odbywa
sie w drodze skoordynowanych przetargédw jawnych pomiedzy 5 operatorami systeméw
przesylowych z tych panstw. Przetargi na zdolno$ci przesytowe s3 organizowane i
przeprowadzane przez utworzone przez 5 operatoréw systeméw przesytowych Biuro
Aukcyjne z siedzibg w Pradze. Docelowo wspdlne zasady udostepniania mocy przesytowych
powinny objac¢ takze Austrie, Wegry i Sfowenie.
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W ostatnich latach produkcja energii elektrycznej z wegla maleje. Spadek bedzie utrzymywat
sie w kolejnych latach.

Wg danych PSE Operator w 2009 r. z wegla kamiennego pochodzito 55,84% produkcji energii
elektrycznej w Polsce, a z wegla brunatnego 33,66%. Produkcja energii z wegla jednak spada.
W 2007 r. w Polsce w elektrowniach zawodowych z wegla kamiennego wyprodukowano 93,1
TWh, w 2008 r. juz 86,5 TWh, w 2009 r. nastgpit kolejny spadek i produkcja byta na poziomie
84,2 TWh.

Nieco inaczej wyglada sytuacja w przypadku wegla brunatnego: w 2007 r. wyprodukowanego
z niego w Polsce 51,1 TWh, w 2008 r. produkcja wzrosta do 53,7 TWh, aby w 2009 r. spasé do
poziomu 50,7 TWh.

W zamian rosng¢ bedzie zuzycie gazu ziemnego do produkcji energii elektrycznej i ciepta w
skojarzeniu.

Jeszcze szybciej ma rosngé produkcja energii elektrycznej i ciepta z odnawialnych zZrédet,
zwtaszcza z biomasy, biogazu oraz z elektrowni wiatrowych.

www.wnp.pl 15.04.2010

TGE — WOLNY HANDEL, WOLNE ZARTY ?

Zaczniemy jednak od rekordu. Chodzi o Rynek Dnia Nastepnego (RDN).

taczny wolumen wynidst az 429 759 MWh. Kwiecien okazat sie najlepszym miesigcem pod
wzgledem wolumenu dla Rynku Dnia Nastepnego od poczatku istnienia tego rynku na TGE.
Obroty w poszczegdinych dniach wahaty sie w przedziale 9 655-21 405 MWh. Srednie
dzienne obroty uksztattowaty sie na poziomie 14 325 MWh (dni robocze: 14 475 MWh, dni
wolne: 13 975 MWh).



taczne obroty w kwietniu 2010 r. wykazaty 5% wzrostu w stosunku do obrotow z marca i az
70% wzrostu w stosunku do analogicznego okresu w ubiegtym roku.

www.cire.pl 30.04.2010

To nie jedyna ciekawa informacja statystyczna dotyczgca gietdy.

Na TGE dynamicznie rosng obroty energiag. W | kwartale 2010 r. w kontraktach
natychmiastowych (Rynek Dnia Nastepnego - RDN) obroty wyniosty ok. 1,2 TWh i w
porownaniu ze sprzedazg w | kwartale 2009 r. byty wyzsze o 49,5%.

- Jestesmy z tych wynikéw zadowoleni, bo to nie jest skutek ustawowych zmian w zasadach
handlu energig elektryczng, a efekt wzrostu zainteresowania sprzedawcow i kupujgcych
rynkiem spotowym. Dzieje sie tak, bo ceny osiggniete przez producentéw energii
elektrycznej i jej odbiorcow, a zwtaszcza energochtonnych, w kontraktach rocznych nie sg
satysfakcjonujgce dla zadnej ze stron - ocenia Grzegorz Onichimowski, prezes zarzadu
Towarowej Gietdy Energii.

W pierwszych miesigcach 2010 r. na TGE istotnie wzrosty tez obroty energig elektryczng w
kontraktach terminowych, aczkolwiek nadal na tym rynku sprzedawane sg niewielkie
wolumeny energii elektrycznej. W | kwartale 2010 r. obroty na rynku kontraktow
terminowych wyniosty 91 400 MWh, a w analogicznym okresie 2009 r. wynosity tylko

29 800 MWh. W sumie, czyli na rynku kontraktow spotowych i terminowych, w | kwartale
tego roku obroty energig elektryczng na TGE wyniosty ok. 1,33 TWh wobec 0,86 TWh w
takim samym okresie 2009 r., co oznaczato ogdlny wzrost sprzedazy o 54,8%.

www.wnp.pl 24.04.2010

Przejdzmy teraz do wtasciwego tematu, czyli préb torpedowania wolnego handlu energig -
czy to przez difugoterminowe kontrakty, czy to poprzez ,ksiezycowe” pomysty handlu
prgdem na Gietdzie Papieréw wartosciowych.

Polska Grupa Energetyczna znalazta sposdb, by storpedowaé wolny handel pragdem.

PGE jako jedyna duza firma energetyczna w kraju wytwarza wiecej pradu niz potrzebujg jej
spotki dystrybucyjne. Dlatego w praktyce decyduje o poziomie cen elektrycznosci w kraju.
Elektrownie wchodzace w sktad PGE majg podpisane kontrakty na sprzedaz praktycznie catej
planowanej do wytworzenia energii do 2016 r. wigcznie.

Tegoroczna nowelizacja prawa energetycznego mowi, ze spoétka taka jak PGE ma
wprowadzaé¢ 15% produkowanej rocznie energii na gietde. Grupa, pokazujac, ze ma juz
zawarte umowy na sprzedaz, bedzie argumentowata, Zze Zzadne przepisy nie mogg
zobowigzaé jej do zerwania istniejgcych juz kontraktéw handlowych. Spétka stara sie w ten
sposob uchronié¢ przed niepewnoscig poziomu cen na gietdach towarowych. Perspektywa
tego, ze hurtowy handel energig w Polsce moze zaczgé przenosi¢ sie na rynek publiczny,
zostata przez PGE wymieniona jako jeden z czynnikdw ryzyka w jej prospekcie emisyjnym.
Dzieki dtugoletnim kontraktom PGE bedzie tatwo zaplanowaé przychody do 2016 r. Z drugiej
strony narazi to spoétke na konflikt z Urzedem Regulacji Energetyki. Plan regulatora byt
bowiem zupetnie inny: nakaz sprzedazy energii poprzez gietde miat zwiekszy¢ ptynnosé i
przejrzystos¢ hurtowego handlu energig elektryczng w naszym kraju. PGE jako jedyna z
duzych firm energetycznych produkuje wiecej energii niz kieruje do wtasnych spdtek
dystrybucyjnych. Nadwyzka, ktorg sprzedaje pozostatym graczom, decyduje o poziomie cen
na catym rynku. Dlatego udziat PGE w obrocie gietdowym jest by¢ albo nie by¢ catej



koncepcji. - Taktyka przyjeta przez PGE jest sprawg spoétki, ale omijajgc obowigzek gietdowy,
grupa naraza sie na dotkliwe kary i ostry konflikt z regulatorem. Bedziemy konsekwentnie
rozliczaé wszystkie przedsiebiorstwa z realizacji tego obowigzku - ostrzega Mariusz Swora,
prezes URE. Wg interpretacji stosowanej przez urzad, spétka nie ma podstaw, by unikac
publicznego handlu energia.

Prezes Towarowej Gietdy Energii, Grzegorz Onichimowski, zwraca uwage, ze dla PGE
obecno$é na energetycznej gietdzie powinna przynosi¢ korzysci - cena transakcji tam
zawieranych jest wyznacznikiem przyjmowanym przez regulatora przy zatwierdzaniu
cennikow energii dla gospodarstw domowych.

Eksperci do spraw branzy zwracajg uwage, ze podpisanie przez PGE umow na dtuzszy okres
niesie ze sobg takze nowe czynniki ryzyka. Najpowazniejszym z nich jest fakt, ze od 2013 r. w
UE zmieniajg sie zasady handlu prawami do emisji CO2. Nie brak w energetyce opinii, ze
wtedy ceny energii mogg wzrosng¢ nawet 2-krotnie. W nowych warunkach rynkowych
sprzedaz po wczesniej ustalonych (przynajmniej wskaznikowo) cenach mogtaby okazac sie
niekorzystna.

Pozostali gracze na tym rynku kontraktéw wieloletnich nie zawarli.

Rzeczpospolita 8.04.2010

Najwieksza firma w polskiej energetyce - PGE jest zainteresowana powofaniem nowej gietdy
energii. | rozmawia o tym z Gietdg Papierdw Wartosciowych. - Rzeczywiscie rozmowy na ten
temat prowadzilismy z zarzadem GPW - przyznat anonimowo przedstawiciel PGE. - Jako
firma nie bedziemy jednak w to przedsiewziecie angazowac sie kapitatowo - dodat. PGE nie
podata nam powoddw, dla ktérych chce utworzenia alternatywnego rynku.

Inicjatywa PGE jest o tyle zaskakujgca, ze grupa jest juz udziatlowcem Towarowej Gietdy
Energii (TGE). W sumie kontroluje 21% jej akcji (bezposrednio posiada 10%, a poprzez
elektrownie Opole i Betchatéw - kolejne 11%). Szef TGE Grzegorz Onichimowski uwaza, ze
takie stanowisko PGE bytoby niezrozumiate.

Udziatowcy TGE:

22,3% - Skarb Panstwa

21,0% - PGE

10,1% - ZE PAK

10,0% - Elektrim

10,0% - E.On Energy trading
6,8% - Vattenfall
5,0% - Energa Operator
2,3% - GPW

12,5% - pozostali

Grupa, tworzgc konkurencyjny podmiot wobec TGE, naruszytaby porozumienia
akcjonariuszy. - Skutki takiego kroku zaleze¢ bedg od tego, co ten pomyst powotania gietdy
oznacza¢ bedzie w praktyce - méwi prezes TGE. - Jezeli gietda faktycznie zacznie handlowac
energig, to moze stanowic zagrozenie nie tyle dla naszego istnienia, co dla rynku. Nie znam
kraju w Europie, w ktérym dziata wiecej niz jedna gietda tego typu.

Witadze TGE nawigzujg kontakty z zagranicznymi gietdami, m.in. ze skandynawska NordPool,
w celu uruchomienia rynku regionalnego, a w perspektywie ogodlno-europejskiego. -
WalczylisSmy o wiekszg ptynnos$é rynku, wprowadzono zmiany w prawie energetycznym



naktadajgce obowigzek gietdowy na producentéw energii, by jg poprawi¢ i zapewnic
przejrzystos¢ transakcji - mowi Onichimowski. - Wydaje sie, ze TGE ze wzgledu na 10-letnie
doswiadczenia jest sprawdzonym miejscem handlu energig. Tworzenie zupetnie nowej
gietdy, przygotowanie dla niej systemdw rozliczeniowych i transakcyjnych jest drogie i
czasochfonne. Nie sgdze, by naktady na nig mogty sie zwrdci¢ wczesniej niz za 10 lat.
Przedstawiciel PGE argumentuje, ze w prawie energetycznym jest mowa tylko o obowigzku
gietdowym i nie ma nakazu korzystania z TGE.

Tak PGE, jak i Towarowa Gietde Energii kontroluje Skarb Panstwa. Minister Skarbu
Aleksander Grad popiera pomyst energetycznego potentata. Ale odpowiedzialny w resorcie
za energetyke Jan Bury odmawia komentarza w tej sprawie. Z nieoficjalnych informacji
wynika jednak, ze plan powotania nowej gietdy moze podzieli¢ kierownictwo resortu.

A oto opinia Mariusza Swory prezesa Urzedu Regulacji Energetyki:

- PGE moéwi jednoczesnie o zakontraktowaniu catej energii do 2016 r. i o nowej gietdzie. Nie
widze tu konsekwencji. Nie ma pewnosci, ze na rynku jest miejsce dla wielu gietd tworzonych
przeciez przez Skarb Panstwa. Gdyby kazda firma chciata mie¢ wtasng i kierowac na nig swojg
energie, to nie osiggniemy celu - ptynnego rynku. To bytoby zte rozwigzanie.

Rzeczpospolita 15.04.2010

Grzegorz Onichimowski, prezes Towarowej Gietdy Energii komentujgc pojawiajgce sie
informacje o inicjatywie utworzenia przez PGE gietdy energii przypomniat, ze grupa ta jest
udziatowcem TGE.

Prezes TGE podkreslit réwniez, ze PGE tworzac konkurencyjny podmiot wobec TGE
naruszytoby porozumienia akcjonariuszy.

Wg Onichimowskiego istotne jest to, ze w Europie nie ma kraju, w ktérym dziata wiecej niz
jedna gietda energii. Rozwigzania idg raczej w kierunku konsolidacji rynku energetycznego w
tym zakresie. Typowym przyktadem jest najwieksza europejska skandynawska gietda Nord
Pool, z ktérg TGE nawigzuje kontakty z w celu uruchomienia rynku regionalnego, a w
perspektywie ogdlnoeuropejskiego. Obecnie Nord Pool posiada ponad 400 cztonkdéw z 22
krajow. TGE podpisata réwniez porozumienie o wspodtpracy z gietdami towarowymi w
Czechach i Austrii.

Komentujac plany PGE, Filip Elzanowski, ekspert prawa energetycznego z Uniwersytetu
Warszawskiego powiedziat, ze plany PGE mogg doprowadzi¢ do naruszenia ratio legis
przepisow dotyczgcych obligu gietdowego. Dochodzi wg niego tym samym do sytuacji, w
ktorej jeden podmiot nie chce poddac sie zasadom konkurencji i réznymi metodami prébuje
wytaczy¢ sie z obowigzku narzuconego przez ustawodawce.

www.cire.pl 16.04.2010

0Od ,,imperialno-ksiezycowych” planéw PGE i GPW przejdimy jeszcze do konkretéw, ktdre sg
niezmiernie istotne funkcjonowania normalnego (!) handlu energig w Polsce.

Otdz lzba Rozliczeniowa Gietd Towarowych (IRGIiT) otrzymata od Komisji Nadzoru
Finansowego zezwolenie na prowadzenie izby rozliczeniowej i izby rozrachunkowe;.

IRGIT bedzie mogta rozpoczgé rozliczenie transakcji zawieranych na TGE, zaréwno tych
zawieranych na rynku regulowanym gietdowym i pozagietdowym, ktdrych przedmiotem sg
instrumenty finansowe.



IRGIT bedzie pierwszg w Europie Wschodniej izbg rozliczeniowg typu Central Counterparty
przyjmujagcg na  siebie petng odpowiedzialno$¢ za  wykonanie  transakcji.
Instrumenty, ktére moga byé przedmiotem obrotu na szeroko rozumianym rynku energii
mozna podzieli¢ na 2 kategorie.

Pierwsza to towary gietdowe, do ktdrych zgodnie ze znowelizowang ustawg o gietdach
towarowych zaliczamy energie elektryczng, a takze prawa majgtkowe wynikajace ze
Swiadectw Pochodzenia opisanych w ustawie Prawo Energetyczne. W tej grupie znajdujg sie
rowniez nie bedgce instrumentami finansowymi prawa majgtkowe, ktérych cena zalezy od
ceny okreslonych rodzajow energii (np. kontrakty forward).

Druga grupa to instrumenty finansowe, ktorych cena zalezy od ceny towardéw gietdowych a
obroét i rozliczanie odbywa sie zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi.
Wazinym elementem wprowadzenia do obrotu transakcji terminowych jest mozliwosc
wykorzystania ich jako elementu dtugookresowej wyceny elektrowni w procesie zmian
wtasnosciowych. Wydaje sie, ze na obecnym etapie prywatyzacji sektora energetycznego
oraz spodziewanych nowych inwestycji w sektorze, transakcje terminowe mogg odegrac
istotng role w planowaniu tych proceséw - dodaje Grzegorz Onichimowski, Prezes Zarzadu
TGE.

IRGIT odegra réwniez znaczgcy role w projekcie uruchomienia przez TGE wraz z
skandynawska gietdg Nord Pool wspdlnego regionalnego rynku energii, reprezentujac
Cztonkédw TGE w rozliczeniach tego rynku i zarzadzajgc ryzykiem zmiennosci kursow
walutowych.

IRGIT planuje przejac rozliczanie wszystkich rynkéw prowadzonych przez TGE 17 maja 2010 .

www.cire.pl 19.04.2010

| wreszcie ostatnia sprawa dotyczgca wspodtpracy z rynkiem skandynawskim.

Polski i szwedzki operator systemu przesytowego - PSE Operator i Svenska Kraftnat (Svk),
podpisali wspdélng deklaracje o prowadzeniu prac nad wdrozeniem rynkowych mechanizméw
udostepniania zdolnosci przesytowych, ktore potgczg systemy przesytowe Polski i Szwecji.
Gietdy energii Nord Pool Spot i Towarowa Gietda Energii pracujg nad stworzeniem systemu
transakcyjnego.

Deklaracja operatordw zostata pozytywnie przyjeta przez regulatoréw obu krajéw, a podjete
prace beda przez nich nadzorowane. Waznym krokiem w osiggnieciu celu zaktadanego w
deklaracji bedzie opracowanie modelu wspétdziatania gietd energii w obu krajach, czyli Nord
Pool Spot i Towarowe] Gietdy Energii.

- O stworzeniu wspdlnego systemu rozmawiamy juz od diuiszego czasu. Podpisana
deklaracja obu operatoréw jest dobrg informacijg dla polskich odbiorcéw energii. Przed nami
jeszcze dopracowanie szczegétéw modelu transakcyjnego, ktdrego uruchomienie planujemy
w IV kwartale 2010 r. - powiedziat Grzegorz Onichimowski, prezes zarzadu TGE.

www.wnp.pl 27.04.2010
Zakoniczmy te czes¢ statystycznym podsumowaniem nedzy rodzimego rynku.
Okazuje sie, ze energia na warszawskiej gietdzie kosztuje tyle co w Austrii i Skandynawii.

Uwzgledniajgc site nabywczg, cena pradu nad Wistg nalezy do najwyzszych w catej Unii.
Oferty hurtowych dostaw sg coraz drozsze.



Najtanszy prad w Unii majg mieszkancy Butgarii, najdrozszy - Danii. Ale pod wzgledem sity
nabywczej szczegdlnie droga energia jest m.in. w Polsce i na Wegrzech.

Na Towarowe] Gietdzie Energii w ostatnich dniach za 1 MWh energii ptacono ponad 47 €
(tzw. sSredniodobowa cena). To tylko 0 0,5 € mniej niz w Austrii i Skandynawii i zaledwie

o 1 € mniej niz z Niemczech. Nasze ceny sg natomiast wyzsze niz na gietdach w Hiszpanii i
Czechach. - Teraz te ceny gietdowe w Polsce sg porownywalne z Austrig i Skandynawig, ale w
marcu byty po prostu wyzsze, i to nawet w poréwnaniu z Niemcami - méwi szef TGE
Grzegorz Onichimowski.

Poréwnanie cen bezwzglednych dla odbiorcow indywidualnych wypada jednak na korzys¢
Polski. Drozej niz w naszym kraju jest w 22 panstwach Unii. Ale w zestawieniu
uwzgledniajgcym site nabywczg Polakéw okazuje sie, ze w naszym kraju elektrycznosc¢ jest
bardzo droga, a w gorszej sytuacji sg tylko mieszkancy 4 panstw Wspdlnoty - m.in. Wegier i
Malty. W tym kontekscie w najlepszej sytuacji sg Francuzi i Finowie.

Specyfika polskiego rynku gietdowego jest taka, ze w tzw. okresie szczytu zapotrzebowania
energia jest taisza niz w innych krajach, natomiast w tzw. dolinie, czyli w nocy - osigga
poziom jeden z najwyzszych w Europie. To - zdaniem Onichimowskiego - wprawdzie daje
szanse na wymiane handlowag z zagranicg, ale polskim firmom trudno bedzie z niegj
skorzystaé. - Mozna zarabia¢, sprzedajac energie w szczycie zapotrzebowania, skoro w Polsce
kosztuje 48,5 € za 1 MWh, a w innych krajach - o 7 € wiecej - dodaje. - Jednak problemem
jest staba ptynnosc¢ gietdy.

Handel na TGE obejmuje niewielki wolumen energii w kraju (ok. 5%). Szanse, ze na gietdzie
pojawi sie wiecej ofert, dajg nowe przepisy prawa energetycznego naktadajgce na
producentdéw, czyli elektrownie, obowigzek sprzedazy znacznej czesci energii przez gietde.
Pierwsze efekty mogg by¢ widoczne dopiero w 2011 r., ale i tak wymiana handlowa z
zagranicg na wiekszg skale stanie sie mozliwa dopiero po tym, jak powstang dodatkowe
potaczenia transgraniczne (czyli nowe linie faczace polski system z europejskim). W UE
powstat pomyst wiekszej wspdtpracy gietd energetycznych i wymiany zlecen, ktéry ma byé
zrealizowany do 2015,

Rzeczpospolita 20.04.2010

PRYWATYZACIA POD ZNAKIEM TAURONA

lle jest wart Tauron? Odpowiedzi na to pytanie moina szuka¢ na podstawie wycen
notowanych juz na gietdzie innych duzych polskich koncernéw energetycznych: Enei i PGE.
Jesli wzig¢ pod uwage Sredni wskaznik C/Z dla tych firm bazujagcy na wynikach za 2009 r.
(13,7), Tauron mozna metoda poréwnawczg wycenié na ok. 12,3 mld zt.

Znacznie lepszy wynik mozna by uzyskaé, gdyby wzig¢ pod uwage wskaznik cena/sprzedaz
(Srednio 1,46) - wéwczas wartos$é Tauronu rosnie az do 19,8 mld zt. Ten drugi wynik moze
by¢ jednak o tyle zawyzony, ze spdtka cechuje sie o 1/2 nizszg rentownoscig sprzedazy niz
PGE (6,6% wobec 15,6%).

Nawet gdyby po debiucie rzeczywista kapitalizacja Tauronu byfa blizsza pierwszej z
wymienionych liczb (ok. 12 mld zt), to i tak spdtka znalaztaby sie w gronie 10 najwiekszych
polskich firm na GPW. Wielkoscig przewyzszytaby m.in. wiekszo$é bankdéw. Pytanie tylko, czy
do momentu sprzedazy akcji Tauronu odwrdci sie niekorzystna tendencja w notowaniach
Enei i PGE widoczna juz od miesigca (w tym czasie kursy obu spétek zachowujg sie znacznie



stabiej niz gtdwne indeksy), ktéra wptywa takze na spadek wyceny majgcej wejs¢ na GPW
spotki.

Parkiet 16.04.2010

Tauron ogtosit wyniki finansowe grupy za 2009 r. zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Zysk netto Grupy Tauron wynidst 898,7 min zt przy
przychodach ze sprzedazy na poziomie 13,6 mid zi.

Zysk wypracowany przez grupe Tauron w 2009 r. byt prawie 5-krotnie wyziszy od
osiggnietego w 2008 r., kiedy wynidst 182,3 miIn zt. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy
wzrosty niemal o 10% w stosunku do 2008 r., kiedy Grupa wypracowata 12,4 mld zt
sprzedazy. W 2007 r. Grupa Tauron osiggnefa 149,8 min zt zysku netto przy przychodach ze
sprzedazy na poziomie 12,3 mid zi.

Aktywa grupy w 2009 r. przekroczyty 22 mld zt. Wskaznik EBITDA (zysk operacyjny
powiekszony o amortyzacje) wynidst blisko 2,6 mld zt, co oznacza wzrost o 60% w
poréwnaniu do 2008 r., kiedy miat poziom 1,6 mld zt.
Skonsolidowane wyniki za 2009 r. obejmujg dane finansowe istotnych spotek zaleznych, w
ktorych pracowato 28 800 osdb.

www.cire.pl 6.04.2010

Fitch Ratings nadat grupie Tauron Polska Energia dtugoterminowe ratingi podmiotu w
walucie krajowej i zagranicznej na poziomie "BBB" ze stabilng perspektywa.

Jak uzasadnia agencja, ratingi te odzwierciedlajg zintegrowang pionowo pozycje Tauron
(Grupa Tauron skfadajgca sie ze spotki-matki Tauron i spétek zaleznych) na polskim rynku
elektroenergetycznym, w tym znaczacg pozycje w segmencie wytwarzania energii
elektrycznej (16% udziatu w rynku wytwarzania energii w 2008 r.) i wiodacg pozycje na
krajowym rynku dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej (26% udziatu w rynku).

Tauron ma obecnie niskg dzwignie finansowg (wskaznik zadtuzenie netto do EBITDA
skorygowany przez Fitch na poziomie 0,4 na koniec 2009 r.) w pordwnaniu do innych
europejskich firm energetycznych ocenianych przez agencje. Jednak, Fitch prognozuje, ze w
wyniku nowego zadtuzenia, ktére Tauron planuje zaciggngé w celu wspotfinansowania
wysokich naktadéw inwestycyjnych w $srednim okresie, wskaznik dzwigni finansowej grupy
wzro$nie do ok. 2-2,5 do 2013 r Taki poziom diwigni bedzie w dalszym ciggu zgodny z
obecnym poziomem ratingéw i podobny do prognozowanej, srednioterminowej dzwigni
finansowej innych Srodkowo-europejskich firm energetycznych ocenianych przez Fitch, ktére
rowniez majg plany znacznych naktadéw inwestycyjnych.

Ratingi s ograniczone przez niewielkg dywersyfikacje zrédet wytwarzania energii przez
grupe pod wzgledem rodzaju paliwa (elektrownie opalane weglem kamiennym stanowia
93% osiggalnej mocy). Obecna struktura wytwarzania, ktéra najprawdopodobniej nie zmieni
sie znaczgco do 2015 r.,, wptywa na nizsze marze w segmencie wytwarzania energii w
poréwnaniu do innych Srodkowo-europejskich firm energetycznych ocenianych przez Fitch,
jak réwniez na wysoka ekspozycje na koszty emisji dwutlenku wegla (CO,).

Z drugiej strony, Tauron korzysta z czesciowej integracji dziatalnosci wytwadrczej z wtasnymi
kopalniami wegla, ktdre pokrywajg ok. 25% zapotrzebowania grupa na to paliwo.

Rzeczpospolita 9.04.2010
www.wnp.pl 9.04.2010



12 kwietnia Tauron ztozyt w Komisji Nadzoru Finansowego prospekt emisyjny w zwigzku z
planowang ofertg publiczng sprzedazy akcji oraz wprowadzeniem akcji do obrotu na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Ministerstwo Skarbu Panstwa (MSP) podawato iz oczekuje, ze spdtka zadebiutuje na
warszawskiej gietdzie pod koniec czerwca.

Gtéwnym akcjonariuszem Tauron Polska Energia jest obecnie Skarb Panstwa, ktéry posiada
87,8% akcji spotki. Inni akcjonariusze dysponujg walorami stanowigcymi 12,2% kapitatu.

Rzeczpospolita 13.04.2010
www.cire.pl 13.04.2010

Prospekt emisyjny Taurona moze zostaé zatwierdzony do korica kwietnia, w ofercie Skarb
Panstwa ma sprzedac¢ 25% akcji spotki - powiedziat Jan Bury, wiceminister skarbu.

- Pracujemy nad prospektem, w ktérym planujemy sprzedaé 25% akcji. Zostat ztozony w KNF
prospekt, Tauron skorygowat juz poprawki, o ktére zostat poproszony. Tempo prac nad
prospektem jest bardzo dobre, mysle, ze do korica kwietnia prospekt zostanie zatwierdzony
przez KNF - powiedziat Bury.

- Jesli chodzi o sprzedaz Taurona i ewentualng przeszkode jaka mogtaby by¢ prywatyzacja
PZU, to nie wida¢ tutaj zadnych przeszkéd, gdyz terminy nie pokrywajg sie. W 2009 r.
mieliSmy podobng sytuacje jesli chodzi o PGE i PKO BP i obydwie transakcje ze sobg nie
kolidowaty - dodat.

www.cire.pl 22.04.2010

INWESTYCJE — SIECI GLUPCZE !

W kampanii wyborczej w USA w 1992 r., pdzniejszy zwyciezca Bill Clinton zastynat hastem:
,Gospodarka gtupcze”. Stan krajowych sieci elektroenergetycznych usprawiedliwia chyba
trawestacje tego powiedzenia 18 lat pdzniej na newralgiczny obszar polskiej energetyki.

Okazuje sie, ze fgczne niezbedne naktady inwestycyjne na rozbudowe i modernizacje sieci do
2030 r. powinny wynies$¢ ok. 21 mld zt, czyli 1 mld zt rocznie! Z tego budowa nowych linii i
stacji 400 kV to ok. 11 mld zt, a modernizacja i rozbudowa pozostatych sieci to ok. 10 mlid zt.
Wg Prognozy Zapotrzebowani a n A oprdéawhnej waez
Ministerstwo Gospodarki, krajowe zapotrzebowanie na energie elektryczng w 2030 r.
wyniesie 217,4 TWh. Jest to wzrost zapotrzebowania o 46% w odniesieniu do krajowego
zuzycia energii elektrycznej w 2009 r. Oznacza to konieczno$é rozbudowy krajowej sieci
przesytowej najwyzszych napie¢ przynajmniej o 30% w stosunku do stanu obecnego, tzn.
wybudowania ok. 4 000 km nowych linii 400 kV.

Stan aktualny krajowej sieci elektroenergetycznej wysokich, srednich i niskich napieé oraz
prognozy wzrostu zapotrzebowania na energie elektryczng wskazujg na koniecznosc
znacznej ich rozbudowy i modernizacji. Konieczna jest réwniez budowa nowych powigzan
trans granicznych (Etk - Litwa, Biatystok - Biatorus, Poznan - Niemcy).
Kierunki rozbudowy sieci przesytowej bedg uwarunkowane lokalizacjg pierwszej krajowej
elektrowni jgdrowej. Mozliwos$¢ bezpiecznego i niezawodnego wyprowadzenia mocy z tej
elektrowni bedzie czynnikiem decydujgcym o jej lokalizacji. Dla bezpiecznego

Ene
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wyprowadzenia mocy z elektrowni jadrowej o mocy 3 200 MW niezbedne bedzie
wybudowanie przynajmniej 8 linii 400 kV.

Stan sieci, szczegdlnie w Polsce Pdtnocnej, gdzie prawdopodobnie bedzie budowana
pierwsza elektrownia jadrowa, uniemozliwi przytgczenie tej elektrowni do krajowego
systemu przesytlowego. Rozbudowa infrastruktury sieciowej w tym rejonie do 2020 r. musi
nie tylko zapewnié mozliwos$¢ wprowadzenie do systemu mocy z elektrowni jadrowej, ale
rowniez zapewni¢ warunki przytgczenia elektrowni wiatrowych, ktérych tgczna moc bedzie
woéwczas wynosita ok. 5 000 MW. Bedzie to moc wieksza od mocy elektrowni jgdrowej.
Nowe linie 400 kV wyprowadzajagce moc z duzych elektrowni, szczegélnie z elektrowni
jadrowych, powinny byé przystosowane do przesytéw duzych mocy.
- Moim zdaniem wybudowanie nowych linii 400 kV do wyprowadzenia mocy z elektrowni
jadrowej moze okazac sie trudniejsze do wykonania niz wybudowanie i uruchomienie samej
elektrowni. Dodatkowym utrudnieniem przy rozbudowie sieci sg problemy zwigzane z
uzyskaniem zezwolen na budowe. Wymagana jest zatem zmiana odpowiednich przepiséw
legislacyjnych - uwaza prof. Zygmunt Maciejewski.

www.wnp.pl 1.04.2010
Rzeczpospolita 1.04.2010

Polskie Stowarzyszenie Energetyki Wiatrowej pokusito sie o ocene stanu polskich sieci
elektroenergetycznych na podstawie wskaznika sredniego czasu trwania przerwy w
dostawach energii elektrycznej, okazuje sie ze gorzej w Europie pod tym wzgledem jest tylko
w Finlandii.

PSEW podkresla, ze wskaznik SAIDI - System Average Interruption Duration Index - obliczany
wg jednolitych regut w krajach UE, jest uwazany jest powszechnie za najlepszy miernik
infrastruktury sieciowej. SAIDI wskazuje $redni czas trwania przerwy wyrazony w minutach
na odbiorce, uwzgledniajac przerwy w dostawie energii elektrycznej, ktére trwaty dtuzej niz 3
minuty.

Wskaznik ten wg ostatniego Krajowy raportu benchmarkingowego URE wynidst w 2008 r. w
Polsce 329 min. Podczas, gdy w najwyzej sklasyfikowanych pod tym wzgledem Niemczech 17
min. 2 miejsce w tym rankingu zajeta Austria - ok. 45 min, dalej byty Francja - ok. 55 min i
Witochy ok. 60 min.

www.cire.pl 19.04.2010

Ministerstwo Gospodarki przygotowato zatozenia do projektu ustawy, ktéra ma rozwigzaé
problem gruntéw pod linie przesytowe, tzw. prawo drogi. Projekt przewiduje utworzenie
specjalnych korytarzy, w ktorych przedsiebiorcy bedg mogli lokowaé urzadzenia przesytowe.
Na utrudnienia ze strony wtascicieli gruntéw przy modernizacji oraz budowie nowych linii
przesytowych od wielu lat narzeka PSE Operator. Apeluje o spec-ustawe ufatwiajgcg budowe
sieci elektroenergetycznych na wzor takich, jakie powstaty dla drég i linii kolejowych.
Korytarzem przesytowym stanie sie wyodrebniony prawnie obszar, w ktérym juz sg lub beda
umieszczone urzadzenia przesytowe.

Nie chodzi tylko o linie elektroenergetyczne. Mogg to by¢ takize gazociagi, rurociagi z
paliwem, rury cieptownicze, kanalizacja, a nawet gazociagi dla przesytu CO2 w przysztych
instalacjach do  wychwytywania i magazynowania dwutlenku wegla (CCS).
Ustawa bedzie przewidywata, ze w wyodrebnionym korytarzu zostanie ustanowiona na rzecz
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przedsiebiorstwa  stuzebno$¢  przesytu, czyli prawo dostepu do  urzadzen.
- Ustawa swoim zasiegiem obejmie zaréwno uregulowanie zasztosci, czyli prawa
przedsiebiorstw do gruntéw pod istniejgcymi juz urzadzeniami, jak rowniez utatwienia w
inwestycji w rozbudowe infrastruktury przedsiebiorstwa - podkresla resort gospodarki.
Resort nie planuje wprowadza¢ ustawg zmian w dotychczasowych prawach i przywilejach
wiascicieli gruntéw, przez ktére przebiegajg linie przesytowe. Wyjasnia, ze tak jak do tej pory
"witasciciel nieruchomosdci, na ktérych bedzie ustanowiony korytarz przesytowy, bedzie
zobowigzany do powstrzymywania sie od czynnosci, ktére beda zagrazaty funkcjonowaniu
zlokalizowanych w korytarzu urzadzen". Za te ograniczenia otrzyma od przedsiebiorstwa
przesytowego "stosowne odszkodowanie".

www.cire.pl 6.04.2010
Swiatetkiem w tunelu wydaja sie by¢ zamierzenia Energii w tej mierze.

Gdanska spétka zamierza przeznaczyé ponad 7 mld zt na rozbudowe i modernizacje sieci
dystrybucyjne;j.

- W Enerdze ruszyt juz najwiekszy w historii tej spotki program inwestycyjny, w ramach
ktérego wymienionych zostanie ok. 3 000 km linii wszystkich napie¢, przede wszystkim na
linie kablowe (podziemne) oraz przewody izolowane, bardziej odporne na zmiany pogody czy
silny wiatr - méwi Mirostaw Bielinski, prezes Energa SA.

W ramach programu wybudowanych zostanie takze blisko 10 500 km nowych linii
energetycznych oraz 44 Gtéwne Punkty Zasilania i 5 000 stacji transformatorowych. Te
wszystkie inwestycje podniosg sprawnosc¢ i niezawodnos¢ sieci. Energa szacuje, ze pozwolg
one na przytgczenie ok. 270 000 nowych klientdw.

Jednoczesnie Energa realizuje inwestycje w obszarze wytwarzania energii o tgcznej wartosci
15 mid zt.

www.wnp.pl 23.04.2010

GAZ PRAWIE TAK WAZNY JAK WEGIEL

Budowa elektrowni gazowych to nie moda, to koniecznos¢. Bez "gazéwek" nie bedzie mozna
zaréwno inwestowaé w energetyke odnawialng, jak i zuzy¢ catosci zakontraktowanego przez
nasz kraj gazu.

Elektrownie gazowe to wcigz w Polsce margines sit wytwérczych. W styczniu 2010 r.
wyprodukowaty one 0,526 TWh pradu (wzrost o 13,58% w pordwnaniu z analogicznym
okresem 2009 r.). Oznacza to jednak zaledwie 3,6% krajowej produkcji energii. Dla
poréwnania, udziat w produkcji energii elektrowni opalanych weglem kamiennym wynidst
58,6%, a elektrowni opalanych weglem brunatnym niespetna 30%.

Tymczasem "gazéwki" to konieczno$é. Jest o tym przekonany prof. Krzysztof Zmijewski z
Politechniki Warszawskiej, sekretarz generalny Rady do spraw Narodowego Programu
Redukcji Emisji. - Jezeli chcemy posiadaé¢ duzo elektrowni wiatrowych oraz elektrownie
jadrowe, to musimy je bilansowaé elektrowniami gazowymi - twierdzi. Dlaczego?



12

- Poniewaz wiatr nie wieje caty czas i elektrownie wiatrowe przez duzg czes¢ roku nie
pracujg. Potrzebna jest wobec tego moc szczytowa o wysokiej zdolnosci regulacyjnej, a takie
sg wiasnie elektrownie gazowe - dodaje Zmijewski.

W jego ocenie, takze elektrownie jgdrowe trzeba uzupetnia¢ elektrowniami gazowymi,
poniewaz obiekty atomowe pracujg w tzw. podstawie, a w szczycie musi by¢ zapewniona
dodatkowa produkcja energii.

- W tym przypadku znacznie dokfadniej wiemy, kiedy jest nam potrzebna moc szczytowa,
czyli elastycznos¢ jest mniej wazna, ale praca w szczycie oznacza automatycznie mniejsza
liczbe godzin pracy w roku. Niska intensywnos$¢ pracy kapitatu w elektrowniach szczytowych
preferuje inwestycje niekapitatochtonne i niskoemisyjne, a to znowu oznacza energetyke
gazowg. Mysle, ze minister gospodarki te uwarunkowania rozumie i dlatego stara sie
zapewnié Polsce odpowiednie dostawy gazu - uwaza Krzysztof Zmijewski.

O potrzebie budowy sitowni gazowych przekonato sie juz kilka panstw. W Niemczech czasem
sg one wymagane jako warunek uzyskania pozwolenia budowy np. elektrowni wiatrowych.
Takze Czesi myslg o rozwigzaniach prawnych majgcych poméc w rozwoju OZE. Elektrownie
wiatrowe nie produkujg pradu stale, musi by¢ rezerwa, ktéra zastgpi zalezne od aury
wiatraki. W Czechach powstaje koncepcja, by stanowity jg niewielkie sitownie gazowe.
Zdaniem prezesa PGNiG Michata Szubskiego, rozwdj energetyki gazowej w Polsce jest tylko
kwestig czasu i naktadéw inwestycyjnych. - Uwazam, Ze ten poziom zuzycia, ktéry my
przewidujemy w 2015 r., czyli 18 mld m3, jest catkowicie realny, chocby ze wzgledu na nasze
inwestycje z partnerami w zakresie nowych mocy wytwérczych energii elektrycznej -
twierdzi.

- 3 nasze projekty sg juz w fazie, ktérg mozna okresli¢ jako przedrealizacyjng, z czego jeden
jest juz na etapie wybierania wykonawcow. Méwimy tu o Stalowej Woli, wspdélnym projekcie
z Energg i Lotosem oraz projekcie w Tarnowie. O kolejnych nie chciatbym jeszcze moéwic,
gdyz sg one jeszcze w fazie wczesnych analiz - wylicza Michat Szubski. Pierwsze moce maja
realng szanse by¢ uruchomione w latach 2013-14.

Prezes PGNiIG wyjasnia takze stosunkowo maty udziat energetyki gazowej w produkcji
energii. Rdznica w wielkosci wykorzystania gazu ziemnego w Polsce w stosunku do Europy
Zachodniej jest pewng zasztoscig cywilizacyjng, ktdéra bedzie z czasem malec. Mam
oczywiscie Swiadomos¢, ze gaz ziemny nie uzyska w naszym kraju takiej pozycji jak

w W. Brytanii czy cho¢by w Niemczech. - Mamy zbyt duze wtasne wydobycie wegla i nie ma
sensu robié¢ na tym rynku nadmiernej konkurencji - ttumaczy prezes Szubski.

Dodatkowy gaz, zdaniem Szubskiego, bedzie polskiemu przemystowi potrzebny, przede
wszystkim w energetyce, choéby do bilansowania tzw. energii zielone;.

www.wnp.pl 26.04.2010

Dopdéki nie zostang rozstrzygniete przetargi na budowe elektrowni i elektrocieptowni
gazowych, nie planujemy nowego, dfugoterminowego kontraktu na dostawy LNG -
powiedziat wiceprezes PGNiG Radostaw Dudzidski. Spétka nie wyklucza kontraktéw
krétkoterminowych.

Terminal do odbioru gazu skroplonego LNG w Swinoujéciu ma zostaé¢ oddany do uzytku w
2014 r.; pozwoli na odbiér do 5 mld m3 gazu rocznie, z mozliwoscig rozbudowy do 7,5 mld
m3. Do tej pory PGNIG podpisat jeden kontrakt na gaz LNG z dostawa w Swinoujsciu. Jest to
umowa na 20 lat poczagwszy od 2014 r. na dostawy ok. 1 mIn ton LNG rocznie, czyli ok. 1,5
mld m3 gazu.
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Polska zuzywa rocznie ok. 14 mld m3 gazu, z czego ok. 4,5 mld m3 wydobywamy w kraju, a
reszte w wiekszosci sprowadzamy z Rosji. Ok. 1 mld m3 gazu importujemy z Niemiec.

www.cire.pl 26.04.2010

PGNiG, GDF Suez i Orlen chcg razem zbudowac 2 elektrownie gazowe. Ma to by¢ sposdéb dla
PGNIiG na zwiekszenie zuzycia btekitnego paliwa.

Biorgc pod uwage obecne =zapotrzebowanie na gaz PGNiG szuka sposobu na
zagospodarowanie spodziewanych nadwyzek surowca. Jednym z nich ma by¢ zastosowanie
go jako np. paliwa dla elektrowni gazowej.
PGNiG, ktére posiada dominujgcg pozycje na krajowym rynku, negocjuje ze spotkami
energetycznymi, ktdre planujg budowe do 2015 r. elektrowni gazowych o mocy co najmniej
2 000 MW.

Spétka prowadzi tez tréjstronne rozmowy z Orlenem i GDF w sprawie wspdlnej inwestycji w
2 elektrownie o mocy 400 MW kazda w Ptocku i Wioctawku.

PGNiIG prowadzi rozmowy miedzy innymi z Orlenem i GDF Suez w sprawie wspdlnej
inwestycji w 2 elektrownie o mocy 400 MW kazda w Ptocku i Wtoctawku. Jednoczesnie
negocjuje z innymi wytwoércami planujgcymi w perspektywie 2015 r. budowe elektrowni
gazowych o tgcznej mocy 2 000 MW.

PGNiG zamierza réwniez za 5 lat dysponowac witasnymi mocami wytwdrczych na poziomie
przynajmniej 300 MW

Puls Biznesu 20.04.2010

WEGLOWE SWIATELKO W TUNELU

Byto o gazie, przejdzmy zatem do wegla.

Luty byt 2. miesigcem z rzedu, w ktédrym polskie gérnictwo wegla kamiennego zanotowato
dodatni wynik finansowy. Zysk branzy wyniost niecate 60 min zt. Przed rokiem pod koniec
lutego sektor miat ponad 90 min zt straty netto.

2009 r. zakonczyt sie dla gérniczych spétek (bez uwzglednienia ,,Bogdanki”, ktdora zarobita
190,8 min zt i bez wynikdw prywatnego Siltechu) stratg netto 166,9 min zt.

Mimo nizszego o 600 000 ton wydobycia, na poréwnywalnym poziomie jak przed rokiem
utrzymywata sie sprzedaz wegla. W ciggu 2 miesiecy 2010 r. do odbiorcéw trafito 10,9 min
ton surowca. O 50% (do 1,7 min ton) wzrést takze eksport wegla.

Wegiel na rynku krajowym zdrozat o 6%. Problemem, z jakim nadal borykajg sie producenci,
jest rosnacy stan zapaséw. W lutym 2009 r. na zwatach spdtek weglowych zalegato 2,82 min
ton surowca. Pod koniec 2009 r. wielko$¢ zapasow wzrosta do 4,79 min ton, a obecnie
wynosi juz 5,26 min ton.

Od poczatku roku o 514 oséb zmniejszyto sie zatrudnienie w polskich kopalniach. Gérniczy
pracodawcy zatrudniali w ostatnim dniu lutego 114 476 oséb. Wynagrodzenia pracownikéw
kopalr (wg danych GUS) wynosito po 2 miesigcach 2010 r. 4 515 zt i byto $rednio o 3,2%
wyzsze niz rok temu.

Producenci zarobili na sprzedanym weglu 182,1 mIn zt, a wynik finansowy netto $lgskich
kopaln wynidst po dwdch miesigcach tego roku 59,22 min zt. Naleznosci gérnictwa byty
nizsze o 7,7% i wynosity 1,88 mld zt, a zobowigzania wzrosty o0 7,3 %0 7,23 mld zt.
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Rzeczpospolita 2.04.2010

Wg importeréw import wegla do Polski w 2010 r. wyniesie nie 12 min ton, ale maksymalnie
7-8 min ton.

- Sadze, ze import w 2010 r. wyniesie ok. 4-5 mIn ton wegla - ocenia Jan Woszczyniuk, szef
firmy MM Group, zajmujacej sie importem wegla z Rosji i dystrybucja wegla z polskich
kopaln.

Chodzi tu o wegiel energetyczny. Jezeli dodamy do tego ok. 3 miIn ton wegla koksowego, jaki
moze naptyngé do Polski w 2010 r., to wyjdzie nam, ze caty import wegla wyniesie ok. 7-8
min ton.
A wielu przedstawicieli branzy weglowej wskazywato i nadal wskazuje, ze ten import w 2010
r. miatby wynies¢ ok. 12 min ton (w 2009 r. wyniést ponad 10 min ton).
- Oby tak sie stato, ze ten import wegla do Polski bedzie mniejszy niz wczesniej szacowane 12
mlin ton - podkresla Jerzy Markowski, b. wiceminister gospodarki. - Bytoby to tez pochodng
tego, ze polscy producenci zrozumieliby nareszcie, iz rynek zdobywa sie rowniez ceng. | nie
opowiada sie gtupstw, ze im kto$ ma wieksze zapasy wegla, tym lepiej gospodaruje. A takie
brednie dato sie zastyszeé na poczatku 2009 r.

www.wnp.pl 29.04.2010

A jak wygladat ubiegty rok w Kompanii Weglowej (KW).

2009 r. zakonczylisSmy zyskiem netto, ktéry ostatecznie po weryfikacji przez biegtych wynidst
ok. 25 min zt. Osiggniety wynik finansowy jest na poziomie tego z 2008 r. - méwi Mirostaw
Kugiel, prezes KW.

- W 2009 r. KW wydobyta 42,2 min ton wegla, sprzedaz wyniosta 38,5 min ton, czyli stan
zwatéw zwiekszyt sie do 3,7 mIn ton. Z tego tytutu nie czujemy niepokoju. W minionych
latach KW zawsze miata na zwatach prawie 4 min ton.

Do$¢ mocno wzrést eksport. W 2009 r. (gtdwnie poprzez Weglokoks) wyeksportowalismy
ponad 6 min ton wegla. To pozwolito nam na zréwnowazenie zmniejszajgcego sie popytu
krajowego. Ten popyt zmniejszyt sie z 39 min ton w 2008 r. do 32 min ton w 2009 r. Duzy w
tym udziat miata energetyka, bo tam spadek zakupdéw byt najwiekszy i wynidst o 4 min ton
wegla mniej w 2009 r. w poréwnaniem z 2008 r.

Jesli chodzi o zatrudnienie to byto ono w 2009 r. mniejsze niz w 2008 r., a jednoczesnie na
poziomie wyzszym niz w 2007 r., poniewaz w latach 2008-09 przyjeliSmy prawie 11 000 oséb
do pracy. Dokonalismy przy okazji znacznego odmtodzenia kadry , bo przyjmowalismy do
pracy osoby ponizej 35 roku zycia. Obecnie stanowig oni prawie 20% wszystkich
zatrudnionych w Kompanii Weglowej.

Reasumujgc, wynik finansowy w 2009 r. jest na poziomie tego z 2008 r. Wowczas netto
spotka zarobita 24,7 min zt, a w 2009 r. - 25 miIn zt; przy przychodach rzedu 10 mld zt
podsumowuje Mirostaw Kugiel.

www.wnp.pl 1.04.2010

A jak wyglada sytuacja w Jastrzebskiej Spétce Weglowej (JSW)?

Po 2 miesigcach JSW ma 81,4 min zt zysku. Wynikdw kwartalnych jeszcze nie ma, ale
niewykluczone, ze jastrzebskie kopalnie bedg miaty na koniec roku wiecej niz zaktadane w
planie ekonomicznym na 2010 r. 11 min zt zysku netto.
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Po stracie netto za 2009 r. (prawie 340 min zf) spétka wychodzi z kryzysu - w 2 miesigce
sprzedata 2 min ton wegla za 742 min zt. Jak podkreslit spotki prezes JSW Jarostaw
Zagorowski - duza w tym zastuga zatogi, ktéra zgodzita sie na wdrozenie i podjecie dziatan
oszczednosciowych (m.in. na funduszu ptac JSW zaoszczedzita 100 min zt).

Rzeczpospolita 16.04.2010

To nie koniec dobrych wiesci.

Po | kwartale JSW ma 117 min zt zysku netto. Przed rokiem w tym samym okresie z powodu
kryzysu spétka miata 79 min zt straty. Bo wegiel koksowy, ktéry produkuje spétka taniat z
powodu dekoniunktury na stal, do ktérej produkcji jest on baza. Jednak prognozy na 2010 . i
2011 r. mowig, ze cena wegla koksowego na $wiecie moze doj$¢ nawet do 300 $ - poziomu
sprzed kryzysu.

Jeszcze pod koniec 2009 r. JSW wyceniano na ok. 3,5 mld zt. Teraz szacuje sie jej wartos¢ na
5,2 mld zt z perspektywa do 8,7 mld zt. Jesli w kolejnych kwartatach bedzie zarabiac
podobnie jak w | kwartale, to uwzgledniajgc wycene gietdowej Bogdanki JSW jest warta ok. 6
mld zt. Zyski spotki mogg by¢ jeszcze wyzsze, zwtaszcza od zaktadanych na 2010 r. w planie
ekonomicznym 11 min zt.

JSW jest najwiekszym producentem wegla koksowego w UE.

Rzeczpospolita 27.04.2010

Pora na Katowicki Holding Weglowy (KHW).

Spoétka przedstawia w strategii model mega-kopalni (chce pofaczy¢ swoje zaktady w jeden),
ktdra ma obnizy¢ koszty. - Najwieksze sg koszty state, stanowig 75-80% wszystkich. W ciggu
3-5 lat chcemy je obnizy¢ do 60%, potem do 50% - wylicza Stanistaw Gajos prezes KHW.
Koszty KHW to rocznie 3,5-4 mld zt. State wynoszg rocznie 2,7-3,1 mld zt (1/2 to
wynagrodzenie dla ok. 22 000 zatogi). Nowa strategia zaktada, ze koszty state mozna obnizy¢
do 1,7-2 mld zt, co dawatoby ok. 1 mld zt oszczednosci na rok. - Ma na to pozwoli¢
stworzenie mega-kopalni, ktéra poprawi efektywnos$é i konkurencyjnos¢, pozwalajgc m.in. na
likwidacje zbednej infrastruktury - mowi Gajos.

Docelowo spotka ma takze zmniejszy¢ zatrudnienie do ok. 15 000-16 000 ludzi. Cho¢ prezes
Gajos nie wyklucza zwolnield, to w wiekszosci redukcja nastgpi przez nieprzyjmowanie
pracownikdédw w miejsce odchodzacych na emeryture.

Strategia jest tez elementem przygotowan KHW do debiutu gietdowego planowanego na
2011 r. Teraz trwa wycena spotki.

2009 r. KHW zakonriczyt z 89 min zt zysku netto, sprzedajac blisko 13 min ton wegla. 2010 r.
spotka tez chce zakonczyé nad kreskg. Ma zamiar zwiekszy¢ sprzedaz o ok. 2 min ton wegla.

Rzeczpospolita 21.04.2010
Dziennik Gazeta Prawna 27.04.2010

| jeszcze kilka stéw o weglu brunatnym.

Kryzys spowodowat w 2009 r. spadek przychodow 4 najwiekszych kopali wegla brunatnego
0 200 min zt. 35% zapotrzebowania na energie z niej pochodzi z wegla brunatnego.

Wydobycie wegla brunatnego w 2009 r. byto o 2,5 min ton nizsze niz w 2008 r. i wynosito
56,9 min ton - wynika z danych Porozumienia Producentow Wegla Brunatnego (PPWB).
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Przychody firm spadty tacznie do ok. 3,5 mld zt. Zatrudnienie - o ok. 5% (760 oséb). Kryzys nie
zatrzymat jednak inwestycji.

Nowe odkrywki to priorytet. Udostepnione skonczg sie za 40 lat. A paliwa nie da sie
importowac (traci witasciwosci podczas transportu). Tyle ze protesty spoteczne, np. w
okolicach Legnicy, gdzie jest najwieksze w Europie ztoze (do 40 mld ton), powoduja, ze rzad
nie podejmuje decyzji o inwestowaniu w nowga kopalnie i elektrownie.

- Zgodnie z politykg energetyczng Polski wegiel brunatny w 2030 r. ma pokrywac¢ 21%
zapotrzebowania na energie. Nie bedzie to mozliwe bez inwestycji pod Legnicg - mowi
Stanistaw Zuk, prezes PGE Kopalni Turéw. Pytany, czy jego zaktad odczut korzyéci z debiutu
PGE, powiedziat, iz liczy na to, ze jesli bedzie decyzja o budowie nowego bloku w PGE
Elektrowni Turdw, to srodki na to pochodzi¢ bedg z gietdy. A nowy blok to tez wieksze
zapotrzebowanie na wegiel.

Ministerstwo Skarbu chce sprzedaé 50% udziatéw w Zespole Elektrowni Pgtnéw - Adamow -
Konin razem z 85% akcji kopalh Adaméw i Konin (jedyny dostawca dla PAK). Do badania ksiag
dopuszczono Enee, Rafako (od 19 kwietnia), CEZ i RPG Partners (obie od 10 maja), spotke
Zdenka Bakali, gtéwnego akcjonariusza koncernu wydobywczego NWR. Prawdopodobnie do
30 czerwca zainteresowani bedg musieli ztozy¢ oferty wigzace.

Rzeczpospolita 28.04.2010

CO2 - WARSZAWA ULEGtA BRUKSELI

Rada Ministrow przyjeta projekt Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien do emisji CO2 i
zadecydowata o przestaniu go do Komisji Europejskiej. Pozytywna decyzja KE otworzy Polsce
droge do wydania uprawnien do emisji na 2010 .

- W nowym KPRU odblokowalismy pule ok. 13 mIn uprawnien, dzieki czemu mogg na tym
skorzystaé np. biogazownie. To wynik dobrej wspotpracy z Komisjg Europejska. Naszym
celem jest doprowadzenie jak najszybciej do wydania uprawnien na ten rok, a takze dziatanie
zgodnie z konstytucyjng zasadg pewnosci regulacji - podkreslit minister Srodowiska Andrzej
Kraszewski.

Polska zostata zobowigzana do przedtozenia Komisji nowego KPRU na lata 2008-12 po
wyroku Trybunatu Europejskiego, ktéry uniewaznit decyzje KE z marca 2007 r. i nakazat brac
pod uwage najnowsze dane emisyjne dostepne w momencie opracowywania Planu.
Wielkos¢ przydziatu uprawnien do emisji dla poszczegdlnych instalacji jest w zasadzie réwna
wielkosci okreslonej w obowigzujgcym rozporzadzeniu, a réznice odzwierciedlajg dodatkowe
uprawnienia przyznane z rezerwy w 2008 r. i 2009 r., a takze przypadki zamkniecia instalacji.
Propozycja zawiera dodatkowo mozliwos¢ uruchomienia ok. 13 mln ton uprawnien do emisji
na lata 2008-12 wiecej niz byto to mozliwe w latach ubiegtych. Dodatkowa rezerwa bedzie
przeznaczona na rozliczanie projektéw wspdinych wdrozen - JI (Joint Implementation),
zwtaszcza projektéw budowy odnawialnych Zzrédet energii, w tym instalacji wykorzystania
biogazu. Jest to zgodne z celami polityki klimatycznej i energetycznej, a takze bedzie sprzyjac
realizacji przepiséw o eliminowaniu sktadowania bioodpaddw.

www.wnp.pl 6.04.2010

Jak podkres$la Kancelaria Premiera nowy plan uprawnied do emisji uwzglednia aktualnag
sytuacje gospodarczg oraz realizuje zalecenia Dyrektywy Parlamentu Europejskiego
dotyczace handlu przydziatami emisji gazéw cieplarnianych we Wspdlnocie.
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Zgodnie z planem, catkowita liczba uprawnien do emisji CO2 w okresie rozliczeniowym 2008-
12 wynosi 1 042 576 975. Z czego na lata 2010-12 przydzielono uprawnienia do emisji 202
244 429 tom CO2 rocznie.
Liczba uprawnien do emisji, jakie bedg stanowity krajowa rezerwe na zatwierdzone projekty
wdrozen wynosi 750 505.

www.cire.pl 6.04.2010

Komisja Europejska przyjeta polski plan rozdziatu uprawnien do emisji CO2 na lata 2008-12.
Komisja nie miata zadnych zastrzezen do planu.

Zadaniem Komisji jest sprawdzenie zgodnosci krajowych planéw rozdziatu uprawnien
przygotowanych przez panstwa cztonkowskie z 12 kryteriami rozdziatu uprawnien zawartymi
w dyrektywie w sprawie handlu uprawnieniami do emisji w UE (dyrektywa 2003/87/WE).
Kryteria te majg na celu zapewnienie m.in., ze plany s3 zgodne ze zobowigzaniami UE i
panstw cztonkowskich wynikajgcymi z protokotu z Kioto, z rzeczywistymi zweryfikowanymi
poziomami emisji zgtoszonymi w rocznych sprawozdaniach Komisji dotyczgcych postepu oraz
z potencjatem technologicznym umozliwiajgcym redukcje emisji. Pozostate kryteria dotycza
zakazu dyskryminacji, ochrony konkurencji w UE oraz zasad dotyczgcych pomocy panistwa, a
takze aspektow technicznych. Komisja moze odrzuci¢ plan w catosci lub w okreslonej czesci.

www.cire.pl 19.04.2010

Przedsiebiorstwa, ktore od lutego czekaty na swoje prawa do emisji CO2 na 2010 r., beda
nareszcie mogty je dostaé. Komisja Europejska zatwierdzita bowiem Krajowy Plan Rozdziatu
Uprawnien (KPRU). Brak planu uniemozliwiat przekazanie uprawnien na konta ok. 850 firm.

- To bardzo dobra decyzja Komisji. Warunki dla przedsiebiorcow pozostajg bez zmian w
porownaniu z latami ubiegtymi. Dodatkowa korzyscig dla Polski jest mozliwos¢ wykorzystania
13 mlin ton uprawnien na projekty wspdlnych wdrozen (JI), czyli redukcji emisji gazéw
cieplarnianych wspdlnie z zagranicznymi partnerami - oceniat minister srodowiska Andrzej
Kraszewski.

Jesienig ubiegtego roku unijny sad uniewaznit decyzje Komisji o ograniczeniu emisji
dwutlenku wegla dla polskich zaktadéw do rocznego limitu 208,5 min ton. Rzad szacowat
wczesniej potrzeby przemystu na 284,6 min ton, dlatego zaskarzyt decyzje do unijnego sadu,
i wygrat.

Kryzys gospodarczy zrewidowat jednak potrzebe wzrostu limitéw emisji CO2. W 2008 r.
polskie przedsiebiorstwa wyemitowaty 204,1 min ton dwutlenku wegla - czyli nawet mniej,
niz wynosit okrojony przez Bruksele limit. W 2009 r. emisje spadty jeszcze bardziej, wg
wstepnych szacunkéw o ponad 5%. Dlatego rzad zdecydowat, ze nie bedzie sie ubiegat o
wiekszy krajowy limit emisji CO2.

- Ciesze sie bardzo, ze Polska przedstawita plan sporzgdzony wg metodologii stosowane;j
przez wszystkie inne panstwa cztonkowskie. Decyzja Komisji likwiduje stan niepewnoSci
polskich przedsiebiorstw i, co najwazniejsze, utrzymuje spdjnos$é europejskiego systemu
handlu emisjami - o$wiadczyta Connie Hedegaard, unijna komisarz ds. zmiany klimatycznej.

Rzeczpospolita 20.04.2010

Wg szacunkdédw ministra sSrodowiska Andrzeja Kraszewskiego Polska powinna zarobié¢ w tym
roku 150 min € na sprzedazy praw do emisji CO2.
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Jak powiedziat minister Kraszewski, jest spora kolejka panstw, ktore potrzebujg odkupic
prawa do emisji. Nie chciat jednak zdradzi¢ o jakie kraje chodzi.
Ministerstwo Srodowiska probuje zrealizowaé plan sprzedazy emisji za 1 mld € do 2012 r.
Realizacja tego planu nie bedzie jednak fatwa, gdyz na rynku jest obecnie wiecej
sprzedajacych niz kupujgcych emisje CO2. Z Polskg konkurujg m.in. Ukraina i Rosja, ktdre
maja tacznie 12 razy wiekszg nadwyzke praw do emisji.

Zgodnie z protokotem z Kioto do 2012 r. Polska ma wykorzysta¢ 500 min ton nadwyzki. Jest
to jednak mato prawdopodobne i trwajg obecnie starania, by niewykorzystana czes¢
nadwyzki przeszta na kolejne lata - ujawnit minister Kraszewski.

Dziennik Gazeta Prawna 8.04.2010

CO2 - ZAGRANICA

Kraje cztonkowskie uczestniczagce w Europejskim Porozumieniu o Handlu Emisjami (EU ETS)
oraz Norwegia wyemitowata w 2009 r. 1,887 mld ton gazéw cieplarnianych, czyli o 11%
mniej niz w 2008 r. - szacuje Point Carbon.

Szacunki oparte sg na zweryfikowanych danych Komisji Europejskiej, uzyskanych z ponad 10
000 zrédet emisji, odpowiadajgcych za ok. 90% tgcznej emis;ji.

Wg ocen tej norweskiej firmy analitycznej, spadek zostat osiggniety we wszystkich sektorach
i krajach EU ETS. Podkresla ona zarazem, ze w gtdwnej mierze przyczynit sie do tego kryzys
gospodarczy i spadek produkcji przemystowej w Europie, wigcznie z energia.

Najwieksze relatywnie spadki emisji gazow wystgpity w przemysle metalowym (-29%) oraz
cementowym, wapiennym i szklarskim (-20%), co upowaznia do stwierdzenia, ze te sektory
miaty najwiekszy wptyw na ograniczenie emisji gazow. Przemyst energetyczny i cieptowniczy
zanotowaty 0 9% mniejszg emisje gazow.

W uktadzie wg krajow, najwieksza redukcja nastgpita we Wtoszech i Hiszpanii (-16%), a takze
w W. Brytanii (-13%) i Niemczech (-8%).

www.wnp.pl 7.04.2010

Wsréd 30 elektrowni emitujgcych najwiecej CO, w UE jest 6 polskich zaktaddw.

Nalezacy do Polskiej Grupy Energetycznej zaktad w Betchatowie wypuscit w 2009 r. do
atmosfery 29,5 min ton CO; - 0 4,5% mniej niz rok wczesniej. Mimo zmniejszenia emisji nie
stracit 1. miejsca na liscie "Brudna 30" UE.

Wsréd najwiekszych trucicieli dominujg jednak firmy niemieckie - w sumie to 12 z 30 firm
rankingu. W pierwszej ,, 10” sg az 4 zaktady nalezgce do RWE.

"Brudna 30" wyemitowata w sumie 348,1 min ton CO, - 82,7 miIn ton powyzej limitu
przyznanego im w ramach unijnego systemu handlu tym gazem. Zaktady musiaty wiec
przeznaczyc¢ ok. 1,1 mld € na zakup dodatkowych uprawnien do emisji CO,.

Sam Befchatéw miat emisje wieksze od limitu o 2,6 min ton, Turéw - 0 0,4 min ton, Opole - o
0,9 min ton. W sumie na zaspokojenie niedoboru praw do CO, te 3 zaktady potrzebowaty w
2009 r. ok. 50 mIn €. Nie muszg one jednak od razu uzupetnia¢ niedoboru uprawnien, ale
mogaq tez rozliczy¢ je prawami z lat nastepnych (do 2012 r.).

Na liscie 30 najwiekszych emitentédw CO, znalazty sie jeszcze 3 polskie elektrownie: Kozienice
(12. miejsce), Rybnik (21.) i Pgtnow (28.).

Rzeczpospolita 8.04.2010
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A oto nieco inne spojrzenie na ten ranking.

Elektrownia Betchatéw najwiekszym emitentem CO2 w Europie - straszg krajowe media.
Trudno Zzeby byto inaczej, skoro jest to najwieksza elektrownia weglowa w Europie.
Organizacja ekologiczna WWF przygotowata liste "Brudna 30", na ktérej umiescita 30
najwiekszych emitentdw CO2 w Europie. To juz kolejny tego typu ranking. Tradycyjnie
pierwsze miejsce zajefa Elektrownia Betchatdw. To miejsce batchatowskiej elektrowni nie
powinno dziwi¢, poniewaz jest ona najwiekszg elektrowniag weglowa w UE. Mieé pretensje,
ze Betchatéw emituje najwiecej CO2 jest tak samo rozsadne, jak wytykanie Mariuszowi
Pudzianowskiemu, ze je wiecej niz wychudzony gimnazjalista.

Poza Elektrownig Betchatow na liscie najwiekszych emitentdw znajduje sie kilka innych
polskich elektrowni: Turéw, Kozienice, Opole, Rybnik i ZE PAK. Samo znalezienie na liscie
mozna by potraktowac jako niezbyt pozadany zabieg z wizerunkowego punktu widzenia, nie
majacy wiekszego znaczenia dla dziatalnosci elektrowni. Problem dla polskich - i wszystkich
innych elektrowni z listy - jest jednak, gdy uwzgledni sie polityke energetyczng UE,
nakierowang m.in. na redukcje emisji gazéw cieplarnianych. Na liscie powtarzajg sie
elektrownie z Polski (6), Niemiec (12), W. Brytanii (5) oraz - w mniejszym stopniu - z Grecji,
Wegier, Rumunii, Estonii i Wtoch. To oznacza, ze to te kraje (plus Czechy) bedy miaty
najwieksze ktopoty z realizacjg polityki energetycznej. W tych krajach moze pojawi¢ sie
grozba koniecznosci wyfaczenia elektrowni weglowych, co moze pociggna¢ za soba
niedobory energii i wzrost cen energii. W przypadku Polski o takiej ewentualnosci mowi sie
od dawna.

Warto zwrdci¢ uwage na pojawienie sie na liscie 3 elektrowni nalezgcych do francuskiego
koncernu EdF (2 w W. Brytanii i 1 w Polsce), ponadto EdF poprzez swojg grupe EnBW posiada
udziaty w kolejnych 2 zaktadach z listy. To oznacza, ze polityka ograniczania emisji CO2 moze
uderzy¢ takze w koncern kojarzacy sie raczej z energetyka jagdrowg i niemajacy nic wspdlnego
z energetyka opartg na weglu.

www.wnp.pl 8.04.2010

WIETRZNAKOLOGIA
Okazuje sig, ze Chiny sg najwiekszym na swiecie inwestorem w energetyke odnawialng!

Tak wynika z najnowszego raportu opracowanego przez fundacje Pew Charitable Trusts. Na 2
miejscu znalazty sie USA, natomiast 3 miejsce zajeta W. Brytania.

W energie odnawialng, wg raportu Pew Charitable Trusts, Chiny zainwestowaty w 2009 r.
34,6 mld S. Natomiast USA 18,6 mld S, czyli prawie 2 razy mniej. W. Brytania 2009 r.
zamkneta kwotg 11,2 mld S. Kolejne miejsca w rankingu najwiekszych $wiatowych
inwestoréw w ,zielong” energie zajety Hiszpania (10,4 mld S), Brazylia (7,4 mld S), Niemcy
(4,3 mld S), Kanada (3,3 mld S), Wtochy (2,6 mld $) oraz Indie, ktére zainwestowaty tacznie
2,3mid S.

taczne naktady na czyste technologie w 2009 r. na catym sSwiecie wzrosty o 230% w
poréwnaniu do 2005 r. i wyniosty 162 mld S. Wg raportu w 2010 r. naktady te moga
wzrosngé do 200 mid S.
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www.wnp.pl 7.04.2010
Ale to nie wszystko jesli chodzi o ,,zielone” Chiny.

Kraj ten stat sie w 2009 r. 2. na Swiecie po USA producentem energii w elektrowniach
wiatrowych.
Chinskie elektrownie wiatrowe osiggnety moc 25 800 MW.

36% Swiatowej produkcji energii z wiatru przypada na USA, ktérych elektrownie wiatrowe
majg moc 35 000 MW. Niemieckie elektrownie wiatrowe majg tgczng moc 25 780 MW.

Rzeczpospolita 13.04.2010

Globalny rynek elektrowni wiatrowych w 2030 r. osiggnie warto$¢ 200 mld € - przewiduje
Swiatowa Rada Energetyki Wiatrowej (GWEC). W 2009 r. warto$¢ sprzedazy sprzetu dla farm
wiatrowych oszacowano na 45 mid €.

Najwiekszy potencjat rozwoju energetyki wiatrowej majg panstwa azjatyckie. W Polsce,
Butgarii i Rumunii najwiecej inwestujg firmy z Niemiec.

Globalne moce farm wiatrowych:
2010 - 200 000 MW

2011 -244 000 MW

2012 - 292 000 MW

2013 - 347 000 MW

2014 - 409 000 MW

Zr 6dt o: GWEC

W najnowszym raporcie podsumowujgcym 2009 r. GWEC spodziewa sie utrzymania przez
najblizsze 5 lat rocznego tempa przyrostu nowych mocy na poziomie ok. 10%. To bardzo
staby wynik. W ostatniej dekadzie rynek odnotowat tempo wzrostu 28%. W ocenie GWEC
przemyst energetyki wiatrowej zatrudnia na catym $wiecie 500 000 oséb.

Najszybciej rozwijajagcym sie rynkiem dla farm wiatrowych beda w najblizszych latach Chiny.
Do 2013 r. pozycje swiatowego lidera pod wzgledem dziatajgcych farm wiatrowych utrzyma
Europa. W 2014 r. to miejsce zajmie juz Azja z liczbg prawie 150 000 MW mocy
zainstalowanej w farmach wiatrowych, podczas gdy w Europie bedzie to 136 500 MW. W
2014 r. moce chiniskich elektrowni wiatrowych zwiekszg sie o0 20 000 MW.

Europa Srodkowo-Wschodnia pozostanie natomiast jednym z najbardziej atrakcyjnych
regiondw dla inwestycji firm unijnych - przewiduje niemieckie stowarzyszenie
Bundesverband WindEnergie. BWE jako najbardziej perspektywiczne rynki wymienia Polske,
Rumunie i Butgarie.

W ocenie GWEC farmy wiatrowe w Polsce sg jedyng gatezig odnawialnej energii, ktéra ma
szanse na przyciggniecie znaczgcego kapitatu. Dopiero po 2014 r., kiedy udostepnione
zostang nowe fundusze unijne, rozwodj energetyki wiatrowej w Polsce przyspieszy.

Rzeczpospolita 27.04.2010
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O ponad 17% wzrosta przez ostatnie 12 miesiecy moc zainstalowana farm wiatrowych
nalezacych do firmy Iberdrola Renovables. Wyprodukowaty one w | kwartale 2010 r. o ponad
26% energii elektrycznej wiecej niz analogicznym okresie 2009 r.

Iberdrola Renovables posiada farmy wiatrowe o tgcznej mocy zainstalowanej 11 294 MW. W
ciggu ostatnich 12 miesiecy zwiekszyta sie ona o 1671 MW (+17,4%). Najwiekszy przyrost
mocy spo6tka odnotowata w USA, gdzie uruchomiono nowe farmy wiatrowe o fgcznej mocy
796 MW i obecnie spétka dysponuje tam macg 3 827 MW. W Hiszpanii moc zainstalowana
farm wiatrowych wzrosta o 607 MW do 5 566 MW.

Farmy wiatrowe lberdroli wyprodukowaty na catym swiece w | kwartale 2010 r. 6,595 TWh
(+ 26%) energii z czego 3,528 TWh wygenerowaty farmy na terenie Hiszpanii (+ 35,8%) 2,089
TWh w USA (+ 20,7%), 0,610 TWh w terenu reszty Europy i Ameryki Potudniowej

(+41,5%) i 0,368 TWh z W. Brytanii.

www.cire.pl 14.04.2010

Hiszpanska Iberdrola zbuduje w Rumunii 50 farm wiatrowych, najwiekszy jak dotychczas na
Swiecie kompleks wytwarzajacy energie elektrycznga dzieki sile wiatru.

Koncern uzyskat od rumunskiego rzgdu pozwolenia na budowe do instalacji o mocy 1500
MW do 2017 r. Dostarczy energie elektryczng do prawie 1 min domoéw,

Pod koniec 2009 r. Iberdrola miata na swoim konce instalacje energetyczne o fgcznej mocy
44 000 MW, z czego 30% sitowni byto opalanych gazem naturalnym, a 25% przypadato na
energie odnawialng i elektrownie wodne. Iberdrola planuje do 2012 r. osiggnac z instalacji
energii odnawialnej tgczng moc 16 000 MW, wobec 11 294 MW na koniec marca 2010 r..
Iberdrola stata sie jednym z najwiekszych na $wiecie inwestorow, do ktorych nalezg
elektrownie, dzieki szybkiemu rozwojowi energii wiatrowej. Wiatr i biomasa to najtansze
zrédta energii odnawialnej, a elektrownie wykorzystujagce te zasoby mozna budowad
znacznie szybciej niz wielkie instalacje geotermiczne czy do wytwarzania energii stoneczne;j.

Dziennik Gazeta Prawna 21.04.2010

Iberdrola Renovables dziata w 23 krajach, a tgczna moc farm wiatrowych nalezgcych do
spotki na koniec | kwartatu 2010 r. wyniosta 11 294 MW. W Europie Srodkowo- Wschodniej
firma posiada farmy wiatrowe Polsce (161 MW) i na Wegrzech (50 MW) oraz pracuje nad
projektami w Estonii (gdzie realizuje najwieksza w tym kraju farme wiatrowg o mocy 150
MW) i Butgarii.

Spodtka odnotowata w | kwartale 2010 r. zysk netto w wysokosci 156 min €, az 37,3% wyzszy
niz analogicznym okresie 2009 r. W tym okresie elektrownie spétki wytworzyty 6,812 TWh
energii elektrycznej, czyli o ponad 26% wiecej niz w pierwszym kwartale 2009 r.

www.cire.pl 28.04.2010

E.ON zakonczyt budowe morskiej farmy wiatrowej w zatoce Solway Firth u wybrzezy Szkocji
w potnocnej czesci Morza Irlandzkiego.

Farma wiatrowa offshore sktada sie z 60 turbin o fgcznej mocy 180 MW. Realizacja inwestycji
rozpoczeta sie w 2007 r., a energia z pierwszej zainstalowanej turbiny poptyneta we wrzesniu
2009 r. Wg zatozen farma ma dostarczac¢ rocznie ok. 0,550 TWh energii elektrycznej, co wg
szacunkow firmy wystarczy do zasilanie ok. 117 000 gospodarstw domowych zuzywajgcych
rocznie srednio 4 700 kWh.
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Dotychczas E.ON dysponowat w W. Brytanii 2 farmami offshore o tgcznej mocy ok. 64 MW.
Firma zaangazowana jest w kolejne 3 projekty tego typy w W. Brytanii, w efekcie realizacji
ktérych powstang farmy wiatrowe offshore o tacznej mocy siegajgcej 2 000 MW.

www.cire.pl 16.04.2010

Niemcy uruchomity pierwszg morska farme wiatrowg - 12 wysokich wiez z turbinami na
Morzu Pétnocnym, w odlegtosci 45 km od wyspy Borkum.

Zdaniem ekspertow realizacja projektu Alpha Ventus, jak na kraj, ktory jest w czotéwce
producentéw czystej energii i ktory plany budowy wiatrowego parku ogtosit prawie 10 lat
temu, nastgpita z opdznieniem.

Najwieksza gospodarka europejska zamierza nadrobi¢ te zalegtosci; wg niej zapadty juz
decyzje o budowie 25 farm wiatrowych na Morzu Pétnocnym i Battyku, w ktérych prad
generowac bedzie ok. 1650 turbin. Niemcy sg bardzo konkurencyjne na tym polu.

Alpha Ventus ma produkowac¢ ok. 60 MW, co wystarczy na potrzeby ok. 50 000 gospodarstw
domowych. Farma ta jest projektem pilotazowym; zbudowato jg konsorcjum firm
energetycznych EWE, E.ON i Vattenfall kosztem 250 min €.

Potencjat wiatrowych instalacji morskich w catej UE szacuje sie na ok. 140 000 MW.

Rzeczpospolita 28.04.2010

Amerykanski minister spraw wewnetrznych Ken Salazar zatwierdzit projekt budowy
pierwszej w USA przybrzeznej fermy wiatrowni.

Walka o to trwata niemal 10 lat z obroncami $Srodowiska, plemionami indianskimi i
politykami.

Gigantyczna ferma Cape Wind (p r z y | g d epkwstanie & imalowniczym krajobrazie u
wybrzezy stanu Massachusetts.

Cape Wind bedzie liczy¢ 130 wiatrowni ustawionych na powierzchni 62 km? (wiecej niz
Manhattan), o tgcznej mocy 468 MW, co pokryje 75% pogrzeb energetycznych Cape Cod i
pobliskich wysp. Zapewni elektrycznos¢ dla 400 000 doméw. Ma kosztowacé 1 mid S.
Wykorzystanie energii wiatru wzrosto w USA w 2009 r. 0 27%, stanowi teraz 2% catej podazy
elektrycznosci i daje prace 85 000 ludzi.

Rzeczpospolita 30.04.2010

Firma Vestas otrzymata zamowienie na realizacje projektu Sahres - tureckiej farmy wiatrowej
sktadajacej sie z 31 turbin wiatrowych o fgcznej mocy 93 MW. Projekt ma zostac zakonczony
w potowie 2011 .

Farma wiatrowa Sahres zostanie zlokalizowana w poétnocno-zachodniej prowincji Turcji -
Bandirmie, bedacej jedng z najbardziej wietrznych regiondw kraju.

Budowana farma wiatrowa bedzie produkowa¢ ok. 0,333 TWh energii rocznie, co wystarczy
do zapewnienia pragdu 52 250 tureckich doméw i jednoczesnie ograniczy emisje CO2 do
atmosfery o ok. 160 000 ton/rok.

Celem Turcji jest aby do 2023 r. 30% energii elektrycznej pochodzito z odnawialnych zrédet
energii.

www.wnp.pl 29.04.2010
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EKOLOGIA — POD ZNAKIEM BIOMASY

Zaczniemy jednak od spraw bardziej ogdlnych.

Wg Krajowego Planu Dziatarh na rzecz OZE (tzw. Action Planu) na 15,5% udziatu energii ze
zrodet odnawialnych w kofcowym bilansie zuzycia energii w 2020 r. w Polsce sktadac sie
bedzie w 8,8% cieptownictwo i chfodnictwo, 3,8% elektroenergetyka, natomiast pozostate
2,9% stanowié bedzie transport.

Krajowy Plan Dziatan na rzecz OZE szczegdtowo przedstawia $ciezki rozwoju wykorzystania
odnawialnych Zrédet energii do 2020 r. i jest wypetnieniem unijnej dyrektywy 2009/28/WE, o
promocji stosowania odnawialnych zrédet energii (OZE).

Termin opracowania i przekazania do Komisji Europejskiej planu wdrazania dyrektyw
unijnych ubiega 30 czerwca 2010 .

wnp.pl 20.04.2010

- W ciggu najblizszych 10 lat odnawialne Zrddta energii stang sie waznym segmentem
gospodarki, w oparciu o ktdéry bedzie mozina budowaé przewage konkurencyjng na
europejskim rynku energetycznym - powiedziat wiceminister gospodarki Marcin Korolec
podczas Europejskiej Konferencji Energetyki Wiatrowej EWEC 2010.

Korolec zaznaczyt, ze efektywne wykorzystanie odnawialnych Zzrdodet energii jest jednym z 6
priorytetdw Polskiej polityki energetycznej do 2030 r. - Rozwdj energetyki odnawialnej
opiera¢ sie bedzie przede wszystkim na generacji rozproszonej, ktéra przyczyni sie do
zmniejszenia problemdéw zwigzanych z przesytem energii, a tym samym znacznie poprawi
nasze bezpieczenstwo energetyczne - zapowiedziat.

Wiceszef resortu gospodarki poinformowat, ze wg szacunkéw w 2010 r. moc zainstalowana
w turbinach wiatrowych wyniesie 910 MW, co przetozy sie na produkcje 1,911 TWh energii
elektrycznej. - Liczymy, ze w 2020 r. ich moc wyniesie nawet 6 200 MW, a dzieki temu
osiggniemy ponad 13,5 TWh produkcji energii elektrycznej - dodat.

www.cire.pl 22.04.2010

Beda zmiany w systemie wspierania energii odnawialne;.

Obecny system wsparcia polega na przyznawaniu certyfikatdw za sprzedaz energii
elektrycznej. Elektrownie zarabiajg na nich ok. 268 zt za MWh, niezaleznie od tego, czy
produkujg prad z wiatru, wody czy biomasy. Cena osiggana za certyfikat jest jednak za niska,
by opfacato sie w Polsce rozwija¢ produkcje energii elektrycznej ze Storica. Ministerstwo
Gospodarki chce to zmienié i uzalezni¢ cene certyfikatéw od zrédta pochodzenia energii.
Resort pracuje nad wdrozeniem do prawa polskiego przepiséw dyrektywy Unii Europejskiej z
kwietnia 2009 r. w sprawie promowania stosowania energii ze Zzrédet odnawialnych.

Nowa ustawa nie moze doprowadzi¢ do destabilizacji obecnego systemu, dlatego
ministerstwo przewiduje okres przejsciowy dla wprowadzenia zmienionych certyfikatéw.
Energia elektryczna z odnawialnych Zrdédet powinna stanowié¢ zgodnie z polskim prawem
9,4% ogdlnej sprzedazy elektrowni w 2010 r., ale produkcja jest 2-krotnie mniejsza.

Rzeczpospolita 20.04.2010

- Planowana korekta ma z jednej strony da¢ szanse innym Zrédtom energii niz wiatrowe, bo
jest tak ze prawa majatkowej (tzw. zielone certyfikaty) przy ich obecnej cenie pozwalajg
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realizowa¢ inwestycje w energetyce wiatrowej, a w fotowoltaice nic nie dajg. System
wsparcia w fotowoltaice musi by¢ znacznie mocniejszy i podobnie jest z biomasg, bo aby w
przypadku produkcji energii z biomasy inwestycje sie optacaty dofinansowanie musi by¢
nieco wyzsze niz w energetyce wiatrowej. My zmiany akceptujemy tak dtugo jak dtugo nie
bedg prowadzity do zmniejszenia cen praw majatkowych dla energetyki wiatrowej -
powiedziat Jarostaw Mroczek, prezes Polskiego Stowarzyszenia Energetyki Wiatrowe;.

www.wnp.pl 20.04.2010

PrzejdZmy teraz do biomasy, gdzie wg Ryszarda Gajewskiego, prezesa Polskiej Izby Biomasy
»,mamy potencjat, ale jestesmy w tyle”.

Uwaza, ze Polska dysponuje bardzo duzym potencjat produkcji. Na 1 mieszkarnca przypada
0,42 ha ziemi. W pordwnaniu z innymi krajami UE to bardzo duzo. Np. w Niemczech
wskaznik ten jest o 1/2 mniejszy. Duza cze$¢ z tego areatu to ziemia gorszej klasy
bonitacyjnej, ktéra moze byé przeznaczona na cele inne niz produkcja spozywcza, np. na
uprawy energetyczne. Oszacowano, ze na produkcje surowcéw do wytwarzania biomasy i
innych form energetycznych (np. biopaliw) moglibySmy przeznaczy¢ w Polsce ok. 1,7 min ha
gleb. Taki potencjat jest wielkg szansg dla rolnictwa, ktére, oprécz produkcji spozywczej,
mogtoby dodatkowo rozwija¢ produkcje na cele energetyczne. Dywersyfikacja rozwoju
rolnictwa i zagospodarowania ziemi przyniostaby réwniez wymierne korzysci ekonomiczne.
Obecnie nie wykorzystujemy tego potencjatu. Pod produkcje biomasy przeznaczono w Polsce
zaledwie 10 000 ha. S3 to plantacje wieloletnich roslin energetycznych, takich jak wierzba,
miskantus, $luzowiec, inne wieloletnie trawy oraz rosliny drzewiaste, takie jak topola czy
akacja. Nalezy podkredli¢, ze to bardzo mato, a potrzeby sg ogromne. Zeby zabezpieczy¢
potrzeby samych elektrowni i elektrocieptowni, takich plantacji powinniémy mie¢ ponad 0,5
min ha. Paradoks polega na tym, ze mamy mozliwosci, mamy potrzeby, a rynek sie nie
rozwija. Od 5 lat powierzchnia upraw na cele energetyczne praktycznie sie nie zmienita —
konkluduje Gajewski.

Jak mozna to zmienié? - Przede wszystkim brakuje jasnej polityki okreslajgcej produkcje
rolniczg na cele energetyczne. W 2009 r. w Unii zniesiono dotychczas obowigzujgce doptaty
do upraw roslin energetycznych, mimo ze w budzecie na ten cel przeznaczono 90 min €.
Rosliny miaty by¢ uprawiane na powierzchni 2 min ha. Od 2010 r. taka forma doptat juz nie
obowigzuje. Takze w budzecie Agencji Rynku Rolnego przewidziane byly doptaty do
zaktadania plantacji wieloletnich roslin energetycznych. W poprzednich latach rolnicy mogli
uzyska¢ zwrot prawie 50% kosztéw zaktadania plantacji. Jak bedzie w tym roku, nie
wiadomo, co wiecej, nie znamy réwniez polityki na przyszto$é. Tak niestabilna i trudno
przewidywalna polityka zniecheca rolnikéw do zaktadania plantacji wieloletnich roslin
energetycznych, zwtaszcza w sytuacji, gdy zboza staty sie rowniez paliwem - twierdzi prezes
Polskiej Izby Biomasy.

- Wazinym czynnikiem utrudniajgcym rozwdj rynku roslin energetycznych jest brak
wspotpracy miedzy producentami a odbiorcami. Moim zdaniem energetyka caty czas
traktuje producentéw biomasy jak kopalnie. Ogtasza przetarg i oczekuje, ze u bram stang
zastepy pojazdow wytadowane biomasg. A to nie jest tego typu paliwo.

Biomase powinno sie wykorzystywaé tylko lokalnie, w promieniu nie wiekszym niz 50-70 km
od miejsca wytworzenia. Jest to paliwo o duzej objetosci, mniej kaloryczne i pod wieloma
wzgledami bardziej réznorodne od wegla. Z punktu widzenia technologii spalania sprawia
dos¢ duze problemy. Energetycy bojg sie takie nowosci, ale majg obowigzek
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wykorzystywania OZE, wiec muszg szuka¢ nowych rozwigzan. Zobowigzani sg tez stosowac
biomase pochodzenia rolniczego. Od 2015 r. duze jednostki wytwodrcze (powyzej 5 MW),
chcac produkowac zielong energie poprzez system spalania i wspoéfspalania bedg musiaty
korzysta¢ wyfacznie z biomasy pochodzenia rolniczego.

Juz dzisiaj powinnismy mysle¢ o 2015 r. W przypadku roslin wieloletnich, dochodzenie do
petnej wydajnosci zajmuje prawie 3-4 lata. Dlatego tez powinny powstawac plantacje
dedykowane konkretnym odbiorcom. Nalezatoby w tym przypadku jasno okresli¢ zasady
wspotpracy, podpisa¢ wieloletnie kontraktacje okreslajgce wielko$é plantacji, sposdb
przetworzenia biomasy oraz sciezke cenowa. Dla rolnika decyzja o zatozeniu takiej plantacji
jest zobowigzaniem na wiele lat. Musi wiedzie¢, jakich dochoddw moze sie spodziewaé, od
czego bedg zalezaty. Brak jasnej i spojnej polityki jest powodem, dla ktérego nie powstajg
tego typu przedsiewziecia - uwaza Gajewski.

- Biomasa jest niezbedna do wytwarzania zielonej energii poprzez system spalania i
wspotspalania. Gtéwnymi odbiorcami sg elektrownie i elektrocieptownie. Biomasa moze by¢
ponadto czynnikiem sprzyjajgcym obnizaniu kosztéw energii w gospodarstwach domowych.
Rolnicy czesto nie wiedzg, ze na ich polu lezy ,wegiel”, czyli np. stoma. W pierwszej
kolejnosci rolnicy powinni przeznaczy¢ stome na potrzeby swojego gospodarstwa (jako
Sciotke, karme, cze$¢ jej musi zosta¢ w ziemi, by nie spowodowac degradacji gleby).
Pozostatg czes¢, tj. ok. 5-6 min ton rocznie (w skali kraju), mozna przeznaczy¢ na cele
energetyczne. Ze stomy rolnik mdgtby sobie sam wyprodukowaé energie, zamiast palié
weglem, powinien pali¢ brykietem ze stomy. Aby jednak tak sie stato, potrzeba z jednej
strony systemu wsparcia do wymiany starych piecow na nowoczesne kotty biomasowe, z
drugiej za$ strony edukacji samych rolnikow. Trzeba rolnikom pokazaé, ze mogg byc
samowystarczalni, zacheci¢ do zakupu kottéw oraz linii do produkcji brykietu. Warto réwniez
wspomnie¢ o pozostatosciach z produkcji rolniczej i zwierzecej. Gdy powstanie znaczaca
liczba biogazowni rolniczych, przestang one by¢ problemem, a stang sie dodatkowym
zroédtem dochodéw.

Szacuje sie, ze 12-14 ton biomasy rocznie pozwoli dostarczy¢ energii niezbednej do ogrzania
cieptej wody i budynku o powierzchni ok. 200 m2. Takg ilos¢ stomy rolnik posiadajacy 30 ha
ziemi moze swobodnie wygospodarowaé. Stoma zastgpi ok. 7-8 ton wegla. Kalorycznosc
stomy wynosi ok. 14 kJ, wegla - ok. 21-22 kJ - konkluduje Ryszard Gajewski.

Rzeczpospolita 29.04.2010

GdF Suez Energia Polska zawarta z Foster Wheeler umowe na budowe Zielonego Bloku,
najwiekszego w swiecie bloku energetycznego opalanego wytacznie z biomasa. Jego moc
wyniesie 190 MW.

Blok bedzie opalany biomasg drzewng oraz biomasg pochodzenia rolniczego, gtéwnie
peletami ze stomy.

Umozliwi to produkcje zielonej energii wystarczajgcej dla potrzeb ponad 400 000
gospodarstw domowych oraz obnizenie emisji CO2 o 1,2 min ton rocznie.
Blok zostanie wybudowany w Elektrowni w Potancu, lezgcej w potudniowo wschodniej czesci
Polski.

Zakonczenie inwestycji i oddanie bloku do eksploatacji planowane jest na grudzien 2012 r.
Catkowity koszt tej inwestycji wyniesie ponad 1 mld zt. Inwestycja ta znaczgco przyczyni sie
do realizacji zobowigzania Polski do produkcji 15% energii ze zrédet odnawialnych w 2020 r.
Potencjat produkcji biomasy drzewnej i rolniczej w Polsce byt decydujgcym czynnikiem
decyzji grupy GdF Suez o lokalizacji tej inwestycji w Polsce.
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GdF Suez Energia Polska jest juz obecnie 3. co do wielkosci producentem energii odnawialne;j
w Polsce, a jej udziat w tym rynku wynosi ok. 9%. Produkcja ta odbywa sie obecnie w
elektrowni w Potfanicu, gdzie od kilku lat realizowane s3g kolejne inwestycje zwiekszajgce
udziat biomasy wspédtspalanej wraz z weglem. Do chwili obecnej pozwolito to na unikniecie
tacznie emisji ponad 3 min ton CO2.

Nie wiadomo, jak dtugo elektrownia bedzie najwieksza na Swiecie - w W. Brytanii trwaja
prace nad opalang biomasg sitownig o mocy 300 MW.

www.wnp.pl 7.04.2010
Rzeczpospolita 7.04.2010
Gazeta Wyborcza 7.04.2010

CZERNOBYL TERAZ WYKLUCZONY

26 kwietnia mineto 24 lata od katastrofy w Czernobylu i zdarzenie to w dalszym ciggu
determinuje sposdb widzenia na problemy energetyki jadrowej, szczegdlnie w Polsce.
Dlatego warto poswiecic tej kwestii troche miejsca.

- Awaria taka jak w Czarnobylu nie jest mozliwa w przysztej polskiej elektrowni jadrowej -
powiedziat Maciej Jurkowski, wiceprezes Polskiej Agencji Atomistyki (PAA), gtéwny inspektor
dozoru jadrowego. Jego zdaniem wyklucza to technologia nowoczesnych reaktoréw.

- Nie budujemy reaktora, w ktérym taka awaria bytaby mozliwa - zaznaczyt Jurkowski. - Na
pewno nie wybudujemy reaktora moderowanego grafitem. Taka awaria nie jest w ogole
mozliwa w reaktorach 1] generacji - powiedziat.
PGE, ktdra planuje wybudowanie pierwszej elektrowni jgdrowej w Polsce w 2020 r., zamierza
umiesci¢ w niej tzw. reaktor Il generacji, moderowany i chtodzony woda. Moderowanie - to
zabezpieczenie przed wybuchem reaktora, polegajgce na kontrolowaniu reakcji tafnicuchowej.
Jak wyjasnit Jurkowski, na Swiecie pracuje obecnie 438 blokdéw jgdrowych i wiekszos¢ z nich
to reaktory chtodzone i moderowane wodg. Obecnie czynnych jest 11 reaktoréw RBMK (taki
pracowat w Czarnobylu). S3 rozmieszczone w 3 elektrowniach: w Sosnowym Borze koto
Sankt Petersburga (4 reaktory), w Smolensku (3 reaktory) i w Kursku (4 reaktory i 5
reaktorow w budowie). Takie reaktory pracowaty tez w litewskiej elektrowni Ignalina, ktore
Litwa - zgodnie z nakazem UE - wytgczyta.

Jak wyjasnit Jurkowski, istotg awarii w Czarnobylu byto zapalenie sie rdzenia, "ktory przegrzat
sie i palit przez 11 dni, wyrzucajac na wysokos¢ kilku kilometréw produkty rozszczepienia".
Dodat, ze od tamtego czasu nastgpit bardzo duzy postep w technologii i systemach
zabezpieczen. - Obecne elektrownie jadrowe Il generacji s3 wyposazane nawet na
okolicznos¢ bardzo mato prawdopodobnych awarii stopienia rdzenia - zaznaczyt Jurkowski.
Wg niego awaria, polegajaca na stopieniu rdzenia w reaktorach wodnych, jest bardzo mato
prawdopodobna i nawet wodwczas nie powinno dojs¢ do wydostania sie produktéw
rozszczepialnych na zewnatrz. Reaktory przewaznie sg zbudowane tak, aby nawet w
przypadku stopienia sie rdzenia reaktora (jak to miato miejsce w Czarnobylu), nie doszto do
wybuchu lub innego uszkodzenia pozwalajgcego na skazenie okolicy. Jako przyktad podat
jedng z najbardziej znanych awarii w  elektrowni jagdrowej w  USA.
Wypadek wydarzyt sie w marcu 1979 r. w 2. reaktorze elektrowni jagdrowej Three Mile Island
w amerykaniskim stanie Pensylwania. Doszto tam do awarii, w wyniku ktérej stopita sie czesc
rdzenia reaktora. Skazenie objeto tylko bezposrednig okolice rdzenia, a pracownicy
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elektrowni nie ucierpieli. Obstuga bloku energetycznego zdofata ustabilizowac reaktor.
Prezes Polskiej Agencji Atomistyki Michael Waligérski zauwazyt jednak, ze "nie ma takiej
technologii, ktéra jest stuprocentowo bezpieczna". "Nie zbuduje sie urzadzenia
technologicznego, ktére zagwarantuje 100% bezpieczeristwa. Cata produkcja energii w taki
czy inny sposdb obarczona jest pewnym ryzykiem; jest tylko pytanie, jakie ryzyko potrafimy
zaakceptowaé, a jakie jest nieakceptowalne spotecznie" - powiedziat Waligdrski.

www.wnp.pl 27.04.2010

- Rozwdj technologii nuklearnych po 1986 r. sprawit, ze awaria analogiczna do tej w
Czarnobylu, jest dzi$ fizycznie niemozliwa - zapewnia dr Andrzej Strupczewski.

Radziecki reaktor na Ukrainie byt zbudowany na wzér konstrukcji wojskowych produkujgcych
pluton klasy militarne;j.

- Podczas awarii jego moc rosta, a w 1986 r. wzrosta az 1000-krotnie w ciggu 13 sekund,
powodujgc stopienie rdzenia - powiedziat. - W reaktorach Il generacji, jakie bedg budowane
w Polsce, w razie awarii jego moc maleje, a nastepnie reaktor samoczynnie sie wytgcza.
W nowoczesnych elektrowniach tego typu reaktory sg umieszczane w poteznych obudowach
bezpieczenstwa.

- Nawet w przypadku najwiekszej awarii ludno$é poza promieniem 800 m od reaktora moze
spac spokojnie - powiedziat dr Strupczewski. - Betonowe ptaszcze ochronne wytrzymaja
nawet uderzenie samolotu wojskowego lub pasazerskiego.

W opinii prof. Zbigniewa Jaworowskiego, Czarnobyl byt przede wszystkim ,katastrofg
psychologiczng”.

- Awaria spowodowata stosunkowo mate straty w ludziach, ale jej mit wcigz funkcjonuje -
powiedziat. Jak podkreslit, w wyniku katastrofy nie zginat nikt z okolicznej ludnosci. Z
przytoczonych przez prof. Jaworowskiego analiz wynika, ze dawka promieniowania jaka
otrzymali w pierwszym roku po awarii mieszkancy poétkuli pétnocnej wyniosta 0,045 mSy,
czyli mniej niz 2% Sredniej rocznej naturalnej dawki (2,4 mSv/rok). - Czestos¢ zachorowan na
nowotwory wsrdéd mieszkancow rosyjskich terendw silnie skazonych pytem z Czarnobyla, jest
nawet nizsza niz catej populacji Rosji - dodat.

Jak zauwazyt dr Tadeusz Wojcik, katastrofa w Czarnobylu w znacznym stopniu wptyneta na
zahamowanie rozwoju energetyki jgdrowej. Obserwuje sie jednak powrét do tej technologii
wytwarzania energii. - Do Miedzynarodowej Agencji Energii Atomowe] zwrdcito sie w
ostatnim czasie az 60 panstw z prosbg o ocene zasadnosci budowy elektrowni jadrowych -
powiedziat. Na swiecie budowane sg obecnie 54 nowe bloki jgdrowe.

www.wnp.pl 24.04.2010

SWIAT POD ZNAKIEM ROSII

Zaczniemy jednak od firm. Na amerykanskim rynku energii powstat nowy gigant. Mirant
Corp. i RRI Energy potaczyly sie tworzgc jedng z najwiekszych firm energetycznych w USA -
GenOn Energy.

taczna moc elektrowni (weglowe, olejowe i gazowe) GenOn Energy wynosi 24 700 MW, a
warto$¢ rynkowa nowej firmy jest szacowna na 3,1 mld $. Aktywa wytwércze zlokalizowane
sg na wschodzie USA oraz w Kalifornii. W wyniku transakcji powstat 2. niezalezny producent
energii elektrycznej w USA co do wielkosci.
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Rzeczpospolita 13.04.2010

E.ON sprzedaje swoje elektroenergetyczne i gazowe aktywa w USA. Kupuje je firma PPL
Corporation z Pensylwanii. E.ON otrzyma za swoje firmy w USA 7,6 mid S.
E.ON dziatat w USA od 2002 r., gdzie obstugiwat ok. 314 000 odbiorcéw gazu ziemnego i 927
000 odbiorcéw energii elektrycznej. Koncern posiadat w USA elektrownie o facznej mocy
siejgcej 7 600 MW.

Niemiecki koncern poprzez sprzedaz czesci aktywow chce zrestrukturyzowaé swoje
zadtuzenie, ktére wynosi 45 mld €. Na ten rok zaplanowano sprzedaz aktywéw o wartosci 10
mid €.

www.cire.pl 29.04.2010

CEZ skoncentruje sie na inwestycjach w elektrownie jagdrowe w Czechach i na Stowacji
ograniczajac tym samym zakupy firm zagranicznych.

CEZ jest 7. pod wzgledem wielkosci koncernem energetycznym Europy, wypracowujacym
jednoczesnie jeden z najwyzszych zyskow. Komisja Europejska oskarza jednak czeski koncern
o naduzywanie dominujgcej pozycji rynkowe;j.

Dziennik Gazeta Prawna 6.04.2010

Bank Swiatowy uwaza, ze widmo kryzysu energetycznego wisi nad Europg Wschodnia.

Tego typu wnioski znajdujg sie w raporcie ,Zgasnie sSwiatto? Perspektywy energetyki w
Europie Wschodniej i Azji Srodkowej”. Z raportu wynika, ze kraje omawianego regionu moga
stang¢ przed widmem kryzysu energetycznego w ciggu najblizszych 5-6 lat, bo popyt na
paliwa pierwotne, czy energie elektryczng bedzie rdst, a wtasciwie wszystkie sektory
energetyki sg bardzo powaznie niedoinwestowane i moga nie sprosta¢c wyzwaniom.
- W regionie potrzebne sg inwestycje zaréwno po stronie popytowej i podazowej o wartosci
ok. 3,3 bin S w okresie 20-letnim poczynajac od 2010 r. Kryzys finansowy dat tu pewien
moment oddechu Zzeby przygotowaé sie do wyzwan, ale pamietajmy, ze inwestycje w
sektorze energetycznym sg dtugotrwate. Oznacza to, ze aby sprostaé wymaganiom nalezy
podjaé dziatania juz teraz - twierdzg eksperci z Banku Swiatowego.

Bank Swiatowy ocenit, ze z podanej kwoty ogdlnej 3,3 bin $ najwiekszych inwestycji, bo
rzedu 1,5 bln S potrzebuje elektroenergetyka. Na 2. miejscu pod wzgledem potrzeb
uplasowat sie sektor ropy naftowej - 900 mld S, a na kolejnych cieptownictwo -500 mid S,
gazownictwo- 230 mld $, gornictwo wegla - 150 mld $ i rafinacje - 20 mld S. Potrzeby
inwestycyjne sa tak olbrzymie, ze Bank Swiatowy ocenit iz sektor publiczny sam ich nie
udZwignie i ze w ich realizacji konieczny bedzie udziat finansowy sektora prywatnego.
Postuluje w zwigzku z tym, zeby panstwa regionu zadbaty o stworzenie korzystnego klimatu
dla inwestycji w energetyce.

www.wnp.pl 30.04.2010

W latach 2010-11 w rosyjskim systemie elektroenergetycznym rozpoczng prace nowe bloki o
tacznej mocy 10 000 MW - twierdzi wiceminister energetyki Rosji Andrej Szyszkin.

Wg niego juz w 2010 r. prace rozpocznie kilka nowych blokéw o tgcznej mocy kliku tysiecy
megawatéw. Chodzi m.in. o uruchomiony w marcu blok o mocy 1000 MW w elektrowni
jadrowej w Rostowie oraz planowane do ukonczenia w 2010 r. inwestycje w Kaliningradzie
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(450 MW), Sankt- Petersburgu (450 MW) , Moskwie (420 MW), Jekaterynburgu (410 MW)
oraz w Szaturze (400 MW).

www.cire.pl 9.04.2010

W rosyjskim ministerstwie energetyki podsumowano jesienno-zimowy sezon z przetomu
2009/10 w elektroenergetyce.

Z przedstawionych danych wynika, ze zuzycie energii elektrycznej w tzw. sezonie jesienno
zimowym, ktéry trwa w Rosji od pazdziernika do marca, byto na przetomie 2009/10 r.
najwyzsze od 19 lat. Poziom zuzycia energii w tym okresie byt o 3,9% wyzszy niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego i wyniost ok. 540,4 TWh. Najwiekszy przyrost
zuzycia energii przypadta na miesigce styczen (7,4%) i luty (5,9%). Tak duze przyrosty
ttumaczone sg gtdéwnie niskimi temperaturami tej zimy, ale rowniez zwiekszonym zuzyciem
energii przez przemyst wynikajagcym z lekkiego ozywienia gospodarczego w Rosji. Cho¢
jednoczesnie wiadze przyznajg, ze kryzys gospodarczy spowodowat spadek w 2009 r.,
zapotrzebowania na energie elektryczng o 4,7% w poréwnaniu do 2008 r.
Najwyzsze zapotrzebowanie na moc w okresie jesienno zimowym odnotowano Rosji 17
grudnia, kiedy to wniosto ono 150 000 MW i byto ono bliskie rekordu z 1990 r., kiedy to
siegneto poziomu 156 300 MW.

www.cire.pl 23.04.2010

Operator rosyjskich elektroenergetycznych sieci przesytowych opublikowat wyniki za 2009 r.
Wynika z nich, ze przychody firmy wzrosty o ok. 24%, a zysk ponad 3-krotnie.

Przychody rosyjskiego operatora wzrosty w porédwnaniu do 2008 r. o 16,6 mld rubli (ok.
1,647 mld zt) do ok. 85 mld rubli (ok. 8,432 mld zt). Jednak wzrost ten wynika w duzej mierze
z podwyzki taryf o prawie 21% w 2009 r.

Rosyjski operator wypracowat w 2009 r. zysk ze sprzedazy w wysokosci 15,9 mid rubli (ok.
1,577 mid zf), wiekszy od osiggnietego w 2008 r. o 10,7 mld rubli (ok. 1,061 mld zt).
Koszty  dziatalnosci spdotki  w  porédwnywanych  okresach  wzrosty o  8,7%.
Rosyjski operator zapewnia funkcjonowanie ponad 118 000 km linii przesytowych i 758
podstacji transformatorowych o tgcznej mocy zainstalowanej ponad 286 GVA, na napieciu w
zakresie od 35-1150 kV.

www.cire.pl 21.04.2010
| na zakonczenie co$ z pogranicza terazniejszosci i przysztosci.

Okazuje sie, ze Swiat coraz wiecej inwestuje w inteligentne sieci.

Wg szacunkéw Unii dla Koordynacji Przemystu Energii Elektrycznej (UCTE), w ciggu
najblizszych 25 lat na budowe nowych sieci przesylowych energii elektrycznej i gazu w
Europie trzeba bedzie wydac¢ ok. 300 mlid €.

Znaczna cze$¢ z tych srodkow przeznaczona zostanie na wdrazanie technologii zwigzanych z
sieciami inteligentnymi, takich jak inteligentne urzadzenia pomiarowe, zarzadzanie i
monitorowanie zuzycia energii oraz podtgczanie rozproszonych zrdédet energii do sieci
przesytowych.

Wg ABI Research w ostatnich 2 latach sprzedaz licznikéw inteligentnych wzrosta na swiecie z
49 min do 73 min sztuk.
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Rzeczpospolita 8.04.2010

ABB, wiodacy na $wiecie dostawca technologii energetyki i automatyki wraz z T-Systems, filig
Deutsche Telekom specjalizujgcg sie w technologiach informacyjnych i komunikacyjnych,
wspdlnie zajma sie opracowaniem rozwigzan inteligentnych sieci w Friedrichshafen, miescie
lezgcym w potudniowych Niemczech.

Prace te prowadzone s3 w ramach programu T-City majgcego na celu stworzenie “miasta
przyszfosci".

Rozwigzania inteligentnych sieci w Friedrichshafen pozwolg na wiaczenie energii ze zrédet
odnawialnych do systemu energetycznego i wptyng na poprawe efektywnosci energetyczne;.
Inteligentne sieci sg niezbedne do wtaczania energii ze zrédet odnawialnych do systemu
dostaw energii i wplywajg na poprawe efektywnosci energetycznej. Udziat energii
pochodzacej z OZE w ogdle produkowanej w Niemczech energii elektrycznej ma wzrosnac¢ do
30% w ciggu najblizszych 10 lat. Dla niezawodnej pracy systemu zaopatrywanego w tak duze
ilosci energii odnawialnej, zuzycie energii trzeba doktadnie dopasowac do wahan w poziomie
jej wytwarzania.
Wykorzystujgc w czasie rzeczywistym sieci danych, inteligentne sieci energetyczne moga
dostarcza¢ informacje potrzebng automatycznym systemom sterowania. To umozliwi
zaktadom energetycznym utrzymanie rownowagi po miedzy podazg a popytem na prad.
Inteligentne mierniki mogg dostarcza¢ dane o zuzyciu energii w krétszych odstepach czasu,
dzieki czemu odbiorcy moga lepiej kontrolowac swoje zuzycie i wykorzystywac¢ mozliwosc
korzystania z tanszej energii poza okresami szczytowego zapotrzebowania na to medium.

www.wnp.pl 27.04.2010



