Maj uptynat w energetyce przede wsztstkim pod znakiem przygotowan do prywatyzacji
Tauronu, 2. co do wielkosci grupy w Polsce. Ale nie tylko. Intensywne zabiegi trwaty
rowniez wokot sprzedazy Energii - najmniejszej z panstwowych spolek, powstatych w
wyniku konsolidacji sektora 3 lata temu.

Polska ma niestety coraz wicksze ktopoty z Bruksela, wynikajace z doktrynerskiego podejsécia
Komisji Europejskiej w sprawie redukcji CO2 1 szerzej polityki klimatycznej wspolnoty.
Ciekawie bylo w sprawie atomu, szczegdlnie na styku Polski i Rosji.

Coraz lepsze wiesci ptyng z kopaln wegla kamiennego. Gérnictwo, jak si¢ wydajg, powoli
wychodzi z ubieglorocznego dotka.

Zaczniemy jednak od bardzo interesujacego i1 wszechstronnego spojrzenia na sektor
elektroenergetyczny oraz wynikajacego z tego wniosku, ze..

ENERGETYKA MA SIE BARDZO DOBRZE

Najpierw kwestia bezpieczenstwa energetycznego.

Polska jest jednym z krajow o najmniejszym uzaleznieniu od importu surowcoOw
energetycznych w UE. Tak pozycja to zastuga krajowych zt6z surowcoéw energetycznych.

Wg danych Eurostatu, §rednie uzaleznienie od importu surowcow energetycznych dla krajow
UE 27 wynosi 53,1%, Polska ze wskaznikiem uzaleZnienia w wysokosci 25,5% zajmuje

3 miejsce. Mniejsze uzaleznienie sposrod krajow UE posiadaja tylko Czechy (25,1%) oraz
Dania, ktéra posiada nadwyzke surowcoOw na poziomie 25,4%. Stopien uzaleznienia wielu
krajow jest bardzo wysoki, jak np. Wtoch (85,3%), Irlandii (88,3%) i Portugalia (82%). Niski
stopien uzaleznienia Polski od importu surowcoéw energetycznych jest oczywiscie efektem ich
bogatych krajowych zasobdw, zwlaszcza wegla kamiennego i1 brunatnego.

W 2009 r. z wegla kamiennego wyprodukowano w Polsce 55,84% krajowej energii
elektrycznej, a z wegla brunatnego 33,66%. W 2009 r. wydobycie wegla kamiennego
wynioslo w Polsce 77,33 mln ton i bylo nizsze niz w 2008 r. o 5,79 mln ton. Spadek
wydobycia postepuje w Polsce systematycznie od wielu lat. Ta tendencja bedzie si¢ nadal
utrzymywata, czego gldownym powodem jest mniejsze zapotrzebowania na krajowym rynku.
Wg informacji Panstwowego Instytutu Geologicznego (PGI) udokumentowane zasoby
bilansowe 716z wegla kamiennego (stan na 31 grudnia 2008 r.), wynosza 43,2 mld ton. Prawie
75% zasobdw to wegle energetyczne, 25% to wegle koksujace, a inne typy wegli stanowig
utamek procentu wszystkich zasobow wegla. Zasoby z16z zagospodarowanych stanowia
obecnie 37,2% zasobow bilansowych 1 wynosza 16 mld ton.

Z kolei jesli chodzi o wegiel brunatny, to jego wydobycie w 2009 r. obnizyto si¢ do
nienotowanego od 1984 r. poziomu wydobycia i wyniosto 56,4 min ton - to spadek o blisko

3 mln ton wobec 2008 r. Najwiekszy udziat w calkowitym wydobyciu wegla brunatnego w
kraju posiada kopalnia Betchatéw. Przecigtne wydobycie w latach 2008-09 utrzymuje si¢ na
poziomie ponad 32 min, co stanowi ponad 56% ogdlnego wydobycia wegla brunatnego za
2009 r. Udzial kopalni Turow w ogdélnym wydobyciu za 2009 r. wynosit 19,4%, odnotowujac
spadek o 4,5% wzgledem 2008 r. Ustabilizowana sytuacja wystgpita w kopalni Konin z
udziatem ponad 16,5% oraz kopalni Adamoéw na poziomie ponad 7,5%

Jak informuje PGI geologiczne zasoby bilansowe wegla brunatnego Polsce w 2008 r.
wynosity ponad 13,5 mld ton. Najwigksze 1 najwazniejsze ztoze wegla brunatnego wystepuje
w Betchatowie. W maju 2010 r. kopalnia Konin uruchomita nowa odkrywke - Tomistawice.

Dziennik Gazeta Prawna 31.05.2010



Niestety nie mamy si¢ czym chwali¢ jesli mowa o cenach energii.

Energia elektryczna drozeje w Polsce najbardziej w calej UE - wynika ze statystyk
przedstawionych tek przez Eurostat. W latach 2008-09 ceny w Polsce wzrosty o 17,9%,
podczas gdy w UE spadty srednio o 1,5%.

Z zestawienia wynika, ze w przeliczeniu na euro energia elektryczna jest najtansza w
Butgarii, Estonii i na Litwie (ok. 8-9 € za 100 kWh). Najdrozsza jest natomiast w Danii,
Niemczech i Wioszech (20-25). Srednia cena pradu w UE to 16,5 € za 100 kWh, a w Polsce -
niecate 13 €. Ceny w Polsce naleza jednak do najwyzszych w Europie, jesli uwzgledni sig¢ site
nabywczg ztotego (relatywnie drozej jest tylko na Wegrzech).

www.cire.pl 29.05.2010

Pozostajac przy sprawie cen mozna powiedzie¢, ze wreszcie zmaterializowaty si¢ nizsze
rachunki za prad dla najubozszych.

Rzad przyjat zatozenia do aktow prawnych wprowadzajacych system ochrony odbiorcow
wrazliwych energii elektrycznej. Szacuje si¢, ze w Polsce systemem bonifikat objete bedzie
ok. 629 000 rodzin.

Przewiduje si¢ przyznanie ryczattu energetycznego odbiorcom wrazliwym oraz rekompensaty
przedsigbiorstwom energetycznym poprzez transfer $rodkéw finansowych dokonywanych
przez osrodki pomocy spoleczne;.

Osoba lub rodzina uprawniona do zasitku stalego lub okresowego bedzie otrzymywac
rachunek za energi¢ elektryczng pomniejszony o kwote ryczattu. Jego wysokos¢ ma by¢
obliczona na podstawie progu zuzycia energii:

- dla osoby samotnie gospodarujacej - 900 kWh rocznie,

- dla 2 0sob do 4 0s6b - 1250 kWh rocznie,

- dla wiecej niz 4 os6b - 1500 kWh rocznie.

Przyjety w zatozeniach system rekompensat dla przedsigbiorstw energetycznych bedzie
polegal na refundacji z budzetu panstwa kosztow poniesionych przez przedsigbiorstwa z
tytutu bonifikat przyznanych odbiorcom wrazliwym. Przyjmuje si¢, ze wysokos¢ wydatkow
na energi¢ elektryczna ponoszonych przez rodziny uprawnione zostanie obnizona o ok. 30%.
Koszty zmian w przepisach to ok. 130 mln zt rocznie.

Ustawa z zasadami systemu wsparcia jeszcze w czerwcu ma trafi¢ do Sejmu, aby od stycznia
mogta zacza¢ obowigzywac.

www.wnp.pl 11.05.2010

Przyjrzjmy si¢ teraz zyskom elektroenergetyki, a doktadniej rzecz ujmujac, ich gwattownemu
WZrostowi.

Mimo spadku zapotrzebowania na energi¢ elektryczng i zmniejszenia sprzedazy do
odbiorcéw koncowych, a dzigki wzrostowi cen 1 pomocy publicznej elektroenergetyka
zarobita w 2009 r. ok. 12,2 mld zt i bylo to ponad 2 razy wigcej niz w 2008 r.

W 20009 r. obroty elektroenergetyki wzrosty w stosunku do osiagnigtych w 2008 r. o 20 mld zt
do poziomu 143 mld zl, a osiggniety przez branze wynik brutto na dziatalno$ci energetycznej
wyniost 12,2 mld zt wobec 5,5 mld zt w 2008 r.

Zapotrzebowanie na energi¢ elektryczna, wg danych Agencji Rynku Energii (ARE), wyniosto
w 2009 r. ok. 149,5 TWh, czyli bylo o ok. 3% mniejsze niz w 2008 r. Zarazem spadla ze
118,1 TWh do 112,8 TWh sprzedaz dla klientow koncowych, czyli o ok. 4,5%.
Oczywiste jest, ze przy spadku popytu na energi¢ elektryczng zasadnicza poprawa wynikoéw
elektroenergetyki w 2009 r. nastapita gtownie wskutek wzrostu cen energii elektrycznej 1 w



mniejszym stopniu dzigki zaliczaniu do przychodéow pomocy publicznej z tytutu
przedterminowego rozwigzania KDT. Z wyliczeh ARE wynika, ze ceny detaliczne wzrosty
istotnie, bo w 2009 r. $rednia cena energii elektrycznej (energia i dystrybucja) wyniosta dla
umoéw kompleksowych 409,1 zt za 1 MWh wobec 329,5 zt za 1 MWh w 2008 r., a to oznacza
ok. 25% wzrost. W najwickszym stopniu zadecydowaly o tym podwyzki cen energii
elektrycznej, bo optaty dystrybucyjne wzrosty w ubieglym roku s$rednio tylko o 3%.
- Przedsigbiorstwa wytworcze osiagnely w 2009 r. bardzo dobra rentownos¢ powyzej 23%,
ale w tej rentownos$ci uwzglednione sg szacunki srodkéw, ktére spodziewaja si¢ uzyskac z
tytulu pokrywania kosztéw osieroconych. Nawet jednak jesli wyeliminuje si¢ te §rodki to i tak
rentowno$¢ wytworcow siega 18%. Taka rentowno$s¢ notowaly dotad w polskiej
elektroenergetyce tylko przedsi¢biorstwa sprywatyzowane, zrestrukturyzowane - posumowata
Hanna Mikotajuk z ARE.

www.wnp.pl 15.05.2010

Ale nie ma rozy bez kolcow. Okazuje si¢, ze w ubieglym roku energetykom ,,uciekto” ponad
12 TWh energii elektrycznej.

Dystrybutorzy wydali w 2009 r. ok. 2,176 mld zt na zakupy energii elektrycznej na pokrycie
réznic bilansowych i byto to az o 32,4% wigcej niz w 2008 r. - wynika z analiz Herberta
Gabrysia, niegdy$ m.in. podsekretarza stanu w Ministerstwie Przemystu i Handlu, a obecnie
eksperta zajmujacego si¢ elektroenergetyka

Elektroenergetyka nadal traci olbrzymie ilo$ci energii elektrycznej. W 2009 r. tzw. rdznica
bilansowa, czyli w uproszczeniu réznica mi¢dzy zmierzong iloScig energii elektrycznej
wprowadzonej do sieci 1 zmierzong iloscig tej energii pobranej przez odbiorcoOw, wyniosta az
12,661 TWh, co stanowilo to 83% produkcji i 8,5%  konsumpcji.
Poziom strat energii elektrycznej, czyli owe ponad 12 TWh roznicy bilansowej odpowiada az
ok. 47% energii elektrycznej zuzytej w 2009 r. przez gospodarstwa domowe. W 2008 r.
roznica bilansowa wyniosta 11,669 TWh - 7,5% produkcji i 7,6% konsumpcji energii
elektrycznej, a w 2007 r. byto to 14,612 TWh - 9,2% produkcji i 9,2% konsumpcji energii
elektrycznej :

www.wnp.pl 19.05.2010

Najmniej awaryjng elektrowniag w Polsce w 2009 r. byta elektrownia Opole z grupy PGE ze
wskaznikiem awaryjnosci 0,9%, a na przeciwnym biegunie znalazta si¢ elektrownia Patnow z
Zespotu Elektrowni Patnéow Adamow Konin ze wskaznikiem awaryjnosci 16,6%.
Elektrowni Opole tylko nieznacznie ustepowal Potaniec z grupy GDF Suez Energia Polska -
wskaznik awaryjnosci 1,2% 1 elektrownia Betchatow z grupy PGE - wskaznik awaryjno$ci
1,3%. Mniejszy wskaznik awaryjnosci niz 2% mialy tez elektrownie bLaziska, Rybnik,
Jaworzno i Kozienice.

Elektrownia Opole okazala si¢ przy tym takze liderem zestawienia pod wzgledem sprawnosci
wytwarzania energii elektrycznej netto ze wskaznikiem 36,3%. 2. w tej klasyfikacji Potaniec
ustepowat jej o wilos z 36% sprawnoscig wytwarzania. 3. pod wzgledem sprawnos$ci
wytwarzania elektrownia Kozienice osiggata wskaznik na poziomie 35,8% netto. Na ostatnim
miejscu w tej klasyfikacji znowu =znalazt si¢ Patndw ze sprawnoscia netto 29,3%.

www.wnp.pl 22.05.2010

CIAC KOSZTY - NAWET ZA KROLEWSKIE ODPRAWY



W energetyce szykuja si¢ masowe odejscia. W zamian tysigce pracownikOw otrzymaja sowite
odprawy. Cho¢ zarabiajg zdecydowanie powyzej Sredniej krajowej. Oto gars$¢ statystyki.

4 500 zt — srednie wynagrodzenie brutto w Enerdze;

6 000 zt — srednie wynagrodzenie brutto w PGE.

Zatrudnienie:

46 000 - PGE
28 000 — Tauron
13 300 — Enea

8600 — Energa
Zrodto: spotki

Panstwowe grupy energetyczne wymagaja restrukturyzacji, a ich szefowie w mniejszym lub
szerszym zakresie probuja ja wykonaé. Przyklady gdanskiej Energi i najwigkszej w kraju
Polskiej Grupy Energetycznej dowodza, ze bez akceptacji zwigzkéw zawodowych jest to
wyjatkowo trudne. W obu firmach sytuacja spoteczna jest niepewna i napigta.

- Zwiazki zawodowe domagaja si¢ wptywu na zarzadzanie przedsigbiorstwem, a w praktyce
sprowadza si¢ to do zadania, by nie podejmowac¢ dziatan restrukturyzacyjnych bez zgody
wszystkich organizacji zwigzkowych - mowi przedstawiciel wtadz PGE.

- Nie mozemy si¢ zgodzi¢ na prawo weta dla organizacji zwigzkowych. To tak jakby mogty
wspotdecydowac bez przyjmowania odpowiedzialnos$ci.

Zwiagzki zawodowe bardziej sktonne sg akceptowaé programy dobrowolnych odejs¢ dla
pracownikow niz plany restrukturyzacyjne shuzace ograniczeniu kosztow i zatrudnienia.

- Trudno przekonac do restrukturyzacji, gdy firma osigga dobre wyniki finansowe, a polskie
grupy energetyczne wykazaty znaczne zyski - zauwaza Pawel Smolen, prezes Vattenfall Heat.
Smolen przypomina, ze ograniczenie zatrudnienia 1 zmiany w sektorze sa konieczne,
zwlaszcza wobec planéw inwestycyjnych. - Inwestycji nie sfinansuje ani rzad, ani prywatny
inwestor, ktory przyjdzie do firmy, tylko ona sama - dodaje. - Zmniejszenie kosztow jest wiec
przepustka do inwestycji.

-100 000-120 00 zI to minimalna propozycja odprawy dla pracownika, ktory zgodzi si¢ odejs$¢
z firmy - mowi anonimowo szef jednej z panstwowych grup energetycznych.

W gdanskiej grupie Energa osoby korzystajace z programu dobrowolnych odejs¢ moga
otrzymac¢ mniej, bo od 60 000-120 000 zt (zaleznie od stazu).

Podobny plan ma tez drugi pod wzgledem wielkosci producent energii w kraju grupa Tauron.
- Niektorzy pracownicy deklaruja, ze sa gotowi odej$¢ po otrzymaniu 250 000 zi odprawy -
powiedziat anonimowo jeden ze zwigzkowcow. Tak duzych grupowych odpraw nie otrzymat
w Polsce jeszcze nikt. Dotad najwicksze - do 120 000 zt, wyptacaty rowniez elektrownie.
Programy dobrowolnych odej$¢ (PDO) to moze by¢ jedyny skuteczny sposob na odchudzenie
polskiej energetyki. Zwigzkowcy z tej branzy wynegocjowali zamrozenie zatrudnienia przez
najblizsze kilka lat. Dlatego, by zacheci¢ pracownikéw do rezygnacji z bardzo dobrej ptacy,
firmy ich przekupuja.

Szefowie firm uwazaja, ze warto stosowa¢ PDO, skoro juz po 2 latach begdzie wida¢ efekty
nizszych kosztoéw plac. - Trudno wyobrazi¢ sobie inny sposdb ograniczenia zatrudnienia,
skoro musimy utrzymac¢ miejsca pracy jeszcze przez kilka lat - méwi jeden z prezesow.
Szacuje sie, ze wynagrodzenia stanowig w zalezno$ci od firmy ok. 12-20% wszystkich
kosztow produkcji energii. Zatem zmniejszenie zatrudnienia tylko o 1/3 ograniczytoby je o 4-
7%. W polskiej energetyce na 1 MW mocy elektrowni zatrudnionych jest §rednio ok. 3 0sob,
w krajach rozwinigtych - 1 osoba.

Przy ogromnym nadzatrudnieniu i silnym uzwigzkowieniu tej branzy PDO to jedyny sposéb,
by w miar¢ bezpiecznie zredukowac liczbg etatow.



A to niezbedny element restrukturyzacji polskiej energetyki, ktorej efektywnos¢ jest znacznie
nizsza niz w najbardziej rozwini¢tych krajach, a przecigtne pensje przynajmniej o 1/2
przewyzszaja S$rednig krajowa. Tylko w 4 najwigkszych grupach energetycznych pracuje
ponad 90 000 osdb. Cho¢ brzmi to brutalnie, z punktu widzenia kosztow, efektywnosci
dzialania i skali niezbednych inwestycji zdecydowanie za duzo.

Program dobrowolnych odej$¢ to rodzaj odkupienia etatu od pracownika. Zwiazki nie moga
specjalnie protestowaé, bo transakcja jest uczciwa, nikt nikogo do niczego nie zmusza. A z
punktu widzenia firmy nawet 120 000 zl odprawy to i tak znacznie mniej niz wydatki, ktére
musiataby ponie$¢ na utrzymanie tych etatow przez najblizszych kilka lat. W zalezno$ci od
firmy w uktadach zbiorowych energetycy majg gwarancje zatrudnienia, ktére koncza si¢
najwczesniej] w 2013 r., a najpdzniej - jak w Enerdze czy PGE - w 2017 r. Stad zreszta
pojawiaja si¢ glosy zwigzkowcow, ze proponowane kwoty powinny by¢ duzo wyzsze.

Co natomiast pracownicy zrobig z tymi pienigdzmi, to juz inna sprawa. Zresztag moze to jest
wlasnie zadanie dla zwigzkéw zawodowych. Cho¢ - w poroOwnaniu np. z protestami -
edukacja jest znacznie mniej spektakularna.

Rzeczpospolita 12.05.2010

ENERGETYCY NIE LUBIA GIELDY

Nowy spor miedzy Urzgdem Regulacji Energetyki (URE) a producentami pradu. Powod -
interpretacja przepisow o obowiazku sprzedazy energii na gietdzie. Gra toczy si¢ o miliony
ztotych.

Zmiany w prawie energetycznym moga by¢ najbardziej dotkliwe dla najwigkszego
producenta energii w kraju - PGE.

- Prezesowi URE zalezy, by elektrownie sprzedawaly swoja energi¢ na wolnym rynku: albo w
przetargach otwartych dla odbiorcow, albo na gietdzie czy poprzez platformy internetowe -
moéwi ekspert branzy Filip Elzanowski. - Nowe Prawo Energetyczne ma ograniczy¢ zwyczaj
zawierania umow miedzy producentami energii 1 spotkami handlowymi wewnatrz jednej
grupy, czyli poza wolnym rynkiem. Bo wtedy trudno mowic o tym, Ze jest on przejrzysty.
Spér pojawit sig, gdy prezes URE wydal interpretacje nowych przepisow Prawa
Energetycznego. Firmy branzy ostro ja krytykuja. Stanowisko Urzedu oznacza, Ze cata
produkcja energii w kraju po 8 sierpnia begdzie podstawa do rozliczenia si¢ z ustawowego
obowiazku jej sprzedazy w wolnorynkowych transakcjach, jaki naloZzono na elektrownie.
Tymczasem niektore z nich juz zawarly umowy na sprzedaz elektrycznosci, jaka
wyprodukuja nie tylko w II potroczu, ale i w latach kolejnych. Stanowisko szefa URE jest dla
nich wigc szczegolnie niekorzystne. Po zmianie Prawa Energetycznego muszg nawet 100%
swojej produkcji sprzedawac na gietdzie (lub w innych transparentnych transakcjach).

URE zapowiada, ze bedzie doktadnie sprawdzal, czy elektrownie wypeiniaja ustawowy
obowigzek sprzedazy energii przez gielde. Jesli si¢ okaze, ze nie, szef URE bedzie mogt
naktada¢ kary do kwoty stanowigcej 15% przychodow ze sprzedazy energii. Wiceprezes URE
Marek Woszczyk ttumaczy, ze jest duzy opdr ze strony niektorych firm przed sprzedaza
energii na rynku konkurencyjnym, czyli zgodnie z ustawa.

Nie wskazuje nikogo z nazwy, ale nie jest tajemnica, Ze najbole$niej moze to odczud
najwigkszy producent energii w kraju. PGE ma ok. 40% udzialu w wytwarzaniu
elektrycznosci, a z nieoficjalnych informacji wynika, Ze jej elektrownie zawarty umowy z
jedng ze spotek wewnatrz Grupy o sprzedazy energii na kilka najblizszych lat.

- W ten sposob PGE zastosowata mechanizm obrony pozycji dominujacej - mowi ekspert
branzy prof. Krzysztof Zmijewski z Politechniki Warszawskiej. - Jezeli cata produkcja z



elektrowni PGE bedzie w dyspozycji jednej spotki nalezacej to tej grupy, to oczywiste ze
bedzie ona mogta - tak jak to robi do tej pory - wptywaé na ceny na rynku. Zmiany w Prawie
Energetycznym i obowiazek gieldowy z zalozenia miaty zapobiegaé takim zjawiskom.
Elektrownie PGE dostarczyty w 2009 r. 49 TWh energii. Roznica w cenie sprzedazy tylko w
wysokosci 10 zt na 1 MWh to réznica w przychodach siggajaca prawie 0,5 mld zt.

Dyskusja o wprowadzeniu obowigzku gieldowego trwala wiele miesigcy, jeszcze zanim
propozycje zmian w prawie energetycznym trafity do Sejmu. By rozpatrzy¢ wszystkie
zmiany, powotana zostala specjalna podkomisja gospodarki, ktorej przewodniczyl poset
Andrzej Czerwinski. Wiele tygodni trwato ustalenie zapisow dotyczacych wlasnie
obowigzkowej sprzedazy energii na rynku konkurencyjnym. Prace =zakonczyty sie¢
kompromisem, cho¢ - jak przyznaja uczestnicy dyskusji - pomimo wielkich oporéw ze strony
niektoérych firm. Nowe przepisy naktadajg obowigzek sprzedazy pewnej ilosci energii nie
tylko na gietdzie, ale i w otwartych (publicznych) przetargach. Najbardziej restrykcyjnie
traktujg elektrownie, ktore otrzymujg pomoc publiczng, a wigc korzystajgce z rekompensat z
tytutu rozwigzania kontraktow dlugoterminowych. Taki producent musi sprzedawaé 100%
energii na otwartym rynku. Dla pozostatych zaktadow okreslono mniejsze limity - od 20% do
50%, z czego 15% ma trafi¢ na gietde. Dzigki nowym przepisom znaczenia nabierze
Towarowa Gielda Energii, na ktdorej obecnie dokonywane transakcje obejmuja zaledwie kilka
proc. dostgpnej energii. Jej prezes Grzegorz Onichimowski liczy, iz przez gietde przechodzi¢
bedzie ok. 30-40 TWh rocznie. Do odbiorcow trafia rocznie ok. 112-120 TWh energii.

Rzeczpospolita 31.05.2010

PGE KWITNIE

Najwicgksza firma w branzy protestuje, tymczasem wyniki jakie uzyskuje, kaza patrze¢ na te
protesty cokolwiek nieufnie. Okazuje si¢ bowiem, ze firma ma si¢ §wietnie.

PGE opublikowata dane za I kwartat 2010 r. Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujgcej wyniost ok. 0,9 mld zt i wzrést o prawie 3% w porownaniu z [ kwartatem 2009 r.
Zysk operacyjny PGE wyniost w I kwartale 1,372 mld zt 1 byt wyzszy o 9,5% od oczekiwan
rynkowych na poziomie 1,253 mld zt. Przychody grupy PGE wyniosty 5,34 mld zt.

Rzeczpospolita 18.05.2010
www.cire.pl 17.05.2010

W I kwartale 2010 r. Polska Grupa energetyczna sprzedata 14,86 TWh energii elektrycznej w
poréwnaniu do 14,91 TWh w analogicznym okresie roku poprzedniego

Z przedstawionej przez spotke struktury sprzedazy energii za I kwartaty 2010 r. 1 2009 r.
wynika, ze zmiany wynikaty glownie ze zwigkszenia sprzedazy do odbiorcéw finalnych oraz
zmniejszenia  sprzedazy na rynku hurtowym 1 na rynkach zagranicznych.
Wazrost sprzedazy energii do odbiorcow finalnych z 7,72 TWh w I kwartale 2009 r. do 8,01
TWh w I kwartale 2010 r. wynikal przede wszystkim ze wzrostu popytu na energie
elektryczng, wynikajacego z poprawiajgcej sie sytuacji gospodarczej oraz pozyskania nowych
odbiorcow.

Sprzedaz na rynku hurtowym spadla natomiast o ok. 7% z 5,33 TWh do 4,94 TWh, a do
klientoéw zagranicznych z 0,58 TWh do 0,45 TWh.

W I kwartale 2010 r. produkcja energii elektrycznej wyniosta 14,0 TWh 1 byla na zblizonym
poziomie do poziomu produkcji I kwartatu 2009 r. Grupa odnotowal wzrost produkcji energii
elektrycznej w elektrowniach opalanych weglem brunatnym (ok. +1% do 9,56 TWh) oraz



weglem kamiennym (ok. +2% do 3,04 TWh), natomiast zmniejszenie produkcji energii
elektrycznej wystgpito zarbwno w elektrocieptowniach opalanych gazem (ok. -18% do 0,63
TWh) jak i w elektrowniach wodnych (o ok. -7% do 0,14 TWh).

www.cire.pl 17.05.2010

I TAURON TEZ MA SIE DOBRZE

Tauron Polska Energia, ktorego debiut gietdowy planowany jest w czerwcu, zadeklarowat, ze
mimo niepewnosci inwestycyjnej wynikajacej z niejasnych zasad przydzialu uprawnien do
emisji CO2 dla nowych elektrowni nie bedzie wstrzymywat inwestycji w nowe zrédta mocy.
W latach 2010-20 grupa planuje zainwestowac 48,8 mld zt, a z tego 29,3 mld zt w budowe
nowych mocy w technologiach weglowych, gazowych i kogeneracji.

Grupa Tauron, ktora w 2009 r. osiggneta ok. 13,6 mld zt przychodéw ze sprzedazy zarabiajac
niespelna 0,9 mld zt netto, w efekcie planowanych inwestycji chce zwigkszyé swoje moce
produkcyjne z obecnych ok. 5 600 MW do 8 500 MW w 2020 r.

Niemal 3/4 warto$ci EBITDA grupy jest generowane w 2 segmentach dziatalno$ci - przez
wytwarzanie niemal w 45% 1 przez dystrybucje w ok. 28%.

www.wnp.pl 5.05.2010

Tauron Polska Energia SA oglosit skonsolidowane wyniki finansowe za I kwartat 2010 r.
Przychody Grupy wzrosty w stosunku do I kwartatu 2009 r. o ponad 6% do niemal 3,8 mld zt.
EBITDA zwigkszyta si¢ w tym okresie o ponad 24% do ok. 820 mln zt, a zysk netto wzrost
do blisko 360 mIn zt i byt o niemal 63% wyzszy w poréownaniu do I kwartatu 2009 r.
Dobre wyniki osiggnigte w I kwartale to efekt m.in. realizacji strategii korporacyjnej. Grupa
koncentruje si¢ na zyskownym wzro$cie w obszarach dziatalno$ci podstawowej, integracji
zarzadzania wszystkimi elementami tancucha wartosci oraz poprawie efektywnosci
funkcjonowania. Zadania te sa priorytetem dla przygotowujacego si¢ do debiutu gietdowego
holdingu. Celem Grupy jest osiagni¢cie oszczgdnosci na poziomie ok. 1 mld zt w latach 2010-
12 ($rednio ponad 300 mln zt rocznie).

Wszystkie podane wyniki sg przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF).

www.wnp.pl 11.05.2010

Grupa Tauron Polska Energia (TPE) miata w 2009 r. po audycie 899 mln zt zysku netto,

2,58 mld zt zysku EBITDA, przy przychodach ze sprzedazy na poziomie 13,63 mld zt.

W 2008 r. zysk wyniost 182 mln zl, zysk EBITDA 1,64 mld zt, a skonsolidowane przychody
ze sprzedazy - 12,45 mld zt.

Tauron Polska Energia jest 2. pod wzgledem wielkosci producentem energii elektrycznej w
Polsce oraz liderem sprzedazy energii elektrycznej. Udziat firmy w wytwarzaniu energii
elektrycznej w Polsce wynosi 14% netto, a udzial w sprzedazy energii elektrycznej do
odbiorcow koncowych - ok. 32% (30,4 TWh).

Moc elektryczna grupy to ok. 5 600 MW, a produkcja ok. 18,6 TWh netto. Energia z TPE
dostarczana jest do 4 mln klientoéw na 17% powierzchni.

Grupa Tauron zatrudnia ok. 28 000 oséb. W sktad grupy wchodza m.in. Poludniowy Koncern
Weglowy, Poludniowy Koncern Energetyczny, Enion, EnergiaPro, Enion Energia, EnergiaPro
Gigawat, PEC Katowice, EC Tychy, Elektrocieptownia EC Nowa, PEC w Dabrowie
Gorniczej oraz Tauron Ekoenergia.



Gléwnym akcjonariuszem Tauron Polska Energia jest obecnie Skarb Panstwa, ktory posiada
87,8% akcji spolki. Inni akcjonariusze dysponuja walorami stanowigcymi 12,2% kapitatu.

Dziennik Gazeta Prawna 18.05.2010

PRYWATYZACJA POD ZNAKIEM TAURONA

To, co si¢ dzialo w maju wokoét Slaskiej grupy przyémito rzeczywiscie inne wydarzenia
zwigzane z prywatyzacjg. Sprobujmy im si¢ zatem przyjrzec¢ - oczywiscie w duzym skrocie.

Rzad zgodzit si¢ na sprzedaz do 53% akcji spotki Tauron Polska Energia; ostateczna decyzja
resortu skarbu o wielko$ci sprzedawanego pakietu bedzie zaleze¢ od sytuacji na rynku -
poinformowat rzecznik resortu Maciej Wewior.

\Plany MSP zakladaja, ze Skarb Panstwa utrzyma kontrol¢ korporacyjng nad Tauronem.
Spotka ztozyta prospekt do Komisji Nadzoru Finansowego 12 kwietnia. Szef resortu skarbu
Aleksander Grad mowit pod koniec kwietnia, ze KNF powinna zatwierdzi¢ prospekt emisyjny
Tauronu najpdzniej do polowy maja. Debiut gieldowy spoiki jest planowany na koniec
czerweca.

www.wnp.pl 11.05.2010

Skarb Panstwa sprzeda w ofercie publicznej ok. 52% akcji Tauronu i, zakladajac, ze
wszystkie oferowane akcje zostang objete przez inwestorow, po ofercie bedzie miat ok. 34%
akcji - poinformowat Tauron w komunikacie.

Oferta bedzie skierowana do inwestoréw indywidualnych 1 instytucjonalnych w Polsce oraz
wybranych zagranicznych inwestoréw instytucjonalnych.

www.wnp.pl 18.05.2010

Co 4. sprzedawana akcja TauronU bedzie zarezerwowana dla inwestorow indywidualnych.
Moga oni liczy¢ na podobnie preferencyjne warunki jak w przypadku akcji PZU -
zapowiedzial minister skarbu Aleksander Grad.

Resort skarbu juz wezedniej zapowiadat, ze moze si¢ zdecydowac na sprzedaz duzego pakietu
akcji Tauronu. Teraz klamka zapadta: - Patrzac na pozytywne doswiadczenia PZU, duze
zainteresowanie akcjonariatem obywatelskim, podjatem decyzje¢, by sprzedawany w debiucie
pakiet akcji grupy Tauron wynosit ok. 53% - powiedziat Grad.

Podobnie jak w przypadku oferty PZU inwestorzy indywidualni beda mogli kupi¢ akcje
Tauronu do okreslonego putapu, wstepnie wyznaczonego na 10 000 zt. To oznacza, ze nie
bedzie grozby redukcji zamdéwien - a wigc nabywcy nie beda musieli traci¢ pienigdzy na
zacigganie tzw. lewaréw (kredytow na akcje).

Ministerstwo Skarbu nie podato jeszcze oficjalnej wyceny wartosci Tauronu, ale szacuje sie,
ze spolka jest warta 12-13 mld zt. To oznacza, ze warto$¢ sprzedawanych akcji moze
przekroczy¢ 6 mld zt, z czego papiery o wartos$ci ok. 1,5 mld zl beda zarezerwowane dla
inwestorow indywidualnych. Zaktadajac, ze kazdy Nowak i Kowalski kupi maksymalny
przydziat akcji, w debiucie bedzie moglo wziaé¢ ok. 150 000 inwestorow indywidualnych.

Gazeta Wyborcza 18.05.2010
Rzeczpospolita 18.05.2010



Wg analitykow Tauron nie powtdrzy sukcesu PZU. Spotka energetyczna, ktéra ma w tym
roku trafi¢ na gietdg, nie ma tak rozpoznawalnej marki jak PZU i nalezy do branzy, ktora nie
btyszczy na gieldzie.

Zysk netto Tauronu:
2007 - 149,8 mln z1
2008 - 182,3 min zt
2009 - 898,7 mln z1
2010 - 360,0 mln zt (I kwartat)

Na kurs akcji Taurona szczegdlnie zle wptyng olbrzymie inwestycje, jakie czekajg te spotke w
najblizszych latach. W latach 2010-12 Tauron planuje zainwestowa¢ 9 mld zt (do 2020 r.
inwestycje wyniosg prawie 50 mld zt), a to nie pozostanie bez wptywu na jego wyniki
finansowe.

Wg analitykow, przerzucenie kosztow zwigzanych z inwestycjami na klientow bedzie bardzo
trudne, bo URE nie dopusci do znaczacych podwyzek cen energii elektryczne;.

Specjalisci uwazajg tez, ze debiut Tauronu nie przyciagnie na gietde nowych inwestoréw - tak
jak to si¢ stato przy ofercie PZU. Przy prywatyzacji Taurona Skarb Panstwa bedzie mogh
liczy¢ tylko na osoby, ktére juz inwestuja na gieldzie.

Dziennik Gazeta Prawna 18.05.2010

Jesli szacunki analitykéw odnos$nie warto$ci Tauronu si¢ potwierdzg i biorgc pod uwage fakt,
ze MSP zdecydowal o upublicznieniu 53% akcji spoiki, firma trafi najprawdopodobniej zaraz
pod debiucie do indeksu WIG20.

Warto$¢ Tauronu jest szacowana na 12 mld zt i jesli resortowi skarbu uda uplasowa¢ na GPW
wszystkie oferowane akcje, to oferta powinna przekroczy¢ 6 mld zt. Taka warto$¢ oferty wg
Pawta Puchalskiego, analityka BZ WBK, wystarczy aby Tauron od razu trafit do WIG20.
Do indeksu WIG20 trafity juz wczesniej akcje Polskiej Grypy Energetycznej. Puchalski
poréwnujac obie firmy zwraca uwage na mocniejsza pozycje Taurona jako dystrybutora
energii, czego efektem jest przewaga nad PGE pod wzgledem stabilno$ci wynikow. Innym
atutem Tauronu sg wg analityka duze wtlasne zasoby wegla, co gwarantuje w segmencie
wytwarzania stabilniejsza 1 wyzsza marze EBITDA.

Do stabosci debiutujacej grupy Puchalski zalicza wiek aktywow wytworczych, co oznacza
duze potrzeby inwestycyjne, a to bedzie mialo wptyw na polityke dywidendowa.

Puls Biznesu 19.05.2010

W ocenie analitykow cata grupa energetyczna jest warta 11-15,2 mld zt.

Zdaniem analitykow za oferowane 52% akcji spotki Skarb Panstwa moze dosta¢ 5,7-7,9 mld
zt. Gdyby udato si¢ osiagnaé ten gorny pulap to oferta Tauronu warto$cig doréwnataby
ofercie publicznej PZU.

Tauron ustepuje PGE, jesli chodzi o marze¢. Jednak zdaniem analitykow przewaga Taurona
nad PGE jest to, ze sporg cze$s¢ dochodow czerpie z dystrybucji energii, ktéra jest zrodtem
bardziej stabilnych przychodow, niz produkcja pradu.

Parkiet 20.05.2010

31 maja lub 1 czerwca powinien zosta¢ opublikowany prospekt spotki.

To wstepne zalozenie - Ministerstwo Skarbu liczy, ze Komisja Nadzoru Finansowego przed
koncem przysztego tygodnia zatwierdzi prospekt. Jezeli tego harmonogramu uda si¢
dotrzymac, to 2-3 czerwca zarzad Tauronu moze rozpocza¢ spotkania z inwestorami.
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Przedstawiciele spotki wybiorg si¢ m.in. do Londynu, Paryza, Frankfurtu, krajow
skandynawskich i USA.

Mniejszosciowi akcjonariusze Tauronu (gtownie pracownicy), ktérzy maja obecnie 12,6%
akcji grupy, beda mogli handlowa¢ swoimi akcjami juz od pierwszego dnia po debiucie
spotki. O tym, jak szybko beda mogli sktada¢ zlecenia, zadecyduja tylko wzgledy techniczne
- wszyscy inwestorzy chcacy handlowa¢ akcjami beda musieli posiada¢ rachunki maklerskie.
Czy fakt, ze oprocz walorow sprzedawanych przez Skarb Panstwa na gietdzie moga pojawic
si¢ tez akcje pracownicze, moze negatywnie wplyng¢ na notowania Tauronu - Ze wzgledu na
wielko$¢ emisji oraz wysoka pewno$¢, ze spotka wejdzie w sktad indeksu WIG20,
spodziewatbym si¢, tak samo jak w przypadku PZU, duzego zainteresowania instytucji
finansowych. Dodatkowa podaz akcji nie powinna by¢ problemem - moéwi proszacy o
anonimowos¢ analityk.

Tauron Polska Energia przygotowuje si¢ do procesu scalania akcji. Beda one laczone w
proporcji 9:1, co oznacza, ze obecna liczba akcji zmniejszy sie 9-Krotnie, a nominat kazdej z
nich wzroénie z 1 zt do 9 zl. Spoltka zastrzega, ze szykowane wlasnie przeksztatcenie akceji nie
wptynie w zaden sposob na poziom jej kapitalu. Na podstawie pojawiajacych si¢ w ostatnio
raportow wycena spotki ksztaltuje si¢ na poziomie 11-15,2 mld zt. Na podstawie tych
szacunkOw mozna okresli¢, ze cena 1 akcji wynositaby od 78 groszy do 1,09 zit. Po
"sklejeniu" 9 walorow w 1 - widetki cenowe rosng do poziomu 7-9,78 zt.

Ze wzgledu na szykowane scalenie domy maklerskie bedg przyjmowaty zapisy na taka liczbe
akcji Tauronu, ktora dzieli si¢ przez 9.

Rzeczpospolita 21.05.2010

Tauron przygotowuje dla akcjonariuszy indywidualnych produkt, ktéry pozwoli im kupié
energie¢ elektryczng z upustem 5-15%.

- Idea jest taka, ze klient indywidualny Taurona, obecny i potencjalny, ktéry kupi akcje
Taurona i zatrzyma je przez rok to na nastepny rok bedzie mogl kupi¢ energi¢ elektryczng z
upustem od 5% do 15% w zalezno$ci od tego ile kupi akcji - wyjasniat Dariusz Lubera, prezes
zarzadu Taurona Polska Energia.

Tauron ocenia, ze w zaleznosci od zuzycia energii elektrycznej akcjonariusze-odbiorcy moga
zyska¢ na jego ofercie od kilkudziesieciu do kilkuset ztotych w ciggu roku, aczkolwiek
podkresla, ze rabat bedzie zalezal od ilosci kupionych akcji.

www.wnp.pl 21.05.2010

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny spotki Tauron Polska Energia
SA. Jego publikacja jest planowana 1 czerwca 2010 r.

- Tauron Polska Energia to spotka kluczowa dla polskiej elektroenergetyki. Juz niebawem
umozliwimy inwestorom uczestnictwo w jej prywatyzacji - wyjasnia Aleksander Grad,
Minister Skarbu Panstwa.

- Niedawno zakonczona oferta PZU byla najwieksza w historii warszawskiego parkietu i w
Europie od 2007 r. Transakcja ta przyniosta wiele nowych do$§wiadczen, zarowno jezeli
chodzi o zagranicznych inwestorow instytucjonalnych, jak tez 1 instytucjonalnych i
detalicznych inwestoréw krajowych. Nowatorska strategia uplasowania akcji wsrod
inwestorow detalicznych, wg zasady: ,,bez lewarow, bez kolejek, bez redukcji”, doprowadzita
do znaczacego udzialu w ofercie akcjonariatu obywatelskiego. Wszystkie pozytywne
doswiadczenia z PO PZU zamierzamy wykorzysta¢ takze w ofercie Taurona. Jestem
przekonany, ze oferta publiczna spétki wzmocni pozycje Warszawy jako centrum
finansowego Europy Srodkowo-Wschodniej - dodat Grad.

www.cire.pl 27.05.2010
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www.wnp.pl 27.05.2010

Czeski gigant energetyczny moze by¢ zainteresowany przejeciem kontroli nad polska firma.
Miaty si¢ nawet w tej sprawie toczy¢ rozmowy w Ministerstwie Skarbu. CEZ miat wystapi¢ z
konkretng oferta za pakiet wigkszosciowy: wyzszg niz maksymalne wyceny analitykow (1,09
zt na akcj¢ przy 15,2 mld zt wartosci catego Tauronu).

CEZ oprocz tego, ze sam wziaglby udzial w ofercie, moglby naby¢ wigcej papierow takze
przez ,,zaprzyjaznione” instytucje finansowe. Zwlaszcza ze oprocz pakietu wystawionego na
sprzedaz przez Skarb Panstwa w ramach IPO, czyli 52%, do zebrania jest pokazny pakiet
akcji pracowniczych - ok. 12,4%. Poniewaz zatoga otrzymywata papiery nicodptatnie, wiele
0sO0b moze zdecydowac si¢ na ich sprzedaz.

- Nie sg jeszcze znane szczegoty oferty, przede wszystkim za$§ prospekt emisyjny. Dopiero na
podstawie analizy takich informacji powazny inwestor moze podejmowacé decyzje - mowi
Eva Novakova, rzeczniczka CEZ. Nie odpowiedziata, czy firma prowadzita lub prowadzi ze
Skarbem Panstwa jakie§ rozmowy na temat przejecia.

- Jesli CEZ faktycznie jest tak zainteresowany Tauronem, nie widz¢ zadnego problemu.
Mozna sobie wyobrazi¢, ze analogicznie do przypadku Enei i Vattenfallu wiekszos¢
oferowanych akcji Tauronu zostanie przydzielona jednemu inwestorowi oferujacemu wyzsza
cen¢ - mowi Pawel Puchalski, analityk DM BZ WBK. - W kazdym przypadku CEZ moze
réwniez oglosi¢ wezwanie do sprzedazy akcji Tauronu zaraz po debiucie - dodaje.
Niewykluczone, ze pogloski maja na celu zwigkszenie zainteresowania inwestorow IPO
Tauronu. Niedawno uczestnictwo w ofercie deklarowal KGHM.

Rzeczpospolita 29.05.2010

Na gietldowym debiucie energetycznego koncernu Tauron jego pracownicy beda mogli
sprzeda¢ otrzymane za darmo akcje warte nawet 2 mld zt. Jednak cze$¢ z nich pozbyla si¢
papierow wezesniej "pod bramg" nawet 10-krotnie taniej, niz dostaliby teraz na gietdzie.
Prawie 13% akcji Tauronu bezplatnie otrzymato 26 525 pracownikow, emerytow, rencistow, 1
ich spadkobiercow, zatrudnionych gtéwnie w spotkach: Poludniowym Koncernie
Energetycznym, Enionie, EnergiaPro oraz Elektrowni Stalowa Wola. Srednio na pracownika
Tauronu przypada ok. 66 000 akcji o wartosci nominalnej 1 =zt za 1 akcje.
Na razie nie wiadomo na ile resort skarbu wyceni 1 akcj¢ w ofercie publicznej. Z wycen
bankow inwestycyjnych, przygotowujacych sprzedaz Tauronu, wynika, ze spotka warta jest
od 7,2 mld zt do 15,2 mld zl. Przecieki z resortu skarbu moéwig o 12-13 mld zt. Idac tym
ostatnim tropem mozna oszacowac, ze 1 akcja Tauronu moze by¢ warta 0,86-0,93 gr. Zatem
Sredni pakiet pracowniczy moze da¢ "na glowe" 57 000-61 000 zt. W sumie warto$¢ pakietu
pracowniczych akcji  Tauronu waha si¢ od 09 mld zI do 1,9 mld =zt
Otrzymane z mocy ustawy darmowe pakiety akcji (maksymalnie 15%) to dla zatog
prywatyzowanych firm interes zycia. Kilka tygodni wcze$niej ogromne pienigdze na gietdzie
zarobili pracownicy PZU - ich pakiet wart byt tacznie 4,5 mld zt. Wczesniej na akcjach
wzbogacity si¢ dziesigtki tysigcy osob z TP SA, KGHM, PKO BP i kilku innych bankow
sprywatyzowanych przez gietde.

Gazeta Wyborcza 29.05.2010

WYSCIG PO ENERGE

Ministerstwo Skarbu zaprosito inwestorow do negocjacji w sprawie kupna akcji Energi.
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Do 1 czerwca maja oni czas na skladanie ofert. Sprzedaz 82,9% akcji grupy ma zakonczy¢ si¢
przed koncem roku.

Zainteresowanie Energa zadeklarowaty dotychczas 3 podmioty: PGE, PGNiG oraz Kulczyk
Investments. W przypadku PGNiG ostateczna decyzja o ztozeniu oferty jeszcze nie zapadia.
Szefowie gazowej spotki cheg rozszerzy¢ jej dziatalnos$¢ o sektor energetyczny, m.in. poprzez
zaangazowanie w projekty budowy nowych blokow w elektrowniach opalanych gazem.
Nawigzali wspoltprace takze z gdanska Energa, ktora ma w planach 2 inwestycje tego typu.
Jako pierwsza zainteresowanie Energg zadeklarowata PGE, ktora bylaby sktonna rozwazy¢
sprzedaz cze$ci aktywow po przejeciu Energi.

Jasng deklaracje co do zamiaru zlozenia oferty na kupno spoiki sktada Jan Kulczyk. Na bazie
aktywow Energi, Lotosu i innych spolek chcialby zbudowaé silng regionalng grupe
energetyczng.

Nieoficjalnie mowi si¢ takze, ze ztozenie oferty rozwazy GDF Suez. Ze strony Ministerstwa
Skarbu ptynety takze sygnaly o zainteresowaniu spotka zagranicznych instytucji finansowych.
Udziat w prywatyzacji wyklucza za to szwedzki Vattenfall, ktory ma juz 18,6% akcji Enei.
Resort skarbu zaktada, ze glownym kryterium wyboru inwestora bedzie cena. Negocjowane
beda jednak rowniez zobowigzania inwestycyjne czy plany dotyczace ochrony srodowiska.
Zdaniem analitykow wycena Energi przekracza 5 mld zt.

Rzeczpospolita 4.05.2010

Prezes UOKIK bedzie musiat zdecydowac, czy sprzedaz akcji Energi na rzecz konkretnego
inwestora bedzie sprzyjata rozwoju konkurencji na polskim rynku energetycznym - wynika z
informacji ministra skarbu, skierowanej do sejmowej komisji skarbu.

Wiceminister skarbu Jan Bury powiedzial, ze kilka "pot¢znych" firm - zaréwno krajowych,
jak i zagranicznych - jest zainteresowanych gdanska Energa. Bury poinformowatl takze, ze
ministerstwo skarbu planuje zakonczy¢ prywatyzacj¢ Energi w III kwartale 2010 r.
"Po przeprowadzeniu negocjacji z wybranym inwestorem i ostatecznym uzgodnieniu
warunkow transakcji sprzedazy akcji Energa S.A. niezbedna bedzie zgoda prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow, o ktorg powinien wystgpi¢ inwestor nabywajacy akcje
Energa S.A." - wynika z pisma szefa resortu skarbu, skierowanego do sejmowej komisji
skarbu.

Resort skarbu zapewnia, ze zgodnie z obowigzujacymi przepisami jest zobowigzany do
wyboru najlepszej oferty.

Energa zarzadza grupa kapitatowa, w ktoérej sktad wchodza 44 spotki. Firmy koncentruja
swoja dziatalno$§¢ na wytwarzaniu, dystrybucji 1 obrocie energig elektryczng, a takze na
obstudze odbiorcow energii elektrycznej.

Gdanska spolka jest liderem w produkcji energii ze zrodet odnawialnych. Dostarcza prad 2,8
mln odbiorcom na pdétnocy 1 w centrum kraju. Do 2015 r. spotka chee zainwestowaé ponad 20
mld zt, co spowoduje m.in. wzrost mocy energetycznej grupy do 3 000 MW.

W 2009 r. Grupa Energa zanotowata zysk ok. 435 mln zl przy przychodach przekraczajacych
8 mld zt. Zatrudnienie w grupie wynosi 12 300 oséb.

www.wnp.pl 5.05.2010
www.cire.pl 12.05.2010

PGE jeszcze nie potwierdzilo informacji o zlozeniu oferty na zakup akcji Energi. Jednak
eksperci nie maja watpliwosci, ze PGE zlozy oferte, bo przejecie przez grupe posiadajaca
spory potencjal wytworczy grupy silnej w obrocie i dystrybucji to dobre posunigcie.
Eksperci nie obawiaja si¢ rowniez ewentualnego zablokowania transakcji przejgcie Energi
przez PGE, przez Urzad Ochrony Konsumenta i Konkurencji. Wg nich PGE bedzie si¢
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domagato oceny potencjatu rynkowego na tle catej Unii, a nie tylko w kontekscie rynku
krajowego 1 jesli pojawi si¢ warunek pozbycia ktorego$s z aktywow wytworczych to na
pierwszy ogien pdjdzie Zespot Elektrowni Ostroteka.

Bardzo silna pozycja gotowkowa PGE w potaczeniu z potencjalnymi korzysciami jakie
przyniesie grupie przejecie Energi to zte wiadomosci dla pozostatych oferentow.

Puls Biznes 31.05.2010

Francuskie GDF Suez i EDF oraz PGE i Kulczyk Holding to najpewniejsi oferenci w
przetargu na akcje gdanskiej Energi. Skarb Pafistwa moze zarobi¢ na nich 6-8 mld zt

Najwieksi polscy sprzedawcy energii w 2009 r.:
29% - PGE
26% - Tauron
16% - Enea
15% - Energa
8% - Vattenfall
6% - RWE Polska
Zrédlo: Towarowa Gielda Energii

1 czerwca uptywa termin skladania w Ministerstwie Skarbu ofert na zakup 83% akcji
gdanskiej grupy energetycznej. To najmniejszy z 4 powotanych przez panstwo kilka lat temu
holdingbéw, ale za to ze znaczacym udzialem w sprzedazy energii elektrycznej w kraju.
Dlatego wszystko wskazuje na to, ze Skarb Panstwa otrzyma przynajmniej 5 solidnych ofert, 1
to od wiarygodnych koncernéw zwigzanych z branza. Niewykluczone tez, ze pojawia si¢
oferenci reprezentujacy instytucje finansowe, ktore zainteresowane sg branza.

Energa ze wzgledu na perspektywy rozwoju polskiego rynku, duza liczbe¢ klientoéw, znaczenie
OZE, na ktore bedzie staly popyt, 1 niewielka skale produkcji energii z wegla, jest szczegdlnie
interesujaca dla inwestorow. Stad zainteresowanie ze strony 2 francuskich koncernéw, ktore
do tej pory zainwestowaty w Polsce, kupujac elektrownie - EDF w Rybniku, a GDF Suez - w
Potancu (nabywca byt koncern Electrabel, ktory stal si¢ czesciag GDF Suez).

Na pewno oferty zlozy najwicksza firma w branzy - czyli PGE, i jedna ze spotek holdingu
Jana Kulczyka, co potwierdzali wielokrotnie przedstawiciele obu firm. Dla PGE to szansa na
powigkszenie rynku sprzedazy, bo grupa ma nadmiar produkcji. Wymagac¢ bedzie zgody
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, ze wzgledu na dominujaca pozycje PGE.

Dla Kulczyk Holding zwycigstwo w przetargu i1 nabycie akcji Energi oznaczatoby powrot do
gry na wielka skale w polskiej gospodarce. Ale firma bgdzie musiata - tak jak i inni oferenci -
udowodnié, ze nie tylko sta¢ ja na zakup akcji, ale tez, ze wykona zaplanowane w strategii
Energi inwestycje. A ich warto$¢ szacuje si¢ na 22 mld zt do 2015 .

Rzeczpospolita 31.05.2010

POLSKA W KLESZCZACH CO2

W III kwartale 2010 r. powinny by¢ znane wytyczne w oparciu o ktére przyznane zostang -
lub nie - pozwolenia na emisj¢ CO2 nowym elektrowniom - informuje Ministerstwo
Srodowiska. Bez tej decyzji nie powstana w elektrowniach bloki opalane weglem.

Faktycznie rozpoczeta realizacja nowych elektrowni jest definicja wystepujaca w dyrektywie
Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2009/29/WE z 23 kwietnia 2009 r. zmieniajacg dyrektywe
2003/87/WE. Celem nowej dyrektywy jest zmniejszenie wielko$ci emisji gazow
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cieplarnianych w panstwach UE o 20%, a w momencie osiggni¢cia porozumienia z krajami
spoza Wspolnoty, stworzenie ram umozliwiajgcych redukcje emisji tych gazéw w Unii na
poziomie 30%. Najwazniejsze zapisy wigza si¢ z wprowadzeniem systemu aukcji jako
jedynego sposobu uzyskiwania potrzebnych uprawnien do emisji dla wytworcow energii
elektrycznej poczawszy od 2013 r. Polsce udato si¢ wynegocjowac derogacje polegajace na
przejsciowym dopuszczeniu mozliwosci bezplatnego przydzialu uprawnien do emisji
instalacjom, ktore funkcjonowaty przed 31 grudnia 2008 r., badz instalacjom, dla ktérych do
tego dnia faktycznie wszczeto proces inwestycyjny. Liczba bezplatnie przydzielonych
uprawnien nie moze przekracza¢ 70% $redniej rocznej zweryfikowanej emisji w 2013 r., a
nastgpnie jest ona co roku zmniejszana, az do catkowitej likwidacji przydzialow bezptatnych
uprawnien w 2020 r.

Polska dokonata juz wstepnej weryfikacji listy fizycznie rozpoczetych projektow, ktore
powinny by¢ oddane do uzytku w najblizszej dekadzie. Jednakze prace trwaja, a do chwili
obecnej nie jest znany termin ostatecznych ustalen KE.

Problem przyznania darmowych uprawnien do emisji CO2 jest jednym z podstawowych
czynnikow wstrzymujacych budowe kolejnych blokéw weglowych w polskich elektrowniach.
Pomimo wielu zapowiedzi, zadne z przedsigbiorstw energetycznych dziatajacych na polskim
rynku nie prowadzi zaawansowanych prac nad budowa blokow weglowych. Firmy
energetyczne rozwijaja natomiast inwestycje w bloki gazowe oraz opalane biomasa.

www.wnp.pl 4.05.2010

Polska ma wstgpng akceptacje Komisji Europejskiej, ze uprawnionymi do otrzymania
darmowych uprawnien do emisji CO2 po 2012 r. beda te nowe polskie elektrownie, ktorych
budowa zostala rozpoczeta przed koncem 2008 r. w rozumieniu polskiego prawa
budowlanego - wynika z informacji przekazanych przez Joann¢ Strzelec - Lobodzinska,
podsekretarz stanu w Ministerstwie Gospodarki.

- Wydaje sie, ze t¢ definicje rozpoczecia budowy zgodng z regulacjami krajowymi spetniaja
inwestycje dotyczace budowy zroédet wytwarzania o mocy ok. 15 000 MW. Jak uzyskamy
catkowita pewnos¢, ze podstawg oceny beda krajowe regulacje, a na razie to jest 99%, ze taka
interpretacja bedzie przyjeta, to bedzie to zielone $wiatto, zeby te inwestycje rozpoczete
jeszcze bardziej si¢ rozpoczety - mowi Strzelec - Lobodzinska.

Mimo ewidentnej potrzeby chociazby odbudowy przestarzatych technicznie elektrowni
konwencjonalnych na razie nikt nowych nie buduje, a jako jeden z powodow energetycy
podaja wlasnie brak pewnosci, czy nowe elektrownie dostang darmowe uprawnienia, czy nie.

wnp.pl 14.05.2010

Spoteczna Rada Narodowego Programu Redukcji Emisji oszacowata warto$¢ programu
inwestycyjnego dla elektroenergetyki, ktorego akceptacja przez Komisje Europejska jest
warunkiem otrzymywania przez polskie elektrownie darmowych uprawnien do emisji CO2 po
2012 r. Wyszto, ze aby skorzysta¢ z przyznanych Polsce derogacji nalezatoby inwestowac ok.
4 mld € rocznie w latach 2013-20.

- Z najwigksza odpowiedzialnoscig stwierdzam, ze nie da rady w Polsce inwestowaé w
energetyke systemowa 4 mld € rok w rok. To jest nie do wykonania - ocenil prof. Krzysztof
Zmijewski, Sekretarz Generalny Spotecznej Rady Narodowego Programu Redukcji Emisji.
Wyzwanie jest potgzne, a skutki braku realizacji inwestycji dosy¢ oczywiste. Jezeli Polska nie
dostarczy Komisji Europejskiej programu inwestycyjnego lub zostanie on odrzucony, czy
uznany za nieprawidlowy to nie dostaniemy derogacji, a jak nie zrealizujemy zamierzen planu
to derogacja tez zostanie cofnigta. Wtedy elektrownie musiatyby kupowaé uprawnienia do
emisji CO2 w wigkszym wymiarze niz teraz przewiduja, a to skonczytoby si¢ gwattownymi
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podwyzkami cen energii elektrycznej. W tej sytuacji szansa na realizacj¢ inwestycji
niezbe¢dnych, aby z derogacji skorzystac¢ staje si¢ energetyka rozproszona, czyli biogazownie,
czy farmy wiatrowe, a zwlaszcza w pierwszych latach po 2012 r.

www.wnp. pl 11.05.2010

DOKTRYNERSKA BRUKSELA

To, co robi Unia Europejska w sprawie redukcji emisji dwutlenku wegla nie mozna okresli¢
inaczej, jak doktrynerstwem. Nie mozna si¢ tez oprze¢ wrazeniu, iz przypomina to Zywo
myslenie z epoki, ktora od ponad 20 lat szczesliwie za nami.

Najpierw jednak nieco informacji statystycznych

Emisja dwutlenku wegla zwigzana ze spalaniem surowcow energetycznych zmniejszyta si¢ w
2009 r. w USA o ponad 400 min ton, czyli 7% - podat Urzad Informacji Energetycznej (EIA).
Tak silnego spadku emisji jednego z najwazniejszych gazoéw cieplarnianych nie odnotowano
w USA jeszcze nigdy, od kiedy w 1949 r. zaczeto gromadzi¢ odpowiednie dane. "Cho¢
emisja CO2 spadala w 3 z ostatnich 4 lat, 2009 r. byt pod tym wzgledem wyjatkowy" -
oznajmit w dorocznym raporcie EIA, statystyczna agenda Departamentu Energetyki.
Z danych EIA wynika, Zze od poczatku dekady emisja CO2 zmniejszata si¢ rocznie w USA
srednio o 0,9%. W poprzedniej dekadzie rosta jednak w rocznym tempie 1,4%.
Spadek emisji CO2 w 2009 r. tylko w niewielkim stopniu jest efektem rosngcej $wiadomosci
ekologicznej Amerykanow. Gléwng przyczyna to recesja, ktéra ograniczyta zuzycie energii.
Spadek zapotrzebowania na energie w 2009 r. moze pomdc Waszyngtonowi sprostac
krotkoterminowym celom redukcji emisji gazéw cieplarnianych. Administracja Obamy
zadeklarowata, ze w 2020 r. amerykanska gospodarka bedzie wydzielata o 17% mniej gazéw
cieplarnianych, niz w 2005 r.

www.wnp.pl 6.05.2010

Na skutek kryzysu europejskie firmy wyemitowaly w 2009 r. o 11,6% mniej CO2 niz rok
wczesniej - wynika z podsumowania opublikowanego przez Komisj¢ Europejska. Chodzi o
zaktady przemystowe wiaczone do unijnego systemu handlu emisjami (ETS).

Takze polskie zaktady ograniczyly w 2009 r. emisje: z 204 min ton do niecatych 191 mln ton.
Tym samym zmiescily si¢ w przyznanym za darmo limicie na 2009 r. wynoszacym niecale
201 miln ton. Liczba polskich zakladow wuczestniczacych w ETS wyniosta 932.
W sumie unijne zaktady uczestniczace w ETS wyemitowaly 1,873 mld ton CO?2.
Unijny system rozdziatu limitow emisji (tzw. kwot) i handlu nimi dziata od 2005 r. i ma si¢
przyczyni¢ do ograniczenia emisji gazOw cieplarnianych. Idea jest prosta: kto zanieczyszcza
srodowisko ponad przyznany limit, musi kupi¢ dodatkowag kwot¢ na wolnym rynku albo
zmieni¢ technologie 1 dzigki temu ograniczy¢ emisje CO2. ETS obejmuje przedsigbiorstwa z
branzy energetycznej, metalurgicznej, produkcji szkta, cementu i1 papieru; dotagczone do niego
zostanie takze lotnictwo.

W kwietniu w cato$ci 1 bez zadnych poprawek Komisja Europejska zatwierdzita polski plan
rozdzialu uprawnien do emisji CO2, zgodnie z ktorym polskie przedsigbiorstwa majg prawo
do emisji 208,5 mIn ton dwutlenku wegla rocznie.

www.cire.pl 19.05.2010

Unijna komisarz ds. klimatu Connie Hedegaard zapowiedziata podniesienie do 30% celu
redukcji emisji dwutlenku wegla w 2020 r. Obecny cel zaakceptowany przez wszystkie
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panstwa unijne wynosi 20%. - Prowadzac obecng polityke gospodarcza przy redukcji na
poziomie 20% nie osiggniemy odpowiednio wysokiej ceny dla praw do emisji dwutlenku
wegla - powiedziata na spotkaniu w Londynie komisarz Hedegaard.

Jej zdaniem, wyzsza cena praw do emisji CO,, ktore obecnie kosztujg ok. 14 € za tong, jest
potrzebna dla inwestycji w nowe, niskoemisyjne technologie. - W okolicach 30 € (za tong
CO,) ludzie zmienig swoje zachowanie - dodata Connie Hedegaard. Polska nie zgadza si¢
jednak, by Komisja zwickszata swoje cele dla redukcji emisji gazoéw cieplarnianych.
Wczesniej Komisja zapowiadata, ze zrobi tak tylko, jesli pozostate gospodarki $wiata
podwyzsza swoje zobowigzania.

Zmniejszenie emisji CO; 0 20% do 2020 r. ma kosztowac 48 mld €, za$ 0 30% az 81 mld €

Rzeczpospolita 13.05.2010

Polski przemyst sprzeciwia si¢ dziataniom podejmowanym przez Komisj¢ Europejska,
zmierzajacym do zaostrzenia wymagan redukcyjnych poprzez obnizenie z 20% do 30% progu
redukcji emisji gazéw cieplarnianych do 2020 r.

- Uwazamy, ze jest to inicjatywa bezpo$rednio zagrazajaca utrzymaniu konkurencyjnos$ci
polskiego oraz europejskiego przemyshu i prowadzaca w efekcie do zahamowania jego
rozwoju 1 przenoszenia produkcji poza granice Wspolnoty Europejskiej, ze wszystkimi
negatywnymi konsekwencjami ekonomicznymi, spotecznymi i sSrodowiskowymi - napisano w
o$wiadczeniu Forum CO2.

Forum ocenia, ze jest to propozycja dodatkowo destabilizujaca i tak juz skomplikowang i
trudng sytuacje makroekonomiczng w krajach cztonkowskich, walczacych w chwili obecnej
ze skutkami globalnego kryzysu finansowego. Ponadto, jest to propozycja zgloszona w
czasie, gdy toczy si¢ jeszcze dyskusja nad dokumentami wdrazajacymi postanowienia pakietu
klimatyczno-energetycznego 3x20, a wiele kluczowych kwestii jest jeszcze otwartych
W sktad Forum CO2 Branzowych Organizacji Gospodarczych wchodzi 12 izb
reprezentujacych rozne sektory gospodarki, m.in. Izba Energetyki Przemystowej i Odbiorcéw
Energii, Hutnicza Izba Przemystowo-Handlowa, Izba Gospodarcza Cieptownictwo Polskie,
Polska Izba Przemystu Chemicznego oraz Stowarzyszenie Papiernikow Polskich.

www.wnp.pl 13.05.2010

Komisarz ds. budzetu Janusz Lewandowski moze sprzeciwi¢ si¢ przyjeciu przez Komisje
Europejska propozycji, by ograniczy¢ unijne emisje CO2 o 30% do 2020 r., zamiast
uzgodnionych juz 20%.

W sporze z komisarz ds. klimatu Connie Hedegaard, autorkg propozycji, Lewandowski nie
jest jednak sam. Zastrzezenia na posiedzeniu szefow gabinetow komisarzy zglosily tez
gabinety wloskiego komisarza ds. przemystu Antonio Tajaniego oraz niemieckiego komisarza
ds. energii Guenthera Oettingera.

Lewandowski nie zgadza si¢ na jednostronne zobowigzanie UE, by ograniczy¢ emisj¢ CO2 o
30% do 2020 r., zamiast uzgodnionych w 2008 r. 20%, nie baczac na zobowigzania innych
gospodarek §wiatowych. Lewandowski domaga si¢ "tekstu zrownowazonego, czyli takiego,
ktéry w pelni respektuje zasad¢ warunkowosci w kontek$cie negocjacji globalnych" -
powiedziaty zroédta w KE. Poza tym chce, by dokument, ktory ma przyja¢ KE, "prezentowat
argumenty za i przeciw" wzrostowi unijnych ambicji w zakresie redukcji emisji
odpowiedzialnych za ocieplenie klimatu.

www.cire.pl 26.05.2010

W obliczu kryzysu i braku porownywalnych ambicji ze strony innych gospodarek
Swiatowych, Francja i Niemcy na wspolnej konferencji w Brukseli oglosity, Ze nie chcg, by
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UE zobowigzywata si¢ do redukcji emisji CO2 powyzej 20% do 2020 r.
"Uwazam, ze logiczne jest zrobienie przerwy. Niedobrze by byto, gdyby nasz przemyst zostat

dodatkowo obcigzony w kryzysie" - powiedzial niemiecki minister gospodarki Rainer
Bruederle. "To nic nie pomoze ochronie klimatu, jesli jednostronnie tylko Europa zrobi
wickszy postep" - dodal, wskazujac na propozycje redukcji CO2 o 30%.

www.cire.pl 26.05.2010

"Stanowisko Niemiec jest w wigkszosci zgodne z naszym" - potwierdzil minister przemystu
Francji Christian Estrosi. Z tg tylko r6znica, dodal, ze Francja bylaby gotowa przytaczy¢ si¢
do celu redukcji o 30%, o ile podobne zobowigzania przyjmag inne gospodarki $wiatowe.
Przyznat jednak, ze pdki co ich nie ma, a "juz z celem 20% mamy klopoty". "Bez podobnych
wysitkow ze strony wszystkich, wszyscy przegramy. Bo wysitki dwoch, czy trzech nie
wystarczg. Przegra i1 klimat i nasza polityka przemystowa" - dodal. Podkreslit, ze
przedsigbiorstwa juz teraz potrzebuja jasnosci w sprawie redukcji CO2 do 2020 r., by
planowac inwestycje dlugoterminowe.

Takze najwigksze stowarzyszenie pracodawcoéw w UE, BusinessEurope napisato list do
przewodniczacego Komisji Europejskiej Jose Barroso z apelem o niepodwyzszanie 20% celu
redukcji. "Zmiany klimatyczne moga by¢ zwalczane tylko globalnie. Tymczasem
miedzynarodowa konferencja klimatyczna w Kopenhadze byta rozczarowaniem. Dlatego
jestesmy przekonani, ze jest mato prawdopodobne, by dalszy wzrost jednostronnego 20% celu
redukcji emisji gazow cieplarnianych w tym momencie byl zdolny skloni¢ inne narody do
porownywalnych celow" - napisal przewodniczacy BusinessEurope Juergen Thumann.
"Ponadto to bylby zty sygnal wystany do europejskiego przemyshu w czasach kryzysu
gospodarczego™ - dodat.

www.wnp.pl 26.05.2010

EKOLOGIA POD ZNAKIEM WIATRU | METANU

Zacznijmy jednak od spraw bardziej ogdlnych.

Rzad szykuje zmiany w systemie zielonych certyfikatow. Polski system ma by¢ podobny do
niemieckiego.

Polska ma obecnie jedng z najwyzszych cen za zielong energi¢ w UE. Kazdy producent moze
liczy¢ na zysk wysokosci 470 zt za 1 MWh - oblicza firma Frost & Sulivan. Wynagrodzenie
obejmuje cen¢ za sprzedaz energii elektrycznej 1 dodatkowy certyfikat - $wiadectwo
pochodzenia zielonej energii.

Ministerstwo Gospodarki juz zapowiedzialo, Zze system zostanie zmieniony na bardziej
sprawiedliwy. Duze elektrownie wodne powinny dostawa¢ mniejsze wynagrodzenie za
zielong energi¢ niz np. farmy wiatrowe czy elektrownie solarne. Zmiany mialyby wejs¢ w
zycie prawdopodobnie od 2013 r. Zréznicowane taryfy maja zachgci¢ firmy do wigkszych
inwestycji, np. w mate elektrownie wodne, czy produkcj¢ energii elektrycznej ze stonca.
Nowy system ma by¢ podobny do tego, jaki obowigzuje w wigkszosci krajow unijnych, tzw.
feed-in-tarif - czyli skupu energii zielonej po z gory ustalonej cenie. Cennik moze by¢ w tym
przypadku bardzo szeroki: zalezy nie tylko od rodzaju elektrowni, ale takze jej mocy oraz
czasu pracy. Nowe elektrownie zastuguja na wyzsze ceny za energi¢ niz zaklady, ktore juz si¢
zamortyzowaly.
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Eksperci wskazuja, ze Europa szybko odchodzi od zielonych certyfikatow. - Taki system
majg jeszcze tylko Rumunia i Belgia, nawet W. Brytania z nich zrezygnowata - wskazuje
Ryszard Gajewski, prezes Polskiej 1zby Biomasy.

Rzeczpospolita 22.05.2010

Rynek energii pochodzacej ze zrodet odnawialnych (OZE) w Europie Srodkowo-Wschodniej
(Central Eastern Europe - CEE) staje si¢ coraz bardziej atrakcyjny dla inwestorow
zagranicznych, szczegodlnie z Europy Zachodniej, podaje Frost & Sullivan, globalna firma
doradcza. Kraje takie jak Polska, Bulgaria i Rumunia nalezg do najbardziej atrakcyjnych pod
wzgledem rozwoju tego sektora.

Obowigzek udziatu energii odnawialnej w produkcji caltkowitej energii, natozony przez UE,
znaczaco stymuluje rynek dzigki dostosowaniu polityki energetycznej przez kraje
cztonkowskie.

W Polsce udzial OZE w produkcji energii do konca 2010 r. powinien ksztatltowaé si¢ na
poziomie 7,5%. Aby zrealizowaé ten cel Polska oraz Rumunia, jako jedyne kraje CEE,
wprowadzity dziatania opierajace si¢ na systemie §wiadectw pochodzenia energii odnawialnej
(tzw. Zielone Certyfikaty) z obowiazkiem produkcji energii elektrycznej z OZE natozonym
na dostawcow energii. W 2010 r. catkowita roczna sprzedaz energii elektrycznej przez polskie
przedsiebiorstwa energetyczne odbiorcom koncowym wynosi w Polsce nie mniej niz 10,4% i
powinna wzrosng¢ do ok. 13% w 2017 r.

Producenci sprzedaja energi¢ wyprodukowang z OZE po cenie okres$lanej przez URE na
podstawie $redniej ceny energii elektrycznej w roku poprzedzajacym. W 2010 r. kazdy
producent moze liczy¢ na zysk wielkosci 197,21 zt za kazdg wyprodukowang 1 MWh oraz

1 $wiadectwo pochodzenia energii, ktére moze wejs¢ do komercyjnego obrotu na Towarowej
Gieldzie Energii (TGE). Obecnie kwota, ktora otrzymuje producent za kazdy sprzedany
certyfikat wynosi 272,32 zt. Dla poréwnania w Rumunii cena certyfikatow na lata 2009-12
ustalona jest na poziomie 27-55 €. Zaktadajac najwyzsza cen¢ za kazdy rumunski certyfikat w
wysokosci 55 € 1 przyjmujac $redni kurs NBP w maju (1 € = 4,09 zl) otrzymujemy
ekwiwalent w wysokosci 224,95 zI/MWh. Mozna zatem wnioskowaé, ze cena polskich
certyfikatow jest bardziej konkurencyjna niz rumunskich.

Inne kraje regionu CEE takie jak Butgaria czy Estonia wprowadzily alternatywny system,
polegajacy tylko na skupie energii z OZE po z gory ustalonej cenie (Feed-in tariff). W 2009 r.
cena zakupu energii generowanej w wegierskich sitowniach wiatrowych wynosita 94 €/ MWh,
bulgarskich 85,6 €/ MWh, a czeskich tyko 60 €MWh. W tym czasie wsparcie polskich
producentéw wynosito ponad 80 € za kazdg wygenerowang 1 MWh, co daje nam znaczace
miejsce w czotdwce krajow o najwyzszym poziomie wsparcia rozwoju OZE.

www.np.pl 25.05.2010
Przejdzmy teraz do wiatru

Energia elektryczna produkowana bez emisji CO2 i pokrywajaca roczne zapotrzebowanie
ponad 150 000 polskich gospodarstw. Tyle energii z odnawialnych Zrodet DONG Energy
zamierza rocznie produkowa¢ w Polsce w dzialajagcym juz parku wiatrowym nad Jeziorem
Ostrowo i 2 parkach - Karnice i Karcino.

Karcino obejmuje 17 turbin o tacznej mocy produkcyjnej 51 MW i znajduje si¢ na terenie
gminy Kotobrzeg. Park Karnice sktada si¢ z 13 turbin o tacznej mocy 30 MW.

www.wnp.pl 6.05.2010
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Tauron planuje budowe farm wiatrowych o tacznej mocy 440 MW. Budowa pierwszej z nich
o mocy 40 MW zostanie rozpoczgta jeszcze w 2010 r.

Wg danych URE, moc zainstalowana w energetyce wiatrowej w Polsce to wynosi ok. 794
MW. Lacznie w Polsce posadowionych jest 300 koncesjonowanych zrodet wiatrowych.
Udziat generacji wiatrowej w krajowym zuzyciu energii elektrycznej w 2009 r. wyniost
0,69%.

www.wnp.pl 17.05.2010

Polska to jedno z najbardziej atrakcyjnych w Europie miejsc do rozwoju energetyki
wiatrowe;j.

Mamy bardzo dobre potozenie dla rozwoju energetyki wiatrowej - ocenia Swiatowa Rada
Energii Wiatrowej (GWEC). Przy przecigtnej sile wiatru wynoszacej 5,5-7 m na sekunde (na
wysokosci 50 m) w przewazajacej czesci kraju inwestorzy mogg lokalizowaé¢ duze kompleksy
wiatrowe.

Wigkszo$¢ takiej energii w Polsce pochodzi obecnie z 22 duzych farm, gtownie z péinocy
kraju. Coraz czgdciej inwestorzy wybieraja jednak inne lokalizacje: Warmi¢ 1 Mazury,
Wielkopolske, Podkarpacie. Najwicksza polska farma wiatrowa znajduje si¢ w Margoninie w
wojewodztwie wielkopolskim, jej moc to 120 MW.

W Polsce obecni s3 juz wszyscy najwazniejsi gracze na europejskim rynku energetyki
wiatrowej. Inwestorzy maja pewnos$¢, ze do 2017 r. obecny system wspierania odnawialnych
zrodet energii zostanie utrzymany. Za kazda 1 MWh energii elektrycznej dostajg dodatkowy
certyfikat, ktorego cena wynosi juz 268 zt. W efekcie Polska ma jedng z najwyzszych cen za
zielong energie¢ w Europie. A zgodnie z decyzjami Komisji Europejskiej Polska ma
obowigzek zwigkszenia wykorzystania energii z odnawialnych zrodet do 15% w 2020 r. Z
kolei plany Ministerstwa Gospodarki (MG) méwia, ze udziat zielonej energii elektrycznej w
ogodlnym zuzyciu energii ma wzrosngé w tym czasie 3-krotnie. .

W(g Polskiego Stowarzyszenia Energetyki Wiatrowej moc farm wiatrowych wynies¢ moze w
2020 r. az 13 000 MW. Bardziej ostroznie patrzy ma to PSE Operator, ktory wskazuje na
problemy z przytaczaniem farm wiatrowych do sieci przesytowej. Dlatego w jego ocenie do
2020 r. optymalne moce farm wiatrowych nie powinny przekroczy¢ 8 000 MW, czyli
dziesigciokrotnie wigcej, niz to jest obecnie. Ministerstwo Gospodarki jest jeszcze bardziej
ostrozne. Zaktada, ze do 2020 r. powstang w kraju elektrownie wiatrowe o mocy 6 100 MW.
Oznacza to inwestycje rzedu 30 mld zi.

Jak podaje MG, w latach 2000-07 wzrost zainstalowanych w farmach wiatrowych mocy
wyniost 930%. Przewiduje, ze w najblizszej dekadzie bedzie to 580%.

Rzeczpospolita 25.05.2010
Polskie banki z zainteresowaniem obserwuja rynek energii wiatrowej w Polsce.

Struktura polskiego rynku OZE:
47,4% - woda
36,3% - wiatr
12,7% - biomasa
3,6% - biogaz
Zrédlo: URE

- Obserwujgc obecna aktywnos¢ inwestorow, oceniam, ze rynek energetyki wiatrowej w
Polsce nadal si¢ rozwija - méwi Anna Zyta, gtowny ekolog Banku Ochrony Srodowiska. -
Owszem, byly momenty spowolnienia, np. kiedy inwestorzy czekali na rozstrzygnigcie
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konkurs6w na dofinansowania unijne. Jednak caly czas utrzymuje si¢ rowniez ruch w
projektach realizowanych w wariancie czysto komercyjnym, tzn. bez udziatu dofinansowania
ze $rodkéw z UE.

Sektor energetyki wiatrowej jako jedna z niewielu branz opart si¢ kryzysowi finansowemu z
2008 r. na $wiecie. Spowolnienie gospodarcze przyniosto raczej pozytywne zmiany w
sektorze, w tym skrocenie kolejek po nowe turbiny wiatrowe.

Obecnie zmiany na $§wiecie polegaja rowniez na tym, ze kolejne panstwa upatrujag w rozwoju
energetyki odnawialnej szans na wzrost gospodarczy i tworzenie nowych miejsc pracy. Kraje
takie jak USA, W. Brytania, Niemcy czy Japonia starajg si¢ zdoby¢ pozycje Swiatowego
lidera w dziedzinie ekologicznej energii. W 2009 r. po raz pierwszy to Chiny przescignety
USA 1 inne kraje G20, jesli chodzi o poziom naktadow na energetyke odnawialng. Chinczycy
w ciggu roku wydali na rozw6j odnawialnych zrédet energii 34,6 mld $ wobec 18,6 mld $
zainwestowanych w 2009 r. przez Amerykanow.

Rzeczpospolita 25.05.2010
Pora na metan.

Metan nie zastagpi gazu ziemnego. To nie znaczy, ze nie mozna wykorzystywac jego zasobow
z korzyscia dla srodowiska, bezpieczenstwa gornikéw i z niematym zyskiem.

Gdy ponad dekade temu amerykanskie satelity zrobity zdjecia chmur nad Gérnym Slaskiem,
wywolalo to ogromne poruszenie w tamtejszej branzy gazowej. Wszystko wskazywato na to,
ze pod ziemig znajdujg si¢ ogromne ztoza cennego dla wielu branz surowca. Dzi§, mimo ze
metan jest wykorzystywany w do$¢ znacznej skali, to trzeba sobie jasno powiedzie¢, ze
klasycznego gazu nie jest w stanie zastgpic.

Metan to najprostszy weglowodor nasycony. W temperaturze pokojowej jest bezwonny i
bezbarwny. Stanowi glowny sktadnik gazu ziemnego, a ten jest - jak wiadomo - bardzo
poszukiwany ze wzgledu na rozliczne zastosowania.

Metan towarzyszy gornictwu weglowemu od zawsze. Gornoslaskie poktady wegla kryja
miliardy metrow sze$ciennych metanu, co nie oznacza jednak, ze sa to zasoby mozliwe do
udostgpnienia.

Z opracowania Akademii Gorniczo-Hutniczej w Krakowie, po$§wigconemu wykorzystaniu
metanu z naszych poktadow wegla, tzw. udokumentowane, wydobywane bilansowe zasoby
metanu wynosza 89,5 mld m3. W tym w zlozach eksploatowanych ok. 26 mld m3, a w
niezagospodarowanych ztozach rezerwowych lub w strefie zt6z gtebokich siegajacych ponizej
1 km w glab ziemi wynosza one ok. 60 mld m3. Do tego dochodzi ok. 3,6 mld m3 metanu w
zlozach juz zagospodarowanych.

Potencjalne zasoby metanu z pokladéw wegla szacowane sa na ok. 350 mld m3. Taka ilo$¢
gazu pozwolitaby przez 2 dekady pokry¢ zapotrzebowanie na gaz calego kraju. Problem w
tym, Ze to, co szacowane, nie oznacza automatycznie nadajgce si¢ do wykorzystania.
Zagospodarowanie metanu to w przysztosci koniecznos¢. Coraz glosniej mowi si¢ o potrzebie
ograniczenia emisji metanu do atmosfery. Metan jest gazem cieplarnianym, ktorego potencjat
cieplarniany jest 21 razy wigkszy niz CO2, a $rednia zawarto§¢ w atmosferze wynosi 1,7 ppm
(w ciggu minionych 200 lat wzrosta ponad 2-krotnie).

- Nie da si¢ wykluczy¢, ze w przysztosci trzeba bedzie ponosi¢ kosztowne oplaty za emisje
metanu do atmosfery. Lepiej wigc, aby ten gaz juz teraz umie¢ zagospodarowac - uwazajg
eksperci.

www.wnp.pl 24.05.2010
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Dlaczego wilasciwie tyle mOwimy o metanie i to w czgsci poswieconej ekologii. Powod jest
oczywisty.

Ot6z w sierpniu wchodzi w zycie obowigzek sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w
kogenracji z metanu lub gazu z biomasy. Ma to jednak rowniez swoje ujemne strony.

Podniesie mianowicie sprzedawcom koszty zakupu energii.
- Ten wzrost kosztow zakupdéw energii elektrycznej wyniesie szacunkowo ok. 0,8-1 zl na
MWh - ocenia Marek Kulesa, dyrektor Biura Towarzystwa Obrotu Energia.

Wzrost nie bedzie duzy, bo 1 obowigzek zakupu energii elektrycznej wytworzonej w
kogeneracji z metanu lub gazu z biomasy nie bgdzie wysoki. W 2010 r. ma wynie$¢ 1,4%
sprzedanej energii. Dla sprzedawcy pradu z metanu lub z biomasowego gazu potwierdzeniem
wykonania obowigzku jego zakupu bedzie przedstawienie regulatorowi do umorzenia
$wiadectwa pochodzenia tego rodzaju pradu. Swiadectwa te, zwane umownie fioletowymi,
beda sprzedawali producenci metanowego pradu. Gdyby $§wiadectw na rynku zabraklo to w
zamian sprzedawcy beda placi¢ tak zwang oplate zastepcza, ktorej wysoko$¢ na ten rok
zostala okreslona na 59,16 zt za 1 MWh.

W uzasadnieniu do przygotowanego przez Ministerstwo Gospodarki projektu rozporzadzenia
okreslajacego obowigzek sprzedazy pradu z metanu i biogazu zawarte sg prognozy wzrostu
produkcji pradu z metanu i biogazu. Resort zaktada, ze w latach 2010-18 produkcja pradu z
metanu wzro$nie z 1,056 TWh do 1,178 TWh, a z biomasy z 0,357 TWh w 2010 r. do 1,908
TWhw 2018 r.

www.wnp.pl 26.05.2010
A tak przy okazji - na metan stawia Gazprom.

Koncern rozpoczal produkcje gazu z poktadow weglowych. Teraz chce, by rzad zrezygnowat
z podatku od wydobycia. Zerowa stawke podatku ma da¢ wpisanie do ustawy o bogactwach
naturalnych Rosji, nowego surowca - gazu z poktadow weglowych. Gazprom skierowat w tej
sprawie oficjalne pismo do rzadu.

Prognozowane zasoby gazu w pokladach weglowych na terenie Rosji wynosza tyle, ile
wynosi 1/3 zasobow gazu ziemnego w Rosji.

Problem w tym, Ze produkcja paliwa z metanu jest bardzo kosztowna. Gaz zalega na
glebokosci 1,8-2 km. Stad prosba Gazpromu o zerowe stawki podatku na wydobycie. Decyzja
rzadu nie jest tutaj jednak oczywista, bowiem wptywy z podatku od wykorzystania bogactw
naturalnych, to drugie, po VAT, Zrédlo zasilajace budzet Federacji. A ten ma w 2010 r. dziurg
wielkosci ok. 100 mld $ (ok. 8% PKB).

Na $wiecie liderem w wykorzystaniu metanu sg USA. Produkcja rozpoczeta sie tam w 1990 r.
od 5 mld m® rocznie. W 2009 r. bylo to ponad 10 razy tyle - 56 mld m*. Metan wydobywa sie
takze w Australii, Kanadzie i Chinach.

Rzeczpospolita 24.05.2010

BOOM NA SLONCE

Zaczniemy jednak od najbardziej energooszczednej wioski w Europie, ktora znajduje sie
w Danii, a konkretnie gminie Egedal.

Koszt ogrzewania przecigtnego domu jednorodzinnego w Egedal wynosi ok. 400 € - czyli jest
0 2 000 zt nizszy od kosztow ogrzewania w Polce 150-metrowego domu najtanszym paliwem,
jakim jest wegiel. Dunczycy ograniczyli rachunki za ogrzewanie wprowadzajac najnowsze
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technologie w budownictwie i drakonskie przepisy. Mieszczaca si¢ na poéinocny wschod od
Kopenhagi gmina 7 lat temu postawita sobie za cel stworzenie wzorowego osiedla
energooszczednych domow.

Przeznaczyla na ten cel obszar prawie 100 ha. Do 2012 r. ma powsta¢ tu 750 ekologicznych
doméw. Od tego roku wszystkie domy powinny by¢ wyposazone takze w panele solarne o
powierzchni przynajmniej 3m2. Wczesniej gmina okreslita, ze zuzycie energii do ogrzewania
budynkéw nie moze przekroczyé 34 kWh/m?. W praktyce oznacza to zmniejszenie
zapotrzebowania na ciepto o 70%.

Budynki musza oszczgdza¢ nie tylko energi¢ ale takze wode - kazdy ma zamontowany
zbiornik na deszczowke. Jest ona wykorzystywana do prania i sptukiwania toalet.

Rzeczpospolita 12.05.2010

Globalny rynek fotowoltaiczny (produkcji energii elektrycznej ze Swiatta stonecznego) wzrost
w 2009 r. o prawie 17%. To niewiele, poniewaz rok wczesniej rynek podwoil swojg warto$¢.
Boom w fotowoltaice utrzymuje si¢ w Niemczech, ktore pozostajg §wiatowym liderem pod
wzgledem istniejacych elektrowni stonecznych. Ich moce zwigkszyty si¢ w ciggu 2009 r.

o 3 811 MW 1 osiagnely 9 830 MW. Do zatlamania si¢ sprzedazy doszlo natomiast w
Hiszpanii, ktora do tej pory byta najwiekszym rynkiem dla produkcji pradu ze stonca.

Czechy zajely w 2009 r. bardzo wysokie, 3 miejsce w Europie pod wzgledem nowo
zainstalowanych w energetyce slonecznej mocy - 411 MW. Na ten rok przewiduje sig, ze
wzrosng one dodatkowo 0 1000 MW. To efekt wysokiego systemu wynagradzania za
produkcje energii elektrycznej ze slofica. System doprowadzit do tego, ze zaledwie w ciagu
roku koszty elektrowni solarnych skoczyly w Czechach o 40%. Ostatecznie prawo zostalo w
tym roku zmienione i od 2011 r. podniesiono wymogi dla elektrowni solarnych.

Poza Europa najwigkszym rynkiem sg Japonia z wynikiem 484 MW zainstalowanych w dla
elektrowniach stonecznych w 2009 r. oraz USA - 475 MW. kraje te szybko gonig Chiny,
gdzie w tym roku ma by¢ zainstalowane ok. 500 MW w energetyce solarnej.

Rzeczpospolita 10.05.2010

2010 r. przyniesie popraw¢ po stabym ostatnio okresie dla producentéw energii solarnej na
swiecie. Przysztos¢ energetyki solarnej lezy w regionie Azji 1 Pacyfiku.

- 2009 r. nie byt dla sektora energii solarnej zbyt dobry. Jednak juz w tym roku jego taczna
produkcja na $wiecie powinna osiggng¢ moc 9 300 MW i przychody w wysokosci 39 mld §.
Rynek bedzie si¢ stopniowo rozwijal, aby w 2015 r. wypracowac 26 400 MW 1 przychody
oscylujgce wokot 77 mld $ - twierdzi Ted Sullivan, analityk Lux Research.

Centrum rozwoju energetyki solarnej przesuwa si¢ wyraznie z zachodnich krajow wysoko
rozwinigtych: takich jak USA czy Europa, w kierunku wschodniej Azji: Indii, Chin, a takze
Australii. Przyczyng jest m.in. obcinanie subsydiow m.in. w Niemczech (to wlasnie ten kraj
produkuje najwigcej energii ze stonca), Wioszech czy tez Hiszpanii.

Nie najgorzej radzi¢ sobie beda w 2010 r. i najblizszych latach producenci energii solarnej na
kontynencie pdinocno-amerykanskim. Wg prognoz produkcja do konca 2010 r. wzro$nie z
obecnych 620 MW do 1300 MW, za§ motorem tego wzrostu bedzie Kalifornia, ktora
inwestuje w te technologie. Innym amerykanskim stanem, gdzie stoneczne rozwigzania
zyskuja coraz wigksza popularno$¢, jest New Jersey, gdzie obecnie powstaje dzigki nim

60 MW, a do konca 2010 r. wskaznik ten podniesie si¢ do 92 MW. Duzy skok bedzie takze
udziatem potozonej w Kanadzie prowincji Ontario - tam wytwarzane bgdzie do konca roku
200 MW energii (obecnie jest to 40 MW).

Jednak przyszlo$¢ energetyki solarnej lezy w regionie Azji i Pacyfiku.
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- To wilasnie w tym regionie powstaje 75% moduldw do produkcji energii sloneczne;.
Generalnie mozna powiedzie¢, ze jest ona nakr¢cana dzieki panstwowym subsydiom, co
wida¢ zwlaszcza w takich krajach, jak Japonia, Korea Pid. oraz Chinach. W Panstwie Srodka
wprowadzono nie tylko subsydia, ale rzad takze inwestuje bezposrednio w firmy zajmujace
si¢ produkcjg energii stonecznej - przypomina Ted Sullivan.

Dziatania rzgdowo-prywatnych koncernéw w Azji nie pozostang bez wptywu na rosngca role
tego regionu §wiata w produkcji energii stonecznej. Jak przewiduje Lux Research, do 2015 r.
Azja bedzie wytwarza¢ 9 600 MW energii, co da jej 36% produkcji $wiatowej, Europa - 8 900
MW (34%), za§ Ameryka Péinocna - 5 600 MW (21%).

Dziennik Gazeta Prawna 24.05.2010

ATOM, CZYLI ROSYJSKA OFENSYWA

- Rosja zaprosila Polske do udziatu w budowie Battyckiej elektrowni jadrowej oraz
wykorzystanie polskich sieci energetycznych do sprzedazy energii z tego zaktadu na rynki
europejskie - powiedzial po posiedzeniu rosyjsko-polskiej komisji ds. wspolpracy
gospodarczej w Moskwie, minister infrastruktury Cezary Grabarczyk
Wg ministra, Rosja rowniez oferuje swoje uslugi w zakresie budowy elektrowni w Polsce.
Baltycka Elektrownia Jadrowa powstaje w poblizu granicy z Litwa. Bedzie miata 2 bloki
energetyczne o mocy po 1150 MW kazdy. Budowg pierwszego bloku zaplanowano na lata
2010-16, drugiego - na okres 2012-18.

Koszty inwestycji szacowane sg na 5 mld € w czeSci bedg sfinansowane przez panstwo, a w
czgsci przez inwestorow zagranicznych, ktorym Rosja chce zaproponowaé do 49% w kapitale
elektrowni lub dlugoletnie kontrakty na energi¢ elektryczna.

www.cire.pl 24.05.2010

Praktycznie nie ma szans na to, by PGE zaangazowata si¢ w budowe elektrowni atomowej w
Kaliningradzie lub wspolpracowata z Rosatomem przy tego typu inwestycji w Polsce.

- Wydaje si¢ mato prawdopodobne, by ktoras z polskich firm skorzystata z zaproszenia,
zwlaszcza ze inwestycja w Kaliningradzie uchodzi za konkurencyjng wobec planowanej przez
Litwinow 1 popieranej przez UE Ignaliny II - mowi jeden z ekspertow.

- Tym bardziej ze Polska Grupa Energetyczna, ktorg sta¢ bytoby na takie wydatki, ma swoj
wlasny projekt do zrealizowania i to jest dla niej priorytet.

- Udzial Rosatomu w budowie pierwszej polskiej elektrowni atomowe;j tez jest mato realny -
mowi nasz ekspert. - Cho¢ nie wykluczam, ze PGE powota - podobnie jak to zrobily z EDF,
GE Hitachi i Westinghouse - zespo6t roboczy z rosyjskim koncernem, ktory zbada mozliwos$ci
zastosowania jego technologii w Polsce.

Rzeczpospolita 24.05.2010

O 11% ma w 2010 r. wzrosng¢ wydobycie uranu w Rosji. To efekt wzrostu popytu.

Juz w 2009 r. panstwowa korporacja Rosatom, ktora kontroluje calg branze jadrowa w Rosji,
zwigkszyla wydobycie uranu o 25%.

W 2010 r. Rosatom zamierza rozpocza¢ wydobycie ze strategicznego ztoza Dornod-uran w
Mongolii. Rosjanie sg posiadaczami licencji na ztoze.

Rosatom kupuje tez caly uran wydobywany w Uzbekistanie. Kraj ten to dzisiaj uranowa
potega. Zajmuje 5. miejsce w swiecie pod wzgledem wielkos$ci wydobycia 1 7. - po wielkos$ci
zapasow. Zapasy uranu w Uzbekistanie wynoszg ok. 186 000 ton, a roczne wydobycie

ok. 2 300 ton. W kraju nie ma ani jednej elektrowni jadrowe;j.



24

Rzeczpospolita 4.05.2010

Rosja zamierza zainwestowa¢ ok. 1 mld $ w zloza uranu w Namibii ujawnil Siergiej
Kirijenko, szef Rosatom.

Oba kraje podpisalty memorandum o wspolpracy w zakresie eksploracji i rozwoju wydobycia
zt6z uranu w Namibii. Dokument przewiduje mozliwosci tworzenia wspdlnych
przedsigbiorstw w badania, rozwdj 1 przetwarzania rud uranu, jak rowniez wzbogacanie
uranu. Umowa jest zostatla zawarta na 5 lat z opcja automatycznego przedituzania.
Biedna Namibia to 4. na $wiecie kraj w wydobyciu uranu. Zalega tu 10% S$wiatowych
Zasobow.

Rosja bardzo ich potrzebuje, bo jest wsrdod swiatowych liderow w budowie elektrowni
jadrowych i sprzedazy paliwa - nisko-wzbogaconego uranu. Dotychczas podstawowa baza
surowcowg byt Uzbekistan. W 2009 r Rosatom wszedt do Mongolii, a teraz do Namibii.

www.cire.pl 21.05.2010
Rzeczpospolita 21.05.2010

Bangladesz i Rosja podpisaly umowe¢ o wspolpracy, w ramach ktorej w Bangladeszu maja
powstac 2 elektrownie atomowe o mocy 1000 MW kazda.

Oprocz pomocy w budowie reaktorow Rosja bedzie tez dostarczata i1 utylizowata paliwo oraz
zajmie si¢ szkoleniem bengalskich specjalistow.

Bengalskie wiadze licza, ze pierwsza energia z nowych sitowni poptynie w 2017 r.

Koszt 1 elektrowni szacowany jest na 1,5 mld $.

www.wnp.pl 24.05.2010

Rosjanie zbuduja pierwszg elektrownie¢ jadrowa w Turcji. Koszt inwestycji szacowany jest na
18-20 mld $. Turcja staje si¢ jednym z kluczowych partneréw gospodarczych Rosji.
Elektrownia ma dysponowa¢ mocg 4 800 MW. Konsorcjum wzig¢to na siebie zapewnienie
finansowania budowy i jej wyposazenia w zamian za otrzymanie obiektu na wiasnos¢.
Turecki rzad gwarantowal odbior energii przez 15 lat. Tematem negocjacji byla tez cena
pradu. Elektrownia miataby ruszy¢ w 2012 r.

Rzeczpospolita 12.05.2010

LEPIEJ W WEGLU

Zanim przejdziemy do niewatpliwie dobrych informacji o gornictwie, spojrzmy nieco szerzej
na ,,czarne ztoto energetyki”.

Niemal 115 000 miejsc pracy, 30 kopaln, 6,5 mld zt rocznych wptywow do budzetu panstwa 1
gmin - tak wyglada w pigulce branza wegla kamiennego w Polsce.

Wydobycie wegla:

2006 — 95,2 miIn ton

2007 — 87,4 min ton

2008 — 83,6 miIn ton

2009 — 77,8 min ton

Zrédlo: Ministerstwo Gospodarki

Eksport a import wegla:
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Rok Eksport Import

2006 18,0 min ton 5,2 min ton
2007 10,2 min ton 5,8 mIn ton
2008 6,6 min ton 10,1 min ton
2009 7,0 min ton 10,5 min ton
2010 (I kwartat) | 2,8 min ton 3,3 min ton

Zrédlo: Ministerstwo Gospodarki, Weglokoks

- Gornictwo wegla kamiennego i brunatnego stanowito w 2009 r. ok. 1% PKB - szacuje Jakub
Borowski, gtowny ekonomista Invest Banku. To z wegla produkujemy ponad 90% energii
elektrycznej (60% z kamiennego).

Jest to jednak tez najbardziej uzwigzkowiona (ok. 110%), bo gornicy czesto zapisujg si¢ do
wiecej niz jednego zwigzku zawodowego. Na pewno jest to branza uprzywilejowana
wczesniejszymi emeryturami - ale wystarczy zjecha¢ na dot, by zrozumieé, ze gornik
pracujacy np. 40 lat pod ziemia jest tak samo sprawny jak 60-letnia primabalerina. Ponadto
sektor ten jest mocno upolityczniony - zarzady spotek weglowych przez ostatnie lata
zmieniaty si¢ praktycznie z kazda zmiana rzadoéw. By¢ moze, jesli Katowicki Holding
Weglowy 1 Jastrzebska Spotka Weglowa pojda w $lady lubelskiej Bogdanki 1 zadebiutuja na
gieldzie (Kompania Weglowa musi poczeka¢ - przynajmniej az splaci ponad 1 mld zt
zobowigzan przejetych po upadtych spotkach, z ktorych zostala stworzona w 2003 r.),
sytuacja w branzy si¢ poprawi.

Polska jest 2. w Europie i najwigkszym w UE producentem wegla kamiennego. JSW to
glowny producent wegla koksowego w UE, bazy do produkcji stali. Nasze firmy zaplecza
gorniczego tez liczg si¢ na $wiecie - Kopex jest 3. co do wielkosci na globalnym rynku.

Rzeczpospolita 31.05.2010

Spotki wydobywcze na koniec roku mogg zarobi¢ na czysto 700-800 mln zt.

Bylby to wynik lepszy niz ten za 2008 r., gdy ceny wegla energetycznego i koksowego na
Swiatowych rynkach osiggaty rekordowe ceny setek dolaréw za tong.

Wyniki kopaln po I kwartale sg lepsze, niz spotki zatozyly w planach na ten rok (i to bez
podwyzek cen dla energetyki!), a gldowny eksporter polskiego czarnego ztota podpisat umowy
na eksport wigkszej 1losci paliwa niz w 2008 r. 1 2009 r..

Rzeczpospolita 10.05.2010

144,3 mln zt netto zarobity w I kwartale 2010 r.spotki weglowe, bezposrednio lub posrednio
nalezace do Skarbu Panstwa. W tym samym czasie 2009 r. ich strata wyniosta 12,4 min zt -
wynika z danych Ministerstwa Gospodarki.

Wyniki zostaty osiggnigte przy nieco nizszym niz rok wczesniej wydobyciu wegla (18,3 min
ton wobec 18,7 mln ton w I kwartale 2009) i zwigkszonej sprzedazy tego surowca (17 min ton
wobec 16,6 mIn ton). Zmniejszyta si¢ srednia cena zbytu wegla (z ponad 287 zt do 278,5 zt za
tong), ale zmniejszyly si¢ tez koszty jego wydobycia (o ponad 5%).

O 1/3 mniej niz w I kwartale 2009 r. goérnictwo wydato na inwestycje (ponad 400 min zt
wobec ponad 600 min zt rok wczedniej). Zatrudnienie w branzy zmniejszyto si¢ do 114 000
0sob, wobec 116 600 w koncu marca 2009 r.

Rzeczpospolita 6.05.2010
Gieldowa spotka Lubelski Wegiel Bogdanka miata po 1 kwartale 52,96 min 2zt

skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki, wobec 47,19 min zt
zysku rok wczesniej.



26

Zysk operacyjny na poziomie grupy wzrdst do 62,16 min zt z 59,13 mln zt przed rokiem.
Skonsolidowane przychody wyniosty 294,10 miln zt, wobec 244,51 mln zt rok wcze$niej.

W ujeciu jednostkowym, spotka miata 51,04 mln zt zysku netto wobec 45,63 min zt zysku
przed rokiem.

Prezes Mirostaw Taras przyznal, Ze na poczatku roku Bogdanka troch¢ straszyta samg siebie,
obawiajac si¢, ze rekordowy 2009 r. (z zyskiem netto wysokosci 190,8 mln zt) moze juz si¢
nie powtdrzy¢. Tymczasem wynik za I kwartal jest znacznie lepszy od tego w analogicznym
okresie 2009 r.

Rzeczpospolita 18.05.2010

I rzecz wrecez niewiarygodna - eksport polskiego wegla wreszcie ro$nie.

W I kwartale Polska sprzedata za granice ponad 1 min ton wegla wigcej niz w podobnym
okresie w 2009 r. Nieznacznie spada import.

Jesli kopalnie nie podniosg cen wegla dla energetyki, jest szansa, ze import paliwa do Polski
bedzie malat. Wiele zalezy takze od cen wegla na $wiecie.

Od 2008 r. Polska, najwigkszy producent wegla kamiennego w UE 1 2. w Europie (po Rosji),
jest importerem tego surowca netto. W 2010 r. pojawia si¢ Szansa na zmiang tej sytuacji.

- Jesli nadal bedziemy importerem netto, to réznica mi¢dzy importem a eksportem bedzie
bardzo matla - moéwi Jerzy Galemba, rzecznik Weglokoksu, gldwnego eksportera polskiego
czarnego ztota.

- W 2009 r. wyeksportowali$my 6,7 mln ton paliwa, w tym bedzie to ok. 8,5 mln ton - dodaje.
Zdaniem prezesa Bogdanki Mirostawa Tarasa jest duza szansa, ze import zamknie si¢ w 6-8
mln ton. A w tej sytuacji Polska znéw bytaby weglowym eksporterem netto.

Polski wegiel w I kwartale docenili m.in. Niemcy. Kupili 1,16 mln ton wegla z Polski

(w 1 kw. 2009 r. ponad 1/2 mniej). Wigcej o 0,22 mln ton kupili tez Brytyjczycy.

A 0,2 mln ton pojechato juz do Francji, ktora w 2009 r. w ogole nie kupowala naszego wegla.

Rzeczpospolita 19.05.2010

Swiatowi liderzy produkcji wegla kamiennego ani mysla zmniejsza¢ wydobycie. A gdy
brakuje im z16z - chcg budowac kopalnie za granicg, bo i tak im si¢ to oplaci.

Podczas gdy Unia Europejska debatuje, czy obniza¢ emisj¢ CO2 w najblizszych latach o 20%
czy o 30%, gtéwni emitenci, a jednoczesnie najwazniejsi gracze na rynku wegla oglaszaja
plany zwigckszenia produkcji.

447 mld ton wynoszg udokumentowane ztoza wegla kamiennego na $wiecie. Wystarczg na
ok. 300 lat.

Chiny, najwigkszy producent wegla na swiecie, planujg zwigkszy¢ wydobycie do 3 mld ton
rocznie (teraz ok. 2,5 mld ton), jednoczesnie zwigkszajac zakupy za granicg. I tak Chinczycy,
ktorzy maja ponad 10 000 kopaln, od 2 lat s importerem surowca netto.

- Trzeba patrze¢ na import Chin, bo on determinuje rynek. Wegiel z Rosji czy USA idzie
wlasnie tam, a to moze by¢ spora szansa Europy, zwlaszcza dla Jastrzebskiej Spotki
Weglowej, ktora produkuje wegiel koksowy, bazg¢ do produkcji stali - méwi dr Urszula Ozga-
Blaschke z krakowskiej PAN.

A chinski popyt juz si¢ odbija na cenach w portach ARA - jeszcze w marcu tona wegla
kosztowata 75 $, a w maju nawet powyzej 90 §. Tym bardziej prawdopodobna wydaje si¢
prognoza europejskiej gietdy energii EEX mowiagca, ze pod koniec tego roku wegiel
energetyczny w ARA moze kosztowa¢ 100 $. W 2009 r. $rednia warto$¢ indeksu weglowego
w ARA wyniosta 70,54 § na ton¢ i byta az o 52,1% nizsza niz w 2008 .

Rzeczpospolita 31.05.2010
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SWIAT W CIENIU EUROPY CENTRALNEJ

Wiadomosci ze §wiata zacznijmy od statystyk dotyczacych firm.

Niemiecki koncern energetyczny E.ON oglosil, ze jego zysk EBIT w I kwartale 2010 r.
wzrést 0 20% do 3,7 mld €. W tym samym okresie 2009 r. firma E.ON zanotowat 3,1 mld €.
Spotka poinformowata, ze poprawa wynikow to gléwnie zastuga wiekszej sprzedazy w
segmencie przedsigbiorstw. Pomogty takze polepszajaca si¢ sprzedaz mniejszym odbiorcom
oraz wyzsze zyski z handlu energia.

www.wnp.pl 5.05.2010

Inny niemiecki koncern - RWE odnotowat w | kwartale 2010 r. prawie 14% wzrostu zysku
operacyjnego w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Zysk EBITDA RWE wzrést z 3,090 mld € do 3,574 mld € (+15,7%), zysk operacyjny
osiggnat poziom 2,99 md €, a zysk netto 1,74 mld € (+15,4%).

Przychody grupy wyniosty w I kwartale 2010 r. 15,267 mld € wobec 14,516 mld € w
analogicznym okresie ubiegtego roku.

www.cire.pl 12.05.2010

Okazuje si¢ jednak, ze nie wszyscy moga si¢ pochwali¢ wzrostem.

Zysk netto grupy CEZ w | kwartale 2010 r. wyniost 17,5 mld koron i byt 0 9,9% (1,9 mld
koron) nizszy niz tym samym okresie roku poprzedniego.

Zysk operacyjny przed amortyzacja (EBITDA) zmniejszyt si¢ w stosunku do analogicznego
okresu 2009 r. 0 9,6% (o0 2,9 mld koron) do 27,3 mid koron.

Zysk operacyjny (EBIT) w stosunku do analogicznego okresu 2009 r. zmniejszyl si¢
natomiast 0 13% (3,1 mld koron) do 21,7 mld koron.

Glowne czynniki jakie miaty wptyw na wyniki finansowe grupy w | kwartale 2010 r. to
spadek cen sprzedawanej energii elektrycznej i spadek cen zakupu paliw kopalnych, w
szczegblnosci wegla kamiennego.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej w I kwartale 2010 r.r. wyniosty 44,96 mld koron
(rok wczesniej byly na poziomie 49,37 mld koron). Laczne przychody operacyjne grupy w I
kwartale 2010 r. wyniosty 53,88 mld koron 1 byly nieznacznie nizsze niz rok wczesniej, kiedy
wyniosty 53,95 mld koron.

Oczekiwana warto$¢ EBITDA na 2010 r. pozostaje na poziomie 88,7 mld koron, natomiast
oczekiwana warto$¢ zysku netto pozostaje na poziomie 46,7 mld koron.

Czeska spolka energetyczna CEZ a.s. miata 51,85 mld CZK skonsolidowanego zysku netto w
2009 r. wobec 47,35 mld CZK zysku rok wczesniej. Zysk operacyjny na poziomie grupy
wyniost 68,20 mld CZK wobec 66,65 mld CZK zysku rok wczesniej. Skonsolidowane
przychody wyniosty 196,35 mld CZK wobec 183,96 mld CZK rok wczesniej.

www.wnp.pl 11.05.2010

Akcje Easti Energia - estonskiej panstwowej firma energetycznej prawdopodobnie trafig na
brytyjska gietde. Estonski rzad moze w tym tygodniu podja¢ decyzje w tej sprawie.

Na brytyjska gielde moze trafi¢ 25% akcji Esti Energia za 400-500 mln €.
Eesti Energia jest panstwowym przedsigbiorstwem zajmujacym si¢ produkcja, sprzedaza i
dystrybucja energii elektrycznej i ciepla. Gtowny surowiec do produkcji energii - tupki
bitumiczne - jest pobierany z kopaln nalezacych do spoiki. Eesti Energia jest rowniez
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zaangazowana w budowe¢ i utrzymanie systemOw energetycznych. Spoétka ma 470 000
klientow indywidualnych (ludno$¢ calej Estonii to ok. 1,35 miln) i ponad 26 000
przemystowych. Jej przychody za 2009 r. wniosty 677 mln €, a zysk netto o 87 mln €.

www.cire.pl 13.05.2010

Polski PSE Operator i bialoruski Bietenergo uzgodnili warunki budowy tacznika
elektroenergetycznego miedzy obu krajami. Polacy 1 Biatorusini chca wyremontowac
wybudowane jeszcze w czasach PRL polaczenie Narew - Ros. Lacznik bgdzie mial moc 500
MW. Na polaczenie energetyczne z Bialorusia potrzeba co najmniej 1 mld zh
Budowa lgcznika umozliwi import pradu do Polski z elektrowni, ktéra pod biatoruska
miejscowoscig Zelwa chce zbudowaé Jan Kulezyk. Zasilana weglem sitownia ma mie¢ 1000
MW mocy, bedzie kosztowac ok. 1,5 mld €.

Prad importowany z biatoruskiej sitowni nie bgdzie obcigzany kosztami emisji CO2, ktoére
ptaca elektrownie dziatajace w UE. Zgodnie z unijng dyrektywa PSE Operator musi
organizowa¢ aukcje na polaczeniach transgranicznych - prawo do zakupu pradu dostanie
firma, ktora zaptaci najwigcej. Ale poniewaz i tak powinien by¢ tanszy niz produkowany w
kraju, z chetnymi nie powinno by¢ problemoéw. Elektrownia ma tez pracowac na potrzeby
Biatorusi.

Most z Biatorusig byt planowany w sytuacji, w ktorej réwnolegle powstanie most z Litwa. Bo
warunkiem funkcjonowania obu jest wzmocnienie sieci w poétnocno-wschodniej Polsce.
Plany budowy mostu z Litwa, byly zwigzane z budowa nowej elektrowni atomowej w tym
kraju. Stara, poradziecka, w Ignalinie Litwini zgodnie z traktatem akcesyjnym musieli
zamkng¢, ale budowa nowej nie ruszyla i nie wiadomo, czy sitownia w ogodle powstanie. Ani
Polska, ani Litwa nie maja wi¢c nadwyzek energii, ktora moglaby ptyna¢é mostem.
Prawdopodobnie zapehitby go wiec prad z budowanej przez Rosjan elektrowni atomowej w
obwodzie kaliningradzkim. Rosjanie proponuja jednak budowe¢ osobnego tacznika
podmorskiego Kaliningrad - Elblag. - Mozemy to rozwazy¢, ale dopiero po 2020 r. - méwi
wiceprezes PSE Operator Andruszkiewicz.

Gazeta Wyborcza 29.05.2010
Rzeczpospolita 31.05.2010

Panstwa nadbaltyckie musza stworzy¢ wspdlng sie¢ energetyczng, aby zmniejszy¢ zalezno$¢
od Rosji - apeluje b. prezydent Lotwy Vaira Vike-Freiberga

Dodata, ze w tworzeniu wspolnego systemu energetyczne panstw nadbattyckich moga
uczestniczy¢ takze partnerzy z panstw skandynawskich. Finlandia utozyla juz kabel
energetyczny przez Zatoke Finska do Estonii i planuje budowe kolejnego takiego potaczenia.
Natomiast Szwecja planuje utozenie podmorskiego kabla energetycznego do Litwy.
Do niedawna gldownym pomystem na integracje systemu elektroenergetycznego panstw
nadbattyckich z resztg UE byt polsko-litewski most energetyczny.

Gazeta Wyborcza 31.05.2010

Rosja przygotowuje si¢ do realizacji programu odbudowy mocy wytwodrczych, ktérych
dekapitalizacja jest juz bardzo znaczaca.

W perspektywie nastgpnych 20 lat w zwiazku z dekapitalizacja zaktada si¢ wylaczenie z
eksploatacji 16 500 MW mocy w elektrowniach jadrowych i 51 200 MW w elektrowniach
cieplnych, ujawnia rosyjskie Ministerstwo Energetyki.

Z ministerialnych statystyk wynika iz, 21% (8300 MW) mocy zainstalowanych w
elektrowniach wodnych przekroczyta juz 50 lat. Prawie 80% (19500 MW) mocy
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zainstalowanych elektrowni jadrowych to instalacje w wieku od 20 do 40 lat. Ok. 59%
(85 700 MW) mocy zainstalowanej w elektrowniach cieplnych liczy ponad 30 lat.

www.cire.pl 19.05.2010

W 2015 r. nawet co 5. Czech moze zosta¢ bez ciepta i pradu. To zdaniem czeskiego
Ministerstwa Handlu i Przemystu bardzo realny scenariusz.

Problem moze wynika¢ z tego, ze w Czechach ogranicza si¢ wydobycie wegla brunatnego.
Podczas spalania tego surowca do atmosfery emitowane sg tysigce ton CO2. Ze spalania
wegla brunatnego powoli wiec wycofujg si¢ elektrownie, nie chcac placi¢ za emisje. Jak
twierdzi resort pociaga to spadek catkowitej produkcji tego surowca, wegla wigc co najwyzej
starczy na produkcje energii elektrycznej. Tymczasem wiele matych cieptowni opalanych jest
w Czechach weglem brunatnym. Ograniczenie produkcji wlasnie w takie zaklady uderzy
najbardziej.

Zdaniem czeskich ekologoéw ministerstwo straszy ludzi prébujac przedtuzy¢ funkcjonowanie
starych, zanieczyszczajacych $rodowisko zaktadéw. Wg organizacji ekologicznych wegiel
mozna zastapi¢ biomasg lub innym alternatywnymi paliwami.

www.wnp.pl 5.05.2010

Ok. 2,5 mld koron chce wyda¢ w 2010 r. na inwestycje CEPS, czeski operator
elektroenergetycznych sieci przesytowych. Bez rosngcych nakladéw na inwestycje Czechom
grozi energetyczny paraliz ostrzega CEPS.

Czesi maja te same problemy z infrastruktura przesylowa co my. Stare sieci, nie wystarczaja
na pokrycie rosnacego zapotrzebowania. Dodatkowo zmienit si¢ czesciowo kierunek
przesylu, co spowodowato, ze straty na nim sa wigksze niz w poprzednich dekadach.
Aby temu zaradzi¢ konieczne sg inwestycje. Najwazniejsze to nowe potaczenia z elektrownia
atomowa Temelin. Problem z tym, ze CEPS ma zbyt mato gotowki, bo zysk spotki
systematycznie spada. Jeszcze 4 lata temu spotka zarobita prawie 3,5 mld koron, tymczasem
w 2009 r. niespetna 1 mld koron.

www.wnp.pl 27.05.2010

Niemiecki potentat energetyczny RWE na czeskim rynku znany dotychczas glownie jako
dostawca gazu wchodzi na rynek energii elektrycznej dla drobnych odbiorcéw. Chcee ja
oferowac o 10% taniej niz konkurencja.

Obnizka jest uzalezniona od tego ile energii zuzywa dany odbiorca i na jak dlugo zgodzi si¢
podpisa¢ umoweg. W przypadku przejscia do RWE, ale nie podpisania umowy na dluzszy
okres czasu obnizka wynosi 5%. Dodatkowo nowi klienci moga liczy¢ na bonus w postaci
200-400 koron. RWE gwarantuje takze nie podwyzszanie ceny energii przez kolejny rok.
Co na to konkurencja Analitycy wyliczyli, ze przechodzac do RWE wiasciciel domku
zaoszczedzi ok. 1000 koron (ok. 150 zt) rocznie.

Eksperci sg zgodni kroki innych dystrybutorow beda uzaleznione od skali sukcesu RWE. Jesli
bedzie on duzy firma bedzie si¢ musiata liczy¢ z podobnymi krokami innych spotek.
Specjalisci sg jednak pewni jesli RWE osiagnie sukces mozna si¢ spodziewa¢ nawet wojny
cenowej.

www.wnp.pl 6.05.2010



