Luty uptynat gtownie pod znakiem wegla, a doktadniej walce Polski z dyskryminacjg tego
paliwa przez Bruksele. Unia najwyrazniej nie lubi wegla, preferuje za to - jak sie wydaje -
ponad miare alternatywne zrédta wobec naszego ,czarnego ztota”. Przestawienie Polski na
energetyke nisko-emisyjng jest wskazane i mozliwe, ale na drodze ewolucyjnej. Tymczasem
to, co proponuje Unia jest rodzajem ,,stachanowszczyzny”, bolesnie uderzajaca juz nie tylko
w energetyke, ale i w catg gospodarke, a co za tym idzie w ... nasze portfele.

W tym przegladzie pokazemy réwniez jak wygladajg polskie alternatywy wobec wegla - gaz i
odnawialne zrédta energii.

Caty czas trwa korespondencyjny pojedynek dwdch gietd. Na razie gorg jest Towarowa
Gietda Energi, aczkolwiek na drugg gietde duzo przychylniej patrzy minister Skarbu Panstwa.
Miejmy nadzieje, ze o ksztatcie polskiego rynku energii beda decydowaty wzgledy
merytoryczne a nie polityczne.

Poza tym zajmiemy sie ktoérys juz raz z rzedu prywatyzacjg. Na tym polu sytuacja ministra
Grada staje sie coraz trudniejsza, choc¢ dzieje sie to w duzej mierze na jego wtasne zyczenie.
Sporo bedzie tez o kondycji zagranicznych gigantdw energetycznych, szczegdlnie w Europie.
Zaczynamy, jak zwykle, od ...

GARSCI STATYSTYKI

Zuzycie energii elektrycznej w Polsce spadtfo w styczniu 2011 r. o 0,84% w ujeciu rocznym i
wyniosto 14,419 TWh - wynika z danych PSE Operator.

W styczniu wyprodukowano w Polsce 14,823 TWh energii elektrycznej, tj. o0 0,8% wiecej w
stosunku rok do roku.

Rzeczpospolita 11.02.2011

Przejdimy teraz do najwiekszej grupay energetycznej w Polsce, czyli Polskiej Grupy
Energetycznej. Jej ubiegtoroczne wyniki okazaty sie byé ponizej rynkowych oczekiwan. Gwoli
precyzji - s to na razie dane nieoficjalne, bo niezaudytowane, ale dos¢ wiernie oddajg to, co
zdziatata PGE w 2010 r.

| tak skonsolidowany zysk netto spadt o 11,9% do 3,01 mld zt. Rynek oczekiwat, ze bedzie to
3,08 mid zt.

Przychody spétki spadty do 20,47 mld zt z 21,62 mld zt w 2009 r. To takze mniej od oczekiwan
(20,6 mld zt).

Oto wybrane pozycje skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej PGE za
2010 r. [mld zt] (w nawiasie wielko$¢ za 2009 r.)

- Przychody ze sprzedazy: 20,47 (21,62)

- Przychody z tytutu rekompensat KDT: 0,33 (1,53)

- Przychody ze sprzedazy bez rekompensat KDT: 20,14 (20,09)

- EBITDA: 6,82 (7,98)

- EBITDA bez rekompensat KDT: 6,49 (6,45)

- Zysk netto: 3,62 (4,34)

- Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej: 3,01 (3,37)

www.cire.pl 28.02.2011



www.bankier.pl 28.02.2011
Parkiet 28.02.2011

Duzo lepiej poradzita sobie gdanska Energa - spdtka, o ktdrej przejecie zabiega Polska Grupa
Energetyczna.

Miata 655 min zt zysku netto w 2010 r. To az o 54% lepiej niz w 2009 r. Sg to dane wstepne,
przed audytem. Przychody ze sprzedazy Energi przekroczyty w 2010 r. 9,5 mld zt wobec
niecatych 8,4 mld zt w 2009 .

EBITDA, czyli zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje, to 1,38 mld zt, co oznacza wzrost o
ponad 30%.

Energa jest najmniejszg z 4 grup energetycznych. Ma 2,8 min klientéw. Specjalizuje sie w
energetyce odnawialnej, zwtaszcza wodnej.

Rzeczpospolita 10.02.2011

W wyniku ogromnego przerostu zatrudnienia w energetyce prace straci¢ moze nawet 30 000
0s6b. Szacuje sie, ze przerost zatrudnienia w panstwowych przedsiebiorstwach wynosi co
najmniej 30%.

Zatrudnienie w panstwowych spétkach energetycznych:
46 600 — PGE

20 000 — Tauron

12 500 — Energa

10 000 — Enea

- Przerost zatrudnienia w energetyce jest ewidentny. Zarzady pafnstwowych grup powinny sie
zastanowi¢, czy bardziej optaca sie utrzymywac tak duze zatogi czy wyptaci¢ okreslone
w umowach spotecznych odprawy - moéwi jeden zanalitykédw. Poréwnuje Elektrownie
Betchatéw z grupy PGE z Elektrownig Brax w W. Brytanii. Pierwsza ma moc4 400 MW
i zatrudnia 4 200 oso6b. Ta dziatajagca w W. Brytanii ma moc ok. 4 000 MW i zatrudnia 670
osOb. - Nawet jezeli wezmiemy pod uwage odmiennosci technologiczne, to réznica jest
przyttaczajaca - méwi Pawet Puchalski - szef analitykow DM BZ WBK.

Ograniczenie zatrudnienia pozwolitoby spétkom energetycznym na zmniejszenie wydatkéow o
setki milionédw ztotych. W samej PGE obciecie etatéw o 1/3 oznaczatoby oszczednosci rzedu
900 mln zt rocznie.

Zwolnienia na wiekszg skale nie nastgpig prawdopodobnie szybko ze wzgledu na ich wysokie
koszty. Zwolnienie w 2011 r. 1 osoby majgcej gwarancje zatrudnienia do 2017 r. pociaga za
sobg konieczno$¢ wyptacania jej kilkuletnich zarobkow.

Parkiet 23.02.2011

Pod katem parytetu sity nabywczej, ceny energii elektrycznej w Polsce nalezg do najwyzszych
w Europie - mowi Marek Woszczyk, p.o. prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

- Eurostat poréwnat ceny energii elektrycznej w Europie pod katem parytetu sity nabywczej
w Il pdtroczu 2009 r. Polska jest w absolutnej, niechlubnej czotéwce pod wzgledem
wysokosci cen energii dla gospodarstw domowych - zajmujemy 2 miejsce. Od tego czasu
ceny nie spadty - mowi Woszczyk.

www.np.pl 1.02.2011



WEGIEL — NIEZLE WYNIKI | DOBRE PERSPEKTYWY

Mdéwienie, ze wegiel to polska energetyka jest w zasadzie truizmem. Mato moéwi sie tu
jednak o weglu brunatnym, a przeciez w Polsce ok. 35% energii elektrycznej produkuje sie z
tego wtasnie surowca. Okazuje sie, ze moze nam go wkrétce - powiedzmy w perspektywie
ok. 30 lat - po prostu zabrakngé.

Wg GUS produkcja wegla brunatnego spadfa w Polsce w 2010 r. do 56,4 min ton. A jeszcze 2-
3 lata temu przekraczata 60 min ton. - Bezpieczny poziom wydobycia tego paliwa to 57-58
min ton. Mniejsze wydobycie moze by¢ zagrozeniem dla energetyki - méwi Stanistaw Zuk,
prezes Porozumienia Producentéw Wegla Brunatnego i szef PGE GIiEK SA, oddziat Kopalnia
Wegla Brunatnego Turéw.

Ale udostepnione ztoza wegla brunatnego w Polsce sie kurczg. Od 2023 r. nie bedzie juz
surowca w kopalni Adamoéw. Tymczasem dalej nie wiadomo co bedzie ze ztozami Gubin i
Legnica. Sg to ztoza strategiczne dla przysztosci energetyki opartej na weglu brunatnym.
Legnica zawiera 15 mld ton, Gubin - 1,6 mld ton paliwa. Ale sprzeciw mieszkancéw wobec
nowych kopali odkrywkowych (dotart on juz do instytucji UE) jest niezwykle silny.

Zdaniem ekspertéw, jezeli te ztoza nie zostang zagospodarowane, wegiel brunatny jako
surowiec do produkcji energii elektrycznej skoriczy sie ok. 2040 r.

Na zakonczenie rzut oka na problem wegla brunatnego z perspektywy swiatowe;j.

Kraj Produkcja Udziat w  produkgji
energii elektrycznej
Niemcy 175 min ton 27%
Rosja 79 min ton 7%
USA 72 min ton 2%
Grecja 68 min ton 69%
Australia 66 min ton 27%
Turcja 64 min ton 28%
Polska 56 min ton 35%
Czechy 51 min ton 69%
Chiny 45 min ton 3%
Kanada 36 min ton 10%

Zrédto: AGH, ,Zarys stanu i perspektywy energetyki polskiej”

Rzeczpospolita 16.02.2011

Przejdzmy do wegla kamiennego. Roczna produkcja wegla kamiennego w Polsce jest warta
ok. 25 mld zt. Energetyka zuzywa ponad 40 miIn ton tego surowca. Powstaje z niego ok. 57-
58% energii elektycznej w Polsce. Stad tez kondycja naszych kopald ma znaczenie absolutnie
podstawowe dla energetyki.

Okazuje sie, za w 2010 r. spotki weglowe zarobity ponad 1,1 mlid zt.

Bogdanka deklaruje, ze 224 min zt prognozowanego zysku netto zostanie zrealizowane.
Resort gospodarki wyliczyt, ze slgskie spotki weglowe przez niego kontrolowane zarobity na
czysto ok. 890 min zt. Jest jeszcze zysk prywatnej kopalni Siltech (ponad 4 min zf).



Wg przedstawicieli resortu gospodarki spotki weglowe w 2010 r. zaczety wychodzi¢ z kryzysu,
stad ten spory zysk netto. W 2009 r. bowiem 3 najwieksze spétki gornicze: Kompania
Weglowa, Katowicki Holding Weglowy i Jastrzebska Spdtka Weglowa, miaty facznie strate
ponad 225 min zt, gtéwnie za sprawg JSW, najwiekszego w UE producenta wegla koksowego,
bazy do produkcji stali, na ktérg byta dekoniunktura (KW i KHW byty na plusie). Jednak cate
gornictwo, dzieki ok. 100 mIn zt zysku z Potudniowego Koncernu Weglowego i 190 min zt
zysku w Bogdance, byto w 2009 r. na niewielkim plusie.

Ministerstwo Gospodarki szacuje, ze slgskie kopalnie wydobyty w 2010 r. ok. 70,1 min ton
wegla kamiennego (72 mIn ton w 2009 r.). Doliczajgc do produkcji ok. 5,8 min ton z Bogdanki
i 0,2 miIn ton z Siltechu, potwierdzajg sie szacunki o produkcji wegla kamiennego w 2010 r. w
Polsce na poziomie 76 min ton. Sprzedaz wzrosta o 2 min ton, do ok. 69,5 miln ton, a 0o 1 min
ton zmniejszyty sie zapasy wegla na zwatach. Import jednak pobit wszelkie rekordy - doszedt
do ok. 13 min ton (12,2 min ton po 11 miesigcach 2010 r.). Wzrést eksport wegla - po raz
pierwszy od kilku lat, gdy systematycznie spadat. Z danych resortu wynika, ze w 2010 r.
wynidst 10,6 min ton (wzrost o ok. 28%). A to oznacza, ze Polska od 2008 r. pozostaje
importerem netto wegla.

Rzeczpospolita 11.02.2011
www.wnp.pl 11.02.2011

2011 r. moze by¢ lepszy niz ostatnie lata dla kopali wegla kamiennego.

Zdaniem wiceminister gospodarki Joanny Strzelec-tobodzinskiej wiele wskazuje na to, ze tak
wtasnie bedzie. W styczniu 4 $lgskie spotki wydobywcze miaty ok. 2 mld zt przychoddw,
ponad 100 min zt zysku netto, sprzedaty 6 min ton wegla, wydobyty 5,6 min ton.

W 2010 r. bardzo dobrze udato sie to szykowanej do debiutu na Il kwartale 2011 r.
Jastrzebskiej Spotce Weglowej, najwiekszemu w UE producentowi wegla koksowego, bazy do
produkcji stali. Surowiec ten byt prawie o 1/2 drozszy niz w 2009 r., a JSW poradzita sobie z
pokryciem zapotrzebowania. A na ten rok swiatowe prognozy mowig o dobrej koniunkturze
dla wegla, takze energetycznego. To szansa dla pozostatych kopaln.

Lubelska Bogdanka ma w 2011 r. wyprodukowaé nawet ok. 7 min ton wegla (5,8 min ton w
2010 r.), bo ruszy wydobycie w nowym Polu Stefanéw (w 2014 r. dzieki niemu kopalnia
podwoi produkcje do 11,5 miIn ton rocznie). - Portfel zamdéwien mamy juz petny - mowit
niedawno Mirostaw Taras, prezes Bogdanki.

Zwiekszenie wydobycia o ok. 0,5 miIn ton zapowiedziata tez najwieksza spoétka gornicza w UE
- Kompania Weglowa. Prezes Katowickiego Holdingu Weglowego Roman téj natomiast
zapowiedziat, ze jego spotka rowniez ma wyprodukowac¢ w 2011 r. wiecej paliwa. W 2010 r.
produkcja spadta tam o ok. 1 min ton. Poza tym KHW otrzymat nowe koncesje wydobywcze,
m.in. na Pole Panewnickie (kopalnia Wujek, ruch Slask), z ktérego do 2025 r. moze wydoby¢
ok. 5,8 min ton wegla.

Jesli plany spétek weglowych zostang zrealizowane, 2011 r. bedzie pierwszym od 2004 r., gdy
produkcja czarnego zfota wzrosta (wtedy wynosita 95,6 min ton i od tego czasu
systematycznie spada). Wzrosng rowniez przychody kopalA. Zaktadajac produkcje na
poziomie 78 min ton i sprzedaz na poziomie 80 min ton (na zwatach $laskich kopaln zalega
jeszcze ok. 3 min ton paliwa) i wyzsze ceny (teraz wegiel koksowy na $Swiecie kosztuje ok. 640
zt za tone, a energetyczny ok. 280 zt za tone), przychody mogg by¢ nawet o 2 mld zt wyzsze.

Rzeczpospolita 25.02.2011



SZCZYT UE — POLSKA W OBRONIE WEGLA

Na szczycie energetycznym UE zobowigze sie do promocji energii odnawialnej i wydajnosci
energetycznej. Polska z gospodarka opartg na weglu nadal broni tradycyjnych surowcéw
kopalnych - wynika z polskich poprawek do wnioskéw koricowych.

"W celu dalszego wzmocnienia unijnej polityki bezpieczedstwa dostaw, powinien zostac
oceniony potencjat UE trwatego wydobycia i wykorzystania konwencjonalnych, a takze
niekonwencjonalnych (np. gaz tupkowy, ropa tupkowa) rodzimych zasobéw paliw kopalnych"
- brzmi  zdanie, ktére Polska chce dopisa¢c do dokumentu szczytu.
Ponadto tam, gdzie mowa jest o koniecznych inwestycjach w OZE i nowe technologie, Polska
proponuje promowanie wszystkich technologii nisko-emisyjnych, a nie tylko tych, ktére nie
sg oparte na wykorzystaniu wegla.

www.cire.pl 3.02.2011

Do 2015 r. ma sie zakonczy¢ budowa wewnetrznego rynku energii UE, ktéry zapewni
swobodny przeptyw gazu i pragdu miedzy krajami, by nie byto juz izolowanych
energetycznych wysp, jak kraje battyckie czy Malta - gtoszg wnioski koficowe przyjete na
szczycie UE.

Byto to pierwsze spotkanie szeféw panistw i rzgdéw UE, na ktérym tyle miejsca poswiecono
energii. Wobec rosngcego zapotrzebowania na importowane surowce UE buduje wspdlng
polityke energetyczng, by unikna¢ w przysztosci kryzyséw, takich jak wywotane w ubiegtych
latach na skutek sporéw Rosji z Ukraina.

Polsce, z gospodarka opartg na weglu, udato sie wpisa¢ wykorzystanie rodzimych zasobow
paliw kopalnych, czyli np. wegla, a takze gazu tupkowego. W Polsce produkcja energii
elektrycznej jest w ponad 90% oparta na weglu, a kopalnie sg rentowne, co stanowi wyjgtek
w UE. Dlatego polski rzad nie chce rezygnowac z taniego wykorzystania rodzimych zasobéw.

www.cire.pl 4.02.2011
Rzeczpospolita 7.02.2011

POLSKA VS UNIA, CZYLI WALKA O WEGIEL

Na poczatek nieco danych.

W UE klasyczna energetyka weglowa wcigz odpowiada za 25% produkcji. Wg World Coal
Association, w 2030 r. wegiel bedzie wykorzystywany do produkcji 44% catej energii
elektrycznej na swiecie.

Wg Miedzynarodowej Agencji Energetycznej (IEA) produkcja energii elektrycznej odpowiada
za ok. 1/3 globalnej emisji CO2 - méwi Mazza.

www.wnp.pl 24.02.2011
Energetyka w Polsce odpowiada za 46% emisji gazéw cieplarnianych, przemyst za 17%,

transportu za 9,7% a gospodarstwa domowe za 8,2%. Zgodnie z unijnym pakietem
energetyczno-klimatycznym, do 2020 r. powinnismy ograniczy¢ emisje CO2 o 20%.



www.wnp.pl 24.02.2011

- Obecna polityka energetyczna UE jest bardzo wizjonerska. Istniejgcy obecnie system
regulacji powoduje np. ze Zrédta fotowoltaiczne posiadajg mechanizmy wsparcia, dzieki
ktéorym optaca sie je montowa¢ w miejscach, gdzie stoice $wieci przez 15 dni w roku...
Obowigzuje caty szereg systemdéw wsparcia i gwarantowanej ceny energii, ktére z
ekonomicznego punktu widzenia nie majg sensu. W efekcie koicowym moze to miec
negatywny wptyw na gospodarki poszczegdlnych krajow, jak i konkurencyjnos¢ catej UE na
globalnym rynku - méwi Dariusz Marzec, szef Zespotu Doradztwa Energetycznego w firmie
doradczej KPMG.

- W dyskus;ji o polityce energetycznej jest za duzo poprawnosci politycznej, stad pojawiajg sie
takie zapowiedzi, ze w UE w 2050 r. 80% energii bedzie produkowanej w OZE. Tylko jaka
gospodarka to wytrzyma? Tego typu cele wspaniale sie prezentuje na politycznych forach,
mowi sie wtedy, ze jesteSmy przyjazni dla srodowiska i tworzymy nowe miejsca pracy w
sektorze OZE. To na ptaszczyznie politycznej swietnie dziata i zbiera sie przy tym duzo
oklaskow. Jednak jesli popatrzymy na twarde realia gospodarcze, to zobaczymy, ze
europejska gospodarka, a polska w szczegdlnosci, tego nie wytrzyma. Moze wytrzyma
gospodarka francuska, gdzie ok. 80% energii wytwarza sie w sposdb "bezemisyjny" w
elektrowniach jgdrowych. Sg kraje, ktdre tego rodzaju dziatania bedg wspiera¢, ale
popatrzmy na sytuacje Polski, ktdra musi wymieni¢ swéj majatek wytwodrczy. Nie jestesmy w
stanie swoich blokéw wytwdrczych, opartych w przewazajacej czesci na weglu, skokowo
wymieni¢ na OZE. To ogromne wyzwanie dla polskiej gospodarki i polskiego rzadu. Jednos¢
dziatania w tym obszarze powinna by¢ niezalezna od opcji politycznej, poniewaz jest to
dtugoterminowy interes catej polskiej gospodarki - konkluduje Dariusz Marzec.

www.wnp.pl 16.02.2011

Komisja Europejska przyjeta rygorystyczne warunki przyznawania darmowych uprawnien do
emisji CO, europejskim przedsiebiorstwom.

Eksperci z KE ustalili limity emisji CO, na podstawie benchmarkdw, ktére obliczono dla catej
UE, a nie poszczegdlnych krajéow. Benchmarki odzwierciedlajg emisje 10% najbardziej
wydajnych instalacji w UE w latach 2007-08. Komisja przyjeta za podstawe tzw. benchmark
gazowy, odmawiajgc tym samym zrdéznicowania benchmarkdw wg stosowanego paliwa (gaz,
ropa i wegiel), czego domagata sie Polska. Polscy eksperci przekonujg, ze idea wskaznikow
bez zrdézinicowania paliwowego jest sprzeczna z dyrektywg ETS (o europejskim systemie
handlu emisjami), czyli obnizeniem catkowitej emisji CO,, oraz z zasadg niedostarczania
zachet do zwiekszania emisji.

Nowe rozwigzania dotyczgce limitéw emisji CO, bedg miaty zgubny wptyw na gospodarki
kilku krajéw cztonkowskich.

Nowe przepisy uderzg w rdzne branze przemystu energochtonnego, w tym w przemyst
papierniczy, chemiczny, cementowy i cieptownictwo. Nawet zaktady z nowoczesnymi
instalacjami, ale pracujgce na weglu, nie bedg mogty otrzymac ilosci darmowych uprawnien
poréwnywalnej z ich konkurentami w UE, ktérych gtéwnym paliwem nie jest wegiel.
Polscy przedsiebiorcy przekonujg, ze wykorzystanie gazu ziemnego jako paliwa
referencyjnego bez zastosowania wskaznika korygujgcego o rodzaj paliwa bedzie miato
bardzo niekorzystne konsekwencje dla Polski. Straty poniesie budzet panstwa, poniewaz
przemyst energochtonny wytwarza ok. 20% polskiego PKB i zatrudnia ok. 0,5 mIn oséb.



Decyzje Komisji Europejskiej musi jeszcze zatwierdzi¢ Parlament Europejski, ale jej
zablokowanie w praktyce bedzie bardzo trudne.

Polityka klimatyczno-energetyczna Unii powoduje zastepowanie wegla innymi rodzajami
energii, w tym gtédwnie energia odnawialng. Inwestorzy zaprzestajg planowania elektrowni
weglowych, a czesto zawieszajg projekty juz zaplanowane. Decyzja w sprawie limitéw
sprawi, ze ta tendencja w najblizszych latach bedzie sie utrzymywata.

www.wnp.pl 2.02.2011

Unijny pomyst czystych technologii weglowych dobry dla klimatu, zty dla naszych elektrowni.
Bruksela moze nakaza¢ budowe instalacji do wychwytywania CO2 przy nowych blokach.
Wtedy koszty inwestycji wzrosng o 60%.

Przy kazdej z planowanych i przygotowywanych juz do budowy elektrowni weglowych trzeba
wygospodarowaé teren na tzw. instalacje CCS stuzgca do wychwytywania CO2 i
umozliwiajgca jego magazynowanie pod ziemia.

- Polska energetyka wymaga wielomiliardowych naktadéw. Bytaby to wiec katastrofa dla
inwestycji w branzy, ktére i tak sie opdzniajg - moéwi doradca ministra gospodarki prof.
Krzysztof Zmijewski. Skoro koszt budowy bloku weglowego o mocy 1000 MW szacuje sie
obecnie na ok. 6 mld zt, to z CCS naktady wzrosng do 9,6 mid zt.

Jak ktopotliwa jest koncepcja budowy CCS, pokazat juz pilotazowy projekt przygotowywany
przez Polskg Grupe Energetyczng w Elektrowni Betchatéw. Jego koszty to prawie 2,5 mld zt i
nawet dotychczasowe dofinansowanie z funduszy UE, pokrywajace 1/3 wydatkdow, nie
wystarczy PGE.

Skutki budowy CCS dzi$ odczuwa tylko PGE, najwieksza firma w branzy w kraju. Ale jesli CCS
stanie sie obowigzkowy, to inwestycje stang sie problemem takze dla pozostatych
dziatajgcych w Polsce 3 grup energetycznych. Kazda z nich przygotowuje budowe blokdw
weglowych, Np. poznanska Enea w elektrowni w Kozienicach, a gdanska Energa - w
Ostrotece. Takze PGE przygotowuje inwestycje w elektrowniach w Opolu i Bogatyni.

- Wydaje sie, ze jesli pilotazowe projekty CCS w Unii sie powioda, to zapadnie ostateczna
decyzja i odwrotu od tych technologii nie bedzie - uwaza prof. Zmijewski.

Rzeczpospolita 15.02.2011

O koniecznosci wiekszego ograniczenia emisji CO2 mdwi otwarcie unijna komisarz ds.
klimatu Connie Hedegaard. UE zobowigzata sie zmniejszy¢ emisje gazow cieplarnianych o
20% do 2020 r. Ale cel ma by¢ podniesiony do 30%, jesli inne panstwa przyjmg podobne
rozwigzania.

W przypadku Polski koniecznosé redukcji emisji CO2 o 30% oznacza przeznaczanie rocznie na
inwestycje prawie 84 mld S zamiast 66,4 mld S, gdyby cel nie zostat zmieniony.

Rzeczpospolita 22.02.2011

Bank Swiatowy w najnowszym raporcie ,W kierunku gospodarki nisko-emisyjnej w Polsce"
dokonat oceny wptywu na naszg gospodarke polityki ochrony klimatu prowadzonej przez UE.
Wskazat na fakt, ze koszty z niej wynikajgce dla polskiej gospodarki bedg wieksze niz w
innych krajach Wspdlnoty. Bank przewiduje negatywny wptyw na PKB Polski. Chodzi nie tylko
o PKB, ale tez o wzrost bezrobocia i spadek produkcji - zwtaszcza w przemysle
energochtonnym.



Z raportu wynika, ze redukcja emisji wptynie ujemnie na PKB - srednio o 1% rocznie do 2030
r. w poréwnaniu z sytuacjg, gdyby Polska nie podjeta zadnych dziatan na rzecz ochrony
klimatu. Wartos¢ PKB w 2010 r. szacuje sie na 1,4 bin zt.

Wg banku najtrudniejszy bedzie 2020 r., kiedy to skutki redukcji emisji bedg kosztowaty
Polske utrate nawet 2% PKB.

Analitycy wskazujg tez na spadek zatrudnienia o ok. 1% rocznie (utrata ok. 140 000 miejsc
pracy). Przyznajg, ze w najtrudniejszej sytuacji bedg sektory energochtonne, ktére
najpewniej ograniczg produkcje.

Raport moéwi tez o wzroscie cen energii w Polsce, ale ocenia go tagodnie - na ok. 20%.
Eksperci w Polsce prognozujg znacznie wieksze skutki polityki klimatycznej i realizacji
kosztownych inwestycji w energetyce. Méwig nawet podwyzce cen elektrycznosci o 50%.
Eksperci Banku Swiatowego wskazujg wprawdzie, ze Polska moze przeksztatcié swojg
gospodarke w niskoemisyjng zgodnie z oczekiwaniami UE, ale poréwnujg to z wyzwaniem,
jakim byto nasze wejscie w kapitalizm. Licza jednak, ze Polska zdota zmniejszy¢ uzaleznienie
energetyki od wegla. Obecnie ponad 90% elektrycznosci w Polsce jest wytwarzanych w
elektrowniach opalanych weglem kamiennym i brunatnym.

Pakiet klimatyczny UE zaktada redukcje o 20% emisji CO2 do 2020 r. W opinii Banku
Swiatowego nasz kraj moze do 2030 r. ograniczy¢ te emisje nawet o 1/3.

Raport wskazuje na fakt, ze gdyby polskie wiadze nie podjety zadnych dziatan w tym
kierunku, to emisja gazéw cieplarnianych w 2020 r. bytaby o ok. 20% wyzsza od tej w 2005 r.,
natomiast 10 lat pdZniej - o 30-40% wyzsza w poréwnaniu z 2005 r.

Rzeczpospolita 25.02.2011
Dziennik Gazeta Prawna 25.02.2011

CO2 - BEDZIE NOWA USTAWA

Bez ustawy o handlu emisjami ceny energii poszybujg w gére. Firmy energetyczne od jej
uchwalenia uzalezniajg inwestycje. Projektem ustawy zajmie sie wreszcie Rada Ministréw.
Wynegocjowana w grudniu 2008 r. derogacja pozwala polskim przedsiebiorstwom
energetycznym na przydziat bezptatnych uprawnied do emisji CO, w latach 2013-20.
Uzyskanie pozwolen na udziat w systemie handlu emisjami umozliwi¢ moze jednak tylko
nowa ustawa.

Na uchwalenie prawa Polska ma czas do 30 czerwca 2011 r. Brak przepiséw spowoduje, ze
zadna z realizowanych obecnie inwestycji nie bedzie korzysta¢ z darmowych praw do emisji
CO,. Bez tego elektrowniom nie bedzie sie optacato uruchamiaé nowych blokéw
energetycznych, bo energia produkowana z nowych ekologicznych Zrédet bytaby drozsza.
Bezptatne pozwolenia otrzymatyby tylko stare elektrownie, ktére nie inwestujg i beda
sukcesywnie wytgczane. Tylko do korica 2015 r. ze wzgleddw bezpieczenistwa wytgczone
muszg by¢ stare sitownie o tgcznej mocy ponad 6 000 MW. To 20% wszystkich
zainstalowanych w kraju mocy.

Trwa wyscig z czasem, zeby w polskich domach nie zgasty zaréowki. W 2011 r. koncerny
energetyczne zapowiadajg rozstrzygniecie przetargéw na budowe ponad 5 000 MW o tgcznej
wartosci ok. 29 mld zt. Inwestycje planujg PGE, Enea, Energa, Vattenfall oraz Tauron. Jesli
nowe bloki nie powstang, ceny energii z wegla wzrosng nawet 2-krotnie.

Dziennik Gazeta Prawna 8.02.2011
www.wnp.pl 15.02.2011



Rzad przyjat projekt nowej ustawy o handlu emisjami gazéw. Otworzy ona elektrowniom
droge do darmowych praw emisji CO2 i wtgczy do systemu lotnictwo.

Wg projektu ustawy minister srodowiska w porozumieniu z ministrem gospodarki stworzg
liste elektrowni, ktérym beda nalezaty sie po 2013 r. darmowe prawa do emisji CO2.

Do konca wrzesnia tego roku Bruksela powinna dosta¢ od polskich wtadz liste nowych
elektrowni. Wcigz nie wiadomo, ktére elektrownie zatapig sie na liste, poniewaz rzad
negocjuje to z Komisjg Europejska.

Po 2013 r. zasadniczo wszystkie prawa do emisji CO2 powinny by¢ sprzedawane na aukcji. W
rzadzie trwa spor, gdzie trafig pienigdze zebrane z aukcji. Ministerstwo Finanséw chce, by
pienigdze ze sprzedazy praw do emisji CO2 stanowity dochody budzetu. Resort srodowiska
upiera sie, by byty one wptywami do Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej.

Ministerstwo $rodowiska zastrzega, ze projekt przyjety przez rzad stanowi jedynie
»przejscidwke” do petnej transpozycji przepiséw unijnej dyrektywy 2009/29/WE. Nie zawiera
uregulowan uwzgledniajgcych zjawisko ucieczki emisji czy derogacji dla energetyki.

www.wnp.pl 15.02.2011
Rzeczpospolita 15.02.2011

Projekt ustawy jest niezwykle istotny dla polskiego sektora elektroenergetycznego, jak i catej
gospodarki narodowej - ocenia Stanistaw Tokarski, prezes zarzgdu Potudniowego Koncernu
Energetycznego (PKE).
Kluczowym elementem - jak wyjasnia Tokarski - jest tutaj stworzenie wtasciwych warunkéw
dla nowych inwestycji powstajgcych w okresie 2013-20, by z uwagi na wieksze optaty za
emisje CO2 budowane nowe bloki mogty by¢ konkurencyjne w stosunku do istniejacych
jednostek. Szef PKE wskazuje, ze w ostatnich kilkunastu tygodniach bylismy Swiadkami
wycofywania sie niektorych inwestoréw z projektéw budowy nowych elektrowni w Polsce i
ocenia, ze kontynuacje tego trendu moze w niedalekiej przysztosci powaznie zagrozi¢
bezpieczenstwu zasilania w naszym kraju, a co za tym idzie funkcjonowaniu catej gospodarki.

www.wnp.pl 15.02.2011

KWITNIE HANDEL CO2
Wartos¢ catego rynku emisji CO2 w Europie to 90 mld €, zas w Polsce 3 mld €.

Okazuje sie, ze handel emisjg szybko zyskuje na popularnosci i jest dobrym biznesem.
Dowodem na to jest chociazby rosyjski Gazprom, ktéry nalezy do aktywnych graczy polskiego
rynku. Ws$réd jego konkurentéw sg m.in. tacy potentaci jak Lotos, Orlen i Tauron.
Whbrew pozorom handel nie polega jedynie na odstepowaniu swoich limitow. Te sg po prostu
przez uczestnikdw rynku najpierw kupowane, a pdzniej sprzedawane z zyskiem. A moze on
wynie$¢ na jednej transakcji kilkaset tysiecy ztotych, choé podobno bywajg tez znacznie
wyzsze zarobki.

Specyfika naszego kraju sprawia, ze wcigz emitujemy duzo CO2 i z pewnoscig w ciggu
najblizszych lat nie ulegnie to gwattownej zmianie. Stad taki ruch w handlu tym
instrumentem.
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Niestety przy tej okazji pojawili sie réwniez przestepcy. Hakerzy wiamujg sie do systemow
komputerowych, "kradng" prawa do emisji i natychmiast dokonujg nielegalnych transakcji.
Te oszustwa kosztowaty dotad Unie juz 5 mid €.

Dziennik Gazeta Prawna 18.02.2011

Gazpromowi nie wystarcza juz to, ze jest praktycznie wytacznym dostawca gazu do Polski.
Szukat nowego pomystu na biznes. | znalazt: handel prawami do emisji dwutlenku wegla.
Pierwsze transakcje spotka ma juz za sobga. Gazprom nie chce jednak zdradzi¢, z kim
handluje. Takich informacji nie ujawniajg takze polskie spétki chemiczne, naftowe i
energetyczne. Wiadomo, ze najbardziej aktywni gracze na rynku CO,, tzw. EUA, to Orlen,
Lotos, a takze Tauron, ktéry w 2010 r. handlowat uprawnieniami przekraczajagcymi 10 min
ton. To ok. 140 min €.

Handel EUA moze odbywaé sie na gietdach (np. paryska BlueNext, londynska Europejska
Gietda Klimatyczna ECX czy EEX w Lipsku) lub na zasadzie uméw dwustronnych. W Polsce
dominuje ten drugi model.

Po co Gazprom wszedt w te branze? Wg Andrzeja Szczes$niaka, niezaleznego analityka rynku
paliw, Gazprom, handlujgc prawami do emisji, moze wykorzystywaé ten instrument do
finansowania witasnych inwestycji. EUA jest walorem - tak jak akcje - wycenianym na
gietdach, ktérym mozna obracaé na rynkach finansowych.

Gazprom M&T na naszym rynku CO, operuje z centrali w W. Brytanii. Skupuje EUA od
polskich firm, sprzedajac je z zyskiem innym klientom, i odwrotnie - kupuje prawa np. za
granicg i sprzedaje w Polsce. Takie posrednictwo to intratny biznes. Zyski na pojedynczej
transakcji mozna liczy¢ w setkach tysiecy ztotych, choé sg kontrakty znacznie wyzsze.
Wartos¢ polskiego rynku EUA wynosi grubo ponad 3 mld €. Jednak dzi$ obroty na nim s3
mniejsze - szacuje sie je na ponizej 2 mid zt. Pawet Jankowski, analityk Grupy Consus,
specjalizujgcy sie w handlu emisjami, nie ma watpliwosci, ze w ciggu najblizszych lat
wolumen i warto$é tych obrotow bedg rosty. - Dzi$ za prawo do emisji ptaci sie 14,4 €, a
wedtug prognoz ceny uprawnien w latach 2013-20 wzrosng do 29 €, a wg niektdérych nawet
do 40 € - wyjasnia.

Zgodnie z unijnymi przepisami kazda instalacja emitujgca do atmosfery gazy cieplarniane
musi uzyska¢ do tego uprawnienia. Bruksela przydzielita je bezptatnie kazdemu z panstw UE.
W Polsce firmom rozdziela je tzw. krajowy administrator. Firmy dostajg je bezptatnie.
Niektére majg ich wiecej, inne mniej, wiec handel prawami kwitnie. Firmy kupujg je na
aukcjach i gietdach. System handlu uprawnieniami ma zmobilizowaé ponad 11 000 zaktaddw
w 27 krajach UE oraz Norwegii, Islandii i Liechtensteinie do stopniowego zmniejszania emisji
gazéw cieplarnianych. Bruksela z roku na rok ustala bardziej rygorystyczne limity produkcji
CO,. Od 2013 r. ograniczy liczbe bezptatnych praw do emisji. Wiekszos¢ bedzie trzeba
kupowaé.

Dziennik Gazeta Prawna 18.02.2011

GAZOWA ALTERNATYWA DLA WEGLA

Marcin Lewenstein, dyrektor ds. strategii Polskiego Gérnictwa Naftowego i Gazownictwa,
uwaza, ze w przysztym bilansie energetycznym Polski gaz nie bedzie miat dominujgcego
znaczenia z uwagi na rozwdj odnawialnych zrédet energii i planowanej przez rzad budowy
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elektrowni atomowej. - To nie pozwoli na bardzo duze wejscie w energetyke gazowg -
zaznaczyt. Dodat jednak, ze spodziewa sie wiekszej roli gazu w produkg;ji ciepfta.

Podkreslit réwniez, ze sposrdd paliw kopalnych gaz odznacza sie najmniejszg emisjg CO2, a
technologia jest tansza od tej stosowanej w przypadku wegla.

Dziennik Gazeta Prawna 8.02.2011

- Dzieki perspektywie importu dodatkowych ilosci gazu do Polski oraz wydobycia gazu
tupkowego moze nastgpic szerszy rozwdj energetyki opartej wtasnie na tym surowcu - méwi
wiceminister skarbu Mikotaj Budzanowski odpowiedzialny za sektor ropy i gazu.

- Gaz jako paliwo ma bowiem 3 konkretne zalety: niskoemisyjnosé, krotki czas budowy oraz
stosunkowo tanie finansowanie zewnhetrzne - uwaza Budzanowski.
- Podstawowym walorem gazu ziemnego jest znaczgco nizsza emisyjnos¢ niz np. wegla
kamiennego. Emisja CO2 na jednostke mocy jest o ok. 30% nizsza niz w przypadku wegla
kamiennego. Elektrownia w Stalowej Woli emitowa¢ bedzie ok. 2,5-2,8 min ton rocznie CO2.
To 3-krotnie mniej niz dzisiejsza oparta na weglu - dodaje wiceminister.
- Kolejng zaletg budowy elektrowni gazu ziemnego to stosunkowo krétki czas budowy.
Proces budowlany trwa do 36 miesiecy. To o 2 lata krocej niz w przypadku zwyktej
elektrowni - wymienia wiceminister Budzanowski.

www.wnp.pl 14.02.2011

Zdaniem Macieja Kaliskiego, dyrektora departamentu ropy i gazu w Ministerstwie
Gospodarki, rozpoczecie wydobycia gazu tupkowego w Polsce moze przyczyni¢ sie do
obnizek cen energii elektrycznej w naszym kraju. - Gaz ziemny moze okazac sie
konkurencyjny cenowo w stosunku do innych Zrédet energii w przypadku znaczacego
wzrostu krajowego wydobycia - powiedziat Kaliski.

Jego zdaniem szansg na znaczacy wzrost wydobycia gazu w Polsce jest tylko surowiec ze zt6z
niekonwencjonalnych.

- W tej chwili koszt eksploatacji 1000 m3 krajowego gazu szacuje sie na 90-100 S. W
przypadku gazu importowanego jest to ok. 300 S za 1000 m3. Nawet przy zatozeniu, ze koszt
eksploatacji takiej samej ilosci gazu ze zt6z niekonwencjonalnych bedzie wynosit ok. 200 S to
jest to szansa na obnizenie cen dla kluczowego odbiorcy, jakim moze by¢ energetyka -
podkreslit Maciej Kaliski.

Jego zdaniem taki scenariusz jest mozliwy, o ile szacunki co do wielkosci zt6z w naszym kraju
potwierdzg sie w praktyce. - W USA koszt eksploatacji gazu tupkowego jest obecnie nizszy niz
konwencjonalnego gazu - zauwazyt Kaliski. Wg niego pierwsze, nieoficjalne jeszcze, dane z
odwiertow poszukiwawczych w naszym kraju sg optymistyczne.
Aby wykorzysta¢ boom na gaz tupkowy konieczne s3 jednak inwestycje zaréwno w moce
wytwodrcze w energetyce gazowej jak i w infrastrukture przesytowg. W tej chwili w bilansie
energetycznym Polski gaz pokrywa jedynie ok. 3%. zapotrzebowania. Tymczasem w UE w
ostatnich kilku latach przyrost mocy wytworczych w energetyce gazowej przekroczyt 50% w
catosci nowych inwestycji w energetyce.

www.wnp.pl 8.02.2011
Elektrownia Blachownia nalezgca do grupy Tauron moze juz w 2015 r. staé sie jednym z

najwiekszych klientow PGNiG. Za budowg bloku gazowego przemawia nizsza emisja CO2,
krotszy termin realizacji (do 4 lat) i nizsze koszty (ok. 3,5 mld zt) niz w przypadku bloku
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weglowego, na ktéry potrzeba ok. 6 mld zt. Z drugiej jednak strony gaz jest drozszym
paliwem niz wegiel.

Koszt budowy nowych mocy (w min zt za 1 MW):
3,8 - gazowe
6,0 - atomowe

15,0 - biogazownie

17,0 - atomowe

Dla PGNiG decyzja inwestycyjna w Tauronie bedzie oznaczaé przetom w rozwoju energetyki
gazowej i znaczacy wzrost sprzedazy surowca. Do tej pory plan budowy tak duzej elektrowni
na gaz miafa tylko gdanska grupa Energa. Wspdlnie z irlandzkim partnerem ISB przygotowuje
projekt 2 blokéw o mocy ok. 800 MW w Grudzigdzu. Poza tym PGNiG wspdlnie z Tauronem
realizuje inwestycje w Stalowej Woli, gdzie ma powstaé blok gazowy o mocy 400 MW, a jego
koszty szacuje sie na 1,7 mid zt.

Gdyby faktycznie powstaty 2 duze elektrownie na gaz, w Grudzigdzu i Blachowni, oraz
zakontraktowaty dostawy gazu w PGNIG, to jego sprzedaz wzrosnie o 1,8 mld m3 rocznie. Dla
porownania w 2010 r. popyt na ten surowiec w Polsce wynosit 14 mld m3.

Rzeczpospolita 10.02.2011

ZIELONA ALTERNATYWA DLA WEGLA
Byta mowa o gazie, przyjrzjmy sie teraz ,zielonej” alternatywie dla wegla.

W 2010 r. moc zainstalowana w energetyce odnawialnej wzrosta o 563,14 MW i na jego
koniec wynosita 2 556,383 MW. Oznacza to, ze moc elektrowni na odnawialne zrédtfa energii
wzrosta w 2010 r. o] ok. 28,3%.
Na koniec 2010 r. moce zainstalowane w energetyce wiatrowej wyniosty 1180,272 MW
(wzrost 0 455,615 MW), w elektrowniach na biomase 356,19 MW (wzrost o0 103,7 MW), a w
elektrowniach na biogaz 82,844 MW (wzrost o 11,956 MW). Nadal symboliczny jest udziat
fotowolatiki w energetyce odnawialnej. Na koniec 2010 r. elektrownie stoneczne w Polsce
miaty moc 0,033 MW. Jedynym sektorem energetyki odnawialnej, ktéory w 2010 r. pod
wzgledem zainstalowanej mocy wykazat regres byty elektrownie wodne. Ich moc na koniec
2010 r. wyniosta 937,044 MW i byta mniejsza niz rok wczesniej o 8,166 MW.

www.wnp.pl 3.02.2011
Przyjrzjmy sie teraz poszczegdlnym rodzajom OZE. Zacznijmy od biomasy.

Biomasa staje sie gtéwnym odnawialnym Zrédtem energii w Polsce. Dlatego tez Towarowa
Gietda Energii planuje uruchomi¢ w kwietniu parkiet biomasy.

Rynek biomasy, mimo ze stanowi 3. co do wielko$ci na swiecie naturalne Zrédto energii,
nadal jest w Polsce rynkiem niedocenianym i nieuporzgdkowanym.
Jak podkreslajg specjalisci, przy dzisiejszych uwarunkowaniach gospodarczych istnieje pilna
potrzeba zmiany takiego stanu rzeczy.

www.wnp.pl 24.02.2011
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Z opublikowanych danych Agencji Rynku Energii za 2010 r. wynika, ze elektroenergetyka
zawodowa zuzyta 55,2 min GJ biomasy. To o 18,3% wiecej niz w 2009 r. (46,7 min GJ). Dla
porownania, elektrownie i elektrocieptownie zawodowe zuzyty w 2010 r. niecate 37,9 min GJ
gazu ziemnego.
Zuzywana w 2010 r. biomasa byta tez bardziej kaloryczna niz rok wczesniej (Srednio 12,2
ki/kg w stosunku do 11,1 ki/kg w 2009 r.). Oznacza to, ze wzrost zuzycia biomasy byt
fizycznie nieco mniejszy. W 2010 r. energetyka zawodowa wykorzystata 4,478 min ton
biomasy. W 2009 r. byto to 4,194 min ton.

Produkcja energii elektrycznej w 2010 r.:
4 984,7 GWh — wspodtspalanie w elektrowniach zawodowych
841,0 GWh — elektrownie przemystowe na biomase
25,7 GWh —inne niezalezne elektrownie na biomase
Zrédto: ARE

- Energetyka zawodowa bedzie zuzywac coraz wiecej biomasy. Dotychczas wykorzystywane
instalacje do wspotspalania przechodzg petng konwersje na biomase [spalanie 100% biomasy
zamiast wspotspalania] - méwi Andrzej Rubczynski, dyrektor Departamentu Rozwoju
Vattenfall Heat Poland.
Vattenfall spalit w 2010 r. 150 000 ton biomasy. W wyniku nowych inwestycji, wkrotce
bedzie spalat ok. 500 000 ton. W podobnym kierunku idzie Polska Grupa Energetyczna. Za
kilka lat chce zuzywad juz ok. 1 mIn ton biomasy rocznie. Ten rodzaj paliwa wykorzystywac¢
bedg zaréwno nowe jednostki wspdtspalajgce (przyktadowo, oddana w 2010 r.
elektrocieptownia Fortum w Czestochowie o mocy 64 MWe, zuzywa ok. 200 000 ton
biomasy), jak i jednostki konwersowane na w petni ,zielone” oraz zupetnie nowe, w petni
biomasowe (planowany przez Energe 20 MWe blok w Elblggu - 135 000 ton pelletu ze
stomy).

Popyt na biomase kreujg przede wszystkim zielone certyfikaty i dofinansowania inwestycji.
Rozwija sie jednak niemal wytgcznie wspodtspalanie przez energetyke zawodowa. W 2007 r.
wyprodukowata ona w ten sposéb blisko 35% catej ,zielone]” energii elektrycznej w kraju. W
2008 r. byto tu juz ponad 42%, w 2009 r. - 47% a w 2010 r. najprawdopodobniej przekroczyto
50%. Dla poréwnania, w 2009 r. jednostki zasilane w petni biomasg otrzymaty jedynie 6,3%
zielonych certyfikatow.
Ministerstwo Gospodarki bedzie dazyé do tego, by ograniczy¢ wsparcie dla wspodtspalania,
gdyz obecnie zdominowato ono zupetnie rozwdj OZE.

www.cire.pl 23.02.2010

Zapotrzebowanie na biomase wzrosnie w przeciggu najblizszych 2-3 lat z kilku do kilkunastu
milionéw ton rocznie. Pojawia sie jednak problem skad firmy energetyczne wezma tyle
surowca, skoro najpopularniejszej obecnie biomasy, ktdérg jest drewno juz zaczyna brakowag,
a plantacje roslin energetycznych zajmujg w Polsce jedynie kilkanascie tysiecy hektaréw.
Problem zwigzany z deficytem biomasy w Polsce mozna rozwigzaé na kilka sposobéw, przede
wszystkim inwestowaniem w zaktadanie upraw energetycznych przez same grupy
energetyczne, i zachecanie, poprzez wsparcie finansowe rolnikdw do ich zaktadania.
Pobudzeniem i organizacjg potencjatu juz obecnego (wielkoskalowe zagospodarowanie m.in.
stomy).
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Rynek biomasy jest rowniez u progu rewolucji technologicznej. Biomase bedzie mozna
wykorzystywac nie tylko do spalania i wspétspalania, ale rowniez do produkcji paliw Il
generacji.

- Teraz mamy najprostsze prymitywne spalanie biomasy. Obecnie te technologie raczkuja,
ale beda sie rozwijaé. W mojej ocenie biomasa powinna sta¢ sie Krajowym Paliwem o
Znaczeniu Strategicznym. Paliwem ktdre jest powszechnie dostepne na terenie catej Polski.
Biomasa i jej wielkoskalowe wykorzystanie to rowniez (poza efektem ekonomicznym i
ekologicznym) wielkie szanse spoteczne - méwi prezes ,AES” Wojciech Mazurkiewicz -
ekspert ds. biomasy.

www.wnp.pl 24.02.2011
Pora na biogaz.

w Polsce powstaje niewiele matych rolniczych biogazowni.
Niemcy wybudowali przez rok 1000 biogazowni, ale przy bezzwrotnej dotacji do budowy w
wysokosci 1/4 inwestycji. Z kolei w Chinach przez 6 lat powstato 25 mln matych biogazowni!
Tam, gdzie one powstajg, jest bardzo duzo utatwien prawnych.

- Niestety w Polsce budowa biogazowni to droga przez meke - méwi dr Jacek Dach z
Uniwersytetu Przyrodniczego w Poznaniu.

Zatatwienie "papieréw" trwa 2-4 lata. Lokalna administracja nie wie, jak podej$¢ do tematu.
Boi sie protestéw lokalnych, bo mit o tym, ze produkcja biogazu to smierdzacy interes, ciggle
jest zywy.

Poza tym firmy zawyzajg koszty budowy. Czesto chcg 20 min zt za wybudowanie duzej
biogazowni o mocy 1 MW. To o kilka milionéw ztotych za duzo. Szacuje sie, koszt takiej
biogazowni powinien wynosi¢ ok. 16 min zt.

Czy optaca sie wybudowanie matej rolniczej biogazowni w Polsce? Zdaniem dr. Dacha -
opfaca sie i dlatego zacheca do wyliczen.

Koszt wybudowania biogazowni o mocy 0,25 MW wynosi 1,5 min zt + VAT. Taki koszt dotyczy
wersji podstawowe] biogazowni, zaprojektowanej na gnojowice i kiszonke z kukurydzy i
ziarna zbdz. Wsadem do produkcji biogazu mogg by¢ takze buraki. Do wyprodukowania
kukurydzy, z ktérej powstanie energia, potrzeba 70 ha, dla burakéw - 40-45 ha.
Rocznie biogazownia przepracuje 8 000 godzin. Da 2 000 MWh. Za 1 MWh otrzymuje sie 450
zt (190 zt za sprzedaz energii i 260 zt za zielony certyfikat). Rocznie mozna zainkasowac
przychéd w wysokosci 900 000 zt - wylicza dr Dach. Dodatkowo przychdd bedzie stanowita
sprzedaz ciepta wytworzonego przy produkcji biogazu (z6tty certyfikat). Z takiej biogazowni
za 1 MWh energii cieplnej mozna uzyskac 130 zt. Przychdd roczny - dodatkowo 260 000 zt.
Dach dalej wylicza i uwaza, ze 1 tona pulpy pofermentacyjnej ze wzgledu na zawartosé¢ NPK
warta jest 30-50 zt. Wartos¢ nawozowa i strukturalna pulpy jest wyzsza niz gnojowicy i
niekompostowanego obornika.

www.wnp.pl 3.02.2011

Czym jest biogazownia? To instalacja przygotowana do produkcji biogazu z odchoddow
zwierzecych, biomasy roslinnej lub odpaddow organicznych. Zwykle sktada sie z ukfadu
podawania biomasy, komory fermentacyjnej, zbiornika na biogaz, zbiornika
przefermentowanego substratu oraz agregatu kogeneracyjnego. Biogaz powstajgcy w
procesie fermentacji metanowej jest paliwem bogatym w metan, dwutlenek wegla, wodoér,
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siarkowodér i azot. Zawartos¢ tych zwigzkdw i pierwiastkow pozwala przetwarza¢ go na
energie elektryczng i cieplna.

- Z 1 tony gnojowicy bydlecej mozna wyprodukowa¢ 250-350 m3 biogazu, z 1 tony obornika
350-450 m3, natomiast z 1 tony kiszonki z kukurydzy mozna uzyskac¢ az 700 m3 - wyjasnia
ekspert. - Z 1 ml gazu mozna pozyska¢ 1 kWh. To oznacza, ze rolnik moze uzyska¢ 25 000-36
000 KWh energii elektrycznej. Potencjalny roczny przychdd ze sprzedazy energii elektrycznej
biogazowni o mocy np. 400 kW przy optymalnym wykorzystaniu wsadu i ciepta moze
wynie$é ok. 2 min zt. Obliczenie to pokazuje, ze biogazownie s3 idealng alternatywa dla
rolnikdw, ktérzy majg wtasng gnojowice oraz dostep do darmowych organicznych resztek z
gastronomii czy odpadéw roslinnych.

Rzeczpospolita 10.02.2011

W 2008 r. energia elektryczna wytworzona z biogazu w Polsce stanowifta zaledwie 3,6%
odnawialnej energii elektrycznej ogétem, przy czym z biogazu rolniczego pochodzito zaledwie
0,04% odnawialnej energii elektrycznej ogétem.

Zasoby i charakter przestrzeni rolniczej w Polsce stanowig istotny potencjat dla produkgcji
energii z biomasy, a jej produkcja stwarza okazje do witgczenia rolnikdw w aktywne
uczestnictwo w innych sektorach krajowej gospodarki. Dlatego tez wazne jest, aby polityka
energetyczna ewoluowata w kierunki silniejszego wspierania rozwoju inwestycji
biogazowych.

W Polsce nalezy dazy¢ do rozwoju 2 modeli tworzenia biogazowni rolniczych: biogazownie
scentralizowane oparte na partnerstwie publiczno-prywatnym (wielu zainteresowanych
inwestycjami w biogazownie rolnicze: rolnicy, grupy producenckie, gminy, zaktady przemystu
spozywczego, dostawcy technologii i inne) oraz w biogazownie indywidualne
(wykorzystujgce witasny surowiec i produkujgce gtdwnie na potrzeby wiasne).

Cel wart jest wysitku z uwagi na wymierne korzysci, a perspektywy rozwoju biogazu w Polsce
sg niezwykle obiecujgce. Miejmy nadzieje, ze wykorzystamy dostepny potencjat
energetyczny, jakim dysponuje nasze krajowe rolnictwo.

Rzeczpospolita 10.02.2011

SWIAT POD ZNAKIEM WIATRU | StONCA

Moc nowych instalacji energii wiatrowej spadfa w 2010 r. na catym $wiecie o 7%.

W 2010 r. oddano do uzytku turbiny wiatrowe o tgcznej mocy 35 800 MW wobec 38 600 MW
w 2009 r. - obliczyta Globalna Rada Energii Wiatrowej, majaca siedzibe w Brukseli.

W Ameryce potencjat nowych farm wiatrowych okazat sie o 1/2 mniejszy niz w 2009 r. i
wynidst 5 100 MW, za$ pierwsza gospodarka swiata z ogdlng mocg 40 200 MW data sie tu
wyprzedzi¢ Chinom - 42 300 MW. To prawie 1/5 potencjatu na $wiecie, szacowanego na 194
400 MW.

Energia wiatrowa rozwijata sie natomiast szybciej w gospodarkach wschodzacych, takich jak
Indie, Brazylia i Meksyk.

Dziennik Gazeta Prawna 3.02.2011
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Wg danych opublikowanych przez Europejskie Stowarzyszenie Energetyki Wiatrowej
(European Wind Energy Association - EWEA) w 2010 r. w krajach UE zostato zainstalowane 9
300 MW nowych mocy w elektrowniach wiatrowych.

W 2010 r. sektor energetyki wiatrowej w UE w porédwnaniu do 2009 r. odnotowat 10%
spadku nowych instalacji, kiedy to zainstalowano 10 300 MW mocy w elektrowniach
wiatrowych. Wartos¢ inwestycji w energetyce wiatrowej w 2010 r. EWEA szacuje na blisko
13 mid €.

Najwiecej nowych instalacji wiatrowych w 2010 r. dodano w Hiszpanii (1500 MW),
Niemczech (1490 MW), Francji (1000 MW), W. Brytanii (962 MW), Wtoszech (948 MW),
Szwecji (604 MW). Na kolejnych miejscach jest Rumunia (448 MW), Polska (382 MW), Belgia
(350 MW), Portugalia (345 MW) i Dania (327 MW).

www.wnp.pl 4.02.2011

Moc elektrowni wiatrowych wzrosta w 2010 r. o 22,5% w poréwnaniu do 2009 r. i wg
szacunkow Global Wind Energy Council (GWEC) na catym $wiecie wydano na ten cel 47,3 mid
€.

W 2010 r. po raz pierwszy ponad 1/2 nowych elektrowni wiatrowych powstata poza
tradycyjnymi rynkami w Europie i Ameryce Poétnocnej. Zdecydowat o tym boom na
inwestycje w energetyke wiatrowag w Chinach, gdzie w 2010 r. wybudowano farmy wiatrowe
o tgcznej mocy przekraczajgcej 16 500 MW. Chiny obecnie z 42300 MW mocy w
elektrowniach wiatrowych przegonity pod tym wzgledem USA (ok. 40 200 MW).

Wg raportu GWEC w Europie w 2010 r. powstaty nowe elektrownie wiatrowe o tgcznej mocy
9900 MW i moc tego typu instalacji wynosita na koniec 2010 r. ok. 76 300 MW. W tej
dziedzinie w Europie dominujg zdecydowanie Niemcy z 27 200 MW oraz Hiszpania z 20 700
MW. Kolejne na liscie Wtochy dysponuja elektrowniami wiatrowymi o mocy ok. 5 800 MW.
W Polsce wg opracowania moc elektrowni wiatrowych wzrosta do ponad 1100 MW.

www.cire.pl 16.02.2011
Swiat notuje bardzo znaczacy postep w obszarze energii stonecznej.

Jak wynika z opublikowanego raportu Europejskiego Stowarzyszenia Przemystu
Fotowoltaicznego (EPIA) oraz Greenpeace International, Swiatowe inwestycje w technologie
stonecznej energii elektrycznej (fotowoltaike - PV) mogg sie podwoic z dzisiejszych 35-40 mlid
€ do 70 mld € w 2015 r. Szacowana wartos¢ inwestycji w samej tylko UE ma wzrosngé z
dzisiejszych 25-30 mld € do przeszto 35 mld € w 2015 r.

Autorzy raportu przewidujg, ze do 2020 r. stoneczna energia elektryczna stanowié¢ bedzie
12% popytu na te energie w Europie oraz do 9% swiatowej popytu do 2030 r.
Sven Teske, ekspert rynku energetycznego w Greenpeace uwaza, ze fotowoltaika stwarza 35-
50 miejsc pracy na 1 tone niewyemitowanego CO2. - Zwieksza sie takze bezpieczenstwo
dostaw energii poprzez ograniczenie zaleznosci panstw europejskich od importu paliw -
dodat Teske.

- Przemyst fotowoltaiczny pokazat w ostatnich latach duzy potencjat, zaréwno w sensie
zwiekszania sprawnosci przetwarzanie energii stonecznej na elektryczng, jak i redukcji
kosztéw produkgji - powiedziat Ingmar Wilhelm, prezydent EPIA.
Od 2005 r. ceny systemdéw PV spadty o ok. 40%. Oczekuje sie, ze do 2015 r. spadng o kolejne
40% w poréwnaniu z obecnym poziomem, co sprawi, ze w ciggu nastepnych 5 lat ceny
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energii stonecznej dla gospodarstw domowych stang sie konkurencyjne w wielu krajach
europejskich.

www.cire.pl 4.02.2011

Do 2030 r. nawet 2,5 mld odbiorcéw korzystac¢ bedzie mogto z energii stonecznej. Motorem
tego wzrostu jest obserwowany od dfuiszego czasu spadek kosztow systemdéw oraz
wszechstronnos$¢ technologii, ktéra daje mozliwos¢ dostepu do energii elektrycznej dla
spotecznosci zyjacych na obszarach do tej pory nie zelektryfikowanych.

Moc zainstalowana fotowoltaiki ma szanse wzrosngé¢ z 23 000 MW na poczatku 2010 r. do
180 000 MW do 2015 r. Do 2030 r. moc ma szanse osiggng¢ poziom 1 800 000 MW.

Branza fotowoltaiczna, w ktdrej obecnie zatrudnionych jest 230 000 oséb na swiecie, do
2015 r. zaoferowad bedzie mogta 1,3 min miejsc pracy. Do 2050 r. liczba ta wzrosngé¢ moze
do 5 min.

Rzeczpospolita 9.02.2011

Energia stoneczna bedzie obok farm wiatrowych sitg napedows zielonej energii w UE.
Najblizsze lata przyniosg boom w produkcji energii elektrycznej z energii stonecznej -
oceniaja eksperci Europejskiej Agencji Srodowiska. Specjalisci z Europy i USA zgodnie
przewidujg, ze za 3-4 lata cena energii elektrycznej ze Storica moze by¢ konkurencyjna z ceng
energii z konwencjonalnych elektrowni.

Juz teraz moc elektrowni stonecznych i modutéw fotowoltaicznych montowanych na
budynkach publicznych i prywatnych - réwniez umozliwiajacych uzyskanie pradu z energii
stonecznej - wynosi na Swiecie ok. 40 000 MW. 1/2 catkowitej liczby tych urzadzen znajduje
sie w UE. Na tym rynku Polska znajduje sie na koricu. Wg szacunkéw Polskiego Towarzystwa
Fotowoltaiki moc wytwdrcza zainstalowanych uktadéw fotowoltaicznych to zaledwie 1,3
MW, wg URE jeszcze mniej.

Rzeczpospolita 16.02.2011

TGE — REKORDY, MANIPULACJE(???) | GPW W TLE
Wrdémy na podworko krajowe, a doktadnie na regulowany rynek energii.

Styczen 2011 r. okazat sie rekordowym miesigcem w 10-letniej historii Rynku Dnia
Nastepnego (RDN) na Towarowej Gietdzie Energii. tgczny obrot energig elektryczng na tym
rynku wzrost miesigc do miesigca 0 19,85% i wyniost 1 465 217 MWh. W poréwnaniu do tego
samego okresu, rok wczesniej obroty na RDN wzrosty o 255,75%.

W ocenie gietdy wzrost obrotéw przyczynia sie do wzrostu znaczenia tego rynku w
kreowaniu cen dla energii elektrycznej na polskim rynku. Indeks bazowy tworzony jest w
oparciu o duzy wolumen i coraz wiekszg liczbe transakcji. Ma to olbrzymie znaczenie w
zwigzku z planem uruchomienia rynku finansowego, dla ktdrego instrumentem bazowym
bedzie cena kreowana na Rynku Dnia Nastepnego.

Od sierpnia 2010 r. ptynnos¢ RDN wzrasta z miesigca na miesigc. Rosnie réwniez udziat tego
rynku w fgcznym zapotrzebowaniu na energie Krajowego Systemu Elektroenergetycznego
(KSE).
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TGE wylicza, ze biorgc od uwage wykonanie kontraktéw dla danej godziny doby dostawy
energii, udziat wszystkich rynkéw gietdy dedykowanych energii elektrycznej w facznym
godzinowym zapotrzebowaniu KSE wynidst w styczniu 2011 r. Srednio 58,65% (przy
minimum 46,75% i maksimum 79,08%).

www.cire.pl 17.02.2011

Od 15 grudnia 2010 r. cztonkowie TGE i skandynawskiej gietdy Nord Pool Spot mogg
handlowac¢ energiag elektryczng na trans-granicznym potaczeniu statopragdowym 600 MW -
SwePol (,kabel szwedzki”) w oparciu o tzw. mechanizm market coupling, poprzez Rynki Dnia
Nastepnego na obu gietdach. Wolumen zakontraktowanej energii elektrycznej na rynku RDN
w styczniu 2011 r. w ramach procesu Market Coupling wyniést 63 164 MWh.

www.wnp.pl 17.02.2011

- Prowadzimy rozmowy o potaczeniu naszego rynku energii z rynkami Czech i Niemiec. W
pierwszym przypadku rozmawiamy z gietdg OTE, a w drugim z EPEX Spot . Jesli chodzi o OTE
to tu widzimy szanse bardzo szybkiego rozpoczecia market coupling. By¢ moze nastgpi to
jeszcze w tym roku - moéwi Grzegorz Onichimowski, prezes zarzgdu Towarowej Gietdy
Energii.

www.wnp.pl 12.02.2011

Czy kto$ manipuluje cenami pradu na gietdzie energii? Maklerzy skarzg sie na ustawione
transakcje, zanizanie badZ zawyzanie cen. Tropy prowadzg w strone ktérejs z wielkich
panstwowych grup energetycznych.

Wszystko zaczeto sie jesienig 2010 r. Pazdziernik, listopad i poczatek grudnia to gorace
miesigce dla handlujgcych prgdem. Wtedy elektrownie zawierajg roczne kontrakty z tzw.
spotkami obrotu, ktére sprzedaja energie konsumentom - firmom i gospodarstwom
domowym. Przez lata kontrakty byty zawierane tak jak zwykte umowy sprzedazy - miedzy
dwiema firmami. Jednak od sierpnia 2010 r. elektrownie wchodzgce w sktad 4 wielkich
panstwowych grup - Tauronu, Enei, Energi i najwiekszej Polskiej Grupy Energetycznej - muszg
sprzedawac prad na gietdzie.

Gdy w 2007 r. rzad PiS utworzyt te 4 grupy, a ceny pradu dla firm zostaty uwolnione, bardzo
szybko poszty w gore, niekiedy az o 60%. Politycy i media zostali zasypani skargami od
przedsiebiorcédw. Sejm postanowit poméc. - Dlaczego prad dla firm tak podrozat? - pytali
postowie. - Bo 4 wielkie panstwowe grupy handlujg gtdwnie same ze sobg, w rezultacie
niemozliwe jest okreslenie wiarygodnej ceny - odpowiadat Urzad Regulacji Energetyki.
Taka cene pomogtaby stworzy¢ gietda energii. Sejm - na wzor kilku innych krajow - uchwalit
wiec, ze elektrownie wchodzgce w skfad panstwowej "wielkiej czwérki" muszg sprzedawac
prad na gietdzie badZ w przetargach. Moze go kupi¢ kazda firma handlujgca pradem -
niezaleznie od tego, czy wchodzi w skfad grupy, czy nie. Dzieki temu ceny miaty by¢ rynkowe,
a klienci mieli ptaci¢ mniej.

| obroty na Towarowej Gietdzie Energii wzrosty gwattownie. Ceny troche spadty. Okazato sie
jednak, ze dzieje sie co$ dziwnego. Spora czes¢ sprzedazy rocznych kontraktéw na 2011 r.
odbywata sie w kilka sekund! - Zaden makler nie jest w stanie tak szybko zareagowaé,
przeciez trzeba sie zastanowié, zanim sie kupi. Prawdopodobnie transakcje sg "umawiane"
wewnatrz grup energetycznych - ttumaczg maklerzy. Do tego ich zdaniem spora czes¢
organizowanych na gietdzie przetargdéw jest takze ustawiana miedzy grupami. W efekcie
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cena znowu nie jest rynkowa. To zas odbija sie na koncowych klientach - firmach i
gospodarstwach domowych. A drozszy prad to drozsza zywnos¢, mieszkania, samochody.
Sprawg zainteresowat sie Urzad Regulacji Energetyki. Poprosit gietde o informacje, kto
organizowat przetargi na gietdzie, zeby sprawdzié, czy nie byty ustawiane, ale zdaniem gietdy
ma do tego prawo tylko Komisja Nadzoru Finansowego. - Jesli kto$ ztozy wniosek, to
pierwszy zaniose go do KNF - deklaruje szef gietdy energii Grzegorz Onichimowski. Jednak
sam watpi, by transakcje byty ustawiane.

Panstwowe firmy twierdza, ze sprzedajg prad na gietdzie w przejrzysty sposéb.
- Ja wiem, kto to na pewno robit. Moi koledzy maklerzy z jednej z panstwowych firm. Skarzyli
mi sie, ze zmuszajg ich do tego szefowie - opowiada jeden z maklerdw.
- Jezeli sprawa rozejdzie sie po kosciach, to takie praktyki powréca jesienia, gdy firmy beda
sprzedawacé prad na 2012 r. - dodaje inny.

Gazeta Wyborcza 18.02.2011

KNF sprawdzi transakcje dokonywane na Towarowej Gietdzie Energii w zwigzku z zarzutami
manipulowania ceng. Szef TGE zapewnia, ze transakcje zawierano prawidtowo.

- Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego o zbadaniu transakcji jest stuszna, skoro ktos zgtasza
watpliwosci - moéwi prezesTGE Grzegorz Onichimowski. - Ale w naszej ocenie zarzuty
dotyczace manipulowania ceng sg nieuzasadnione.

Zapewnit, ze witadze gietdy same tez przeanalizowaty transakcje z listopada 2010 r., ich
przebieg, wolumen obrotéw oraz zmiany cen, i uznaty, ze nie doszto do nieprawidtowosci.

O manipulowaniu ceng, ustawianiu i ,umawianiu” transakcji méwia traderzy. W ich opinii
transakcje zawierano w ciggu kilku sekund, a ,zaden makler nie jest w stanie tak szybko
zareagowac”. Poza tym uwazajg oni, ze spora czes¢ organizowanych na gietdzie przetargdéw
jest takze ,ustawiana miedzy grupami energetycznymi”.

Onichimowski ttumaczy, ze zmiana ceny energii w dniu, w ktérym transakcje wzbudzity
szczegolne watpliwosci, byta na rynku terminowym minimalna - na koniec dnia wynosita
zaledwie 0,7%. Odnotowano najpierw spadek o 80-90 gr. za 1 MWh przy wycenie ok. 193 zt.
Potem jeszcze w czasie aukcji zorganizowanej na zlecenie kupujgcego nastgpit dalszy spadek.
- Tego dnia w transakcjach brato udziat duzo firm, a nie 2 wybrane z tej samej grupy
energetycznej zatem to by znaczylo, ze wszystkie musiatyby by¢ w zmowie, co jest
nieprawdopodobne - dodaje prezes.

Zdaniem szefa TGE, gdy gietda zaczeta organizowac pierwsze aukcje - w sierpniu 2010 r.-
réznica cen byta wyzsza i siegata 1%. - A mimo to nikt nie kwestionowat tych transakcji -
dodat.

W 2010 r. przez Towarowg Gietde Energii przeszto (znalazto nabywcéw) ok. 62% energii
wytwarzanej w naszym kraju.

Rzeczpospolita 21.02.2011

Urzad Regulacji Energetyki podjat juz decyzje w sprawie, od ktérej moze zaleze¢ dalsza
egzystencja platformy obrotu energig elektryczng prowadzonej od grudnia przez Gietde
Papieréw Wartosciowych.

Chodzi o tzw. obligo gietdowe, ktére od wrzesnia 2010 r. obowigzuje krajowych
producentéw pradu. Ustawowy przymus sprzedazy 15% energii na gietdzie towarowej lub
rynku regulowanym dotyczy wszystkich wytwdrcéw, a ci, ktdrzy otrzymujg rekompensaty z
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tytutu rozwigzania kontraktow dtugoterminowych (tzw. KDT), muszg dodatkowo sprzedawac
na konkurencyjnych zasadach caty prad objety dofinansowaniem.

Obligo sprawito, ze rozkwitt handel na Towarowej Gietdzie Energii (TGE), i zachecito GPW do
stworzenia konkurencyjnego rynku. Jednak jego powstaniu (a wtasciwie uruchomieniu pod
nowym szyldem, bo wczesniej platforma nalezata do Polskiej Grupy Energetycznej) od
poczatku towarzyszyty watpliwosci, czy spetnia on zapisane w ustawie kryteria. Ich
rozstrzygniecie spoczeto na URE, bo to wtasnie regulator bedzie rozliczat producentéw pradu
z wypetnienia obowigzku.

- Przyjelismy juz wyktadnie. Naszym zdaniem, platforma prowadzona przez GPW z pewnoscia
nie jest ani gietdg towarowg, ani rynkiem regulowanym, co oznacza, ze nie spetnia
ustawowych wymogow dla realizacji 15% obligo obowigzujgcego wszystkie firmy. Moze
jednak stuzy¢ wypetnianiu obowigzku przez wytwércéw objetych systemem rekompensat.
Jest tylko jeden warunek - w ustawie musi pojawi¢ sie przecinek - méwi Marek Woszczyk,

p. o. prezesa URE.

Zabrakto go prawdopodobnie przez poselskie przeoczenie. W rezultacie ustawa, ktéra
zgodnie z intencjg autoréw miata podobno dopuszczac sprzedaz energii uwolnionej z KDT na
platformach obrotu Ilub rynku regulowanym, wymaga, by handel odbywat sie na
"platformach obrotu na rynku regulowanym". Szkoput w tym, ze takie nie istnieja.

Tzw. nowelizacja przecinkowa lezy w Sejmie juz od czerwca 2010 r. Jesli postowie zd3zg
uchwali¢ jg do korica kwietnia, nie bedzie problemu.

Lwig czes¢ energii objetej rekompensatami produkujg najwieksi krajowi gracze, czyli grupy
energetyczne kontrolowane przez panstwo - gtdwnie PGE i Tauron. A nadzorujacy je resort
skarbu (MSP) nie kryje sympatii wobec inicjatywy GPW i nieufnosci wobec TGE, ktéra - choé
MSP jest jej duzym akcjonariuszem - pozostaje poza jego kontrolg. Zdaniem Aleksandra
Grada, ministra skarbu, optymalne dla rozwoju rynku bytoby przejecie TGE przez gietde
Ludwika Sobolewskiego. Przekierowanie tam operacji realizowanych przez panstwowe
giganty z pewnoscig mogtoby w tym pomoc.

Puls Biznesu 24.02.2011

Elektrim jest sktonny sprzedaé nalezgce do niego akcje Towarowej Gietdy Energii, a to moze
otworzy¢ Gietdzie Papieréw Wartos$ciowych droge do przejecie TGE.

GPW skierowata zapytanie do akcjonariuszy TGE, czy bedg sktonni do sprzedazy nalezgcych
do nich akcji gietdy energii i pozytywnie odpowiedziat na nie Elektrim. Jest to o tyle wazne,
ze spotka kierowana przez Zygmunta Solorza-Zaka ma uprzywilejowang pozycije w
akcjonariacie TGE i jako jedyna, oprdcz skarbu panistwa , moze wykonywac prawo gfosu ze
wszystkich 22% akcji, ktorych jest wtascicielem.
Nie wiele mniejszy pakiet akcji TGE ma Polska Grupa Energetyczna (21%), ktéra chetnie by je
sprzedata, ale potencjalnych kupcéw odstrasza statut TGE, ktdérego zapisy sprawiajg, ze
nawet wiekszosciowy akcjonariusz sam nie wiele moze zdziata¢ w spétce. Zmiana statutu nie
jest tak prosta bo wymaga 80% poparcia akcjonariuszy biorgcych udziat w gtosowaniu i sam
Elektrim moze jg zablokowaé. W tej sytuacji pozytywna odpowiedz Elektrimu i na zapytanie
GPW o TGE ma bardzo duze znaczenie, ale nie daje jeszcze gwarancji, ze palny przejecia TGE
uda sie zrealizowac¢. Do tego potrzeba jeszcze zgody co najmniej zgody kilku akcjonariusz,
wérdd ktorych sg E.ON, Vattenfalla i EDF.

Nie tylko problem zmiany statutu moze sprawi¢, ze ostatecznie GPW nie uda sie przejg¢ TGE.
Na przeszkodzie moze stangé¢ cena akcji gietdy energii. Prezes TGE wycenia firme, ktérg
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kieruje, opierajac sie na wskazniku cena-zysk i poréwnujgc do wartosci GPW, na ok. 300 min
zt.

Pulsie Biznesu 28.02.2011

PRYWATYZACIA

Jezeli w 2011 r. dojdzie do duzych transakcji w energetyce, to podobnie jak w poprzednich
latach mozna sie spodziewaé, ze po stronie sprzedawcy bedzie stat gtdwnie Skarb Panstwa.
Juz teraz instytucje finansowe przypuszczajg, ze ministerstwo sprzeda po ok. 10%
notowanych na gietdzie PGE i katowickiego Tauronu. Wczesniej czy pdzniej zakoniczy sie tez
spor o gdanska Energe - urzagd antymonopolowy w styczniu nie zgodzit sie, by PGE przejeta
najmniejszg z 4 grup energetycznych. PGE jednak zapowiedziata, ze na pewno broni nie ztozy
i odwota sie do sadu. Jezeli uda sie doprowadzi¢ do przejecia, to za 84,19% akcji Energi
gigant zaptaci 7,5 mld zt. MSP chciatoby rowniez sprzedaé¢ 51% akcji poznanskiej Enei za
ponad 5 mld zt. Rzadowy harmonogram zaktada finat transakcji w marcu 2011 r.

Rynek czeka réwniez na to, kiedy i w jaki sposdb szwedzki Vattenfall bedzie pozbywat sie
aktywow w Polsce. Spodziewane sg transakcje jeszcze w tym roku. Wszystkie aktywa, ktére
ten koncern ma w naszym kraju, sg wyceniane na ponad 6 mid zf.

Czy mozemy sie spodziewa¢ w 2011 r. debiutow gietdowych w energetyce? Najwazniejsze
spotki z sektora sg juz notowane, proces ten spowolni w stosunku do poprzednich lat. PGE
oczekuje, ze uda jej sie wprowadzi¢ na rynek publiczny spétke zalezng odpowiedzialng za
energetyke odnawialna.

Réwniez Towarowa Gietda Energii przypomniata na poczatku roku, ze jej strategia zaktada
przeksztatcenie sie w spoétke publiczna.

Parkiet 1.02.2011

Ministerstwo Skarbu Paristwa (MSP) raczej nie sprzeda w tym roku kolejnego pakietu akcji
Polskiej Grupy Energetycznej (PGE), jesli nie poprawi sie sytuacja na gietdzie, poinformowat
minister skarbu Aleksander Grad.

- Jesli nie poprawi sie sytuacja na rynku, to w 2011 r. nie sprzedamy raczej pakietu akcji PGE -
powiedziat Grad.

Podkreslit, ze Skarb Panstwa ma lock-up na akcje tej spdétki po poprzedniej transakcji
sprzedazy.

Na poczatku pazdziernika MSP sprzedato 10% akcji PGE po cenie 21,30 zt za sztuke,
pozyskujgc w ten sposob blisko 4 mld zt. Lock-up ma obowigzywac przez 270 dni od tamte;j
sprzedazy.

Obecnie Skarb Panstwa ma 69,29% akcji PGE. Wg rzagdowego programu dla energetyki, ma
zachowac w tej spodfce wiekszosciowy udziat.

www.cire.pl 3.02.2011

Jezeli PGE przejmie Energe to powstanie silna polska grupa energetyczna, dziatajgca na rynku
europejskim. PowinniSmy pamietaé, ze nie ma polskiego rynku energii, jest rynek europejski.
Juz dziata market coupling z rynkiem skandynawskim, jest integracja z rynkiem niemieckim.
W 2015 r. juz nie bedzie granic w energetyce.
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Skarb Panstwa zamierza ze strategicznych powodow utrzymacd kontrole operacyjng nad PGE i
wptyw na kluczowe decyzje korporacyjne w Tauronie, gdzie udziat Skarbu Panstwa juz spadt
ponizej 50% i bedzie nadal sie zmniejszat.

Czesc¢ tych, ktérzy wczesniej w Polsce bardzo mocno inwestowali, zmienia optyke, tak jak
Vattenfall, ktéry zadeklarowat zmiane swojej strategii i koncentracje dziatalnosci na rynkach
kluczowych, a takim rynkiem nie jest dla niego Polska. Podobny przeglad strategii nastepuje
w E.ON, a w przypadku RWE nie ma mocnego rozwoju dziatalnosci - méwi Dariusz Marzec,
szef Zespotu Doradztwa Energetycznego w firmie doradczej KPMG.

www.wnp.pl 10.02.2011

Brak wiedzy o rynku elektroenergetycznym zarzucit Urzedowi Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw Tomasz Zadroga, prezes PGE. Spoétka liczy na odblokowanie kupna Energi.
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zapowiada, ze niezwtocznie przekaze do sgdu
antymonopolowego odwofanie PGE w sprawie wniosku o przejecie Energi. Nie komentuje
argumentow energetycznego giganta.

Polska Grupa Energetyczna odwoftata sie 28 stycznia od decyzji urzedu antymonopolowego,
ktory nie zezwolit spétce na zakup od Skarbu Paristwa 84,19% akcji Energi za 7,5 mld zt.
UOKiK moze zmieni¢ decyzje blokujgcg fuzje spdtek bez sgdowego postepowania, jezeli
prezes urzedu uzna odwotanie za stuszne. Urzad ma 60 dni na analize odwotania PGE.
Zgodnie z ustawg o ochronie konkurencji i konsumentéw urzad moze wydac¢ nowa decyzje w
trybie samokontroli. Ma wtedy do wyboru zgode bezwarunkowg, warunkowg i
nadzwyczajng. Dopiero po podjeciu decyzji, ze nie bedzie korzysta¢ z tego trybu, kieruje
sprawe do Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw. Ten moze uchyli¢ decyzje w catosci.

Dziennik Gazeta Prawna 1.02.2011
Parkiet 1.02.2011

- Nie ma szans aby wyrok zapadt wczesniej niz za rok - méwi osoba zaangazowana w proces
przejecia Energi przez PGE. W gorszym, ale bardzo realnym scenariuszu, prawomocny wyrok
zapadanie dopiero za 2-3 lata.

Potwierdzajg to takze statystyki, od 2007 r. byty jedynie 3 odwotania od decyzji UOKiK w
sprawie koncentracji (dla poréwnania, tylko w 2010 r. Prezes UOKiK wydata 150 takich
decyzji) i przy zadnym z nich Prezes Urzedu nie zmienit zdania.
Nalezy zatem oczekiwaé, ze nie przychylajgc sie do odwotania PGE, UOKIK przedle je
niezwtocznie (taki termin wyznacza ustawa) do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
(SOKiK). Rozpocznie to bardzo dtugg droge sadowg, ktéra potrwaé moze nawet 2-3 lata.

www.cire.pl 3.02.2011
Tymczasem Francuzi targujg sie o Enee.
Rozbudowa Kozienic oraz wysokos¢ premii za przejecie kontroli nad spétka - o te dwa sporne

punkty rozbijajg sie negocjacje miedzy koncernem EdF a resortem skarbu w sprawie
sprzedazy poznanskiej Enei.

Wyniki Enei:

Rok Przychody Zysk netto
(w mld zt) (w mid zt)

2007 5,40 0,52
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2008 6,20 0,21
2009 7,20 0,51
2010 (3 kwartaty) | 5,80 0,54

Zrédto: spotka

Na wybudowanie nowego bloku weglowego o mocy 1000 MW, ktéry do 2016 r. ma stangé w
Kozienicach, potrzeba ok. 6 mld zt. Caty program inwestycyjny zapisany w strategii rozwoju
do 2020 r. ma kosztowac ok. 22 mld zt. Oprécz Kozienic na celowniku Francuzow znalazty sie
rowniez modernizacje linii dystrybucyjnych Enei.

Eksperci ostrzegajg, ze zamrozenie inwestycji przez jedng z 3 najwiekszych grup
energetycznych w Polsce moze miec¢ fatalne skutki dla naszej gospodarki. - Sprzedaz
ktérejkolwiek spotki powinna zaktadac szczegdtowe gwarancje dotyczace realizacji programu
inwestycyjnego - méwi Krzysztof Zmijewski, b. szef PSE Operator.

EdF dazy do ograniczenia zobowigzan inwestycyjnych w Enei, m.in. dlatego ze w ciggu
najblizszych 10 lat spétke czeka gigantyczny projekt modernizacji francuskiej energetyki
jadrowej za co najmniej 120 mld €.

Kwestig sporng w rozmowach z rzgdem jest rowniez wysokos¢ premii dla Skarbu Panstwa za
przejecie kontroli w spotce energetycznej. Skarb wynegocjowat cene za akcje o blisko 50 gr
wyzszg od proponowanej wczesniej przez Jana Kulczyka, ktéry takze ubiegat sie o Enee. On
dawat ok. 25 zt. Skarb liczy jeszcze na co najmniej 500 mIn zt premii. Francuzi chcg dac
znacznie mniej.

EdF na sfinansowanie wezwania na 100% akcji Enei potrzebuje ok. 11 mlid zt. 1/2 tej kwoty
trafi do budzetu panstwa, ktére wystawito na sprzedaz swoje 51% akcji.

W Polsce do EdF nalezy m.in. Elektrownia Rybnik. W sumie koncern ma 10% udziatu w rynku
wytwarzania energii elektryczne;j.

- Nasze zobowigzania inwestycyjne przewidziane w Rybniku na lata 2001-11 wypetnilismy juz
w 2005 r. Od tamtej pory przekroczyliSmy je o ponad 700 min zt - méwi Katarzyna Majchrzak,
dyrektor w EdF Polska.

Dziennik Gazeta Prawna 3.02.2011

EDF ma nadal wytaczno$é na negocjacje w sprawie Enei - twierdzi Henri Proglio, prezes
francuskiego koncernu.

Na rynku od dituziszego czasu pojawiajg sie nieoficjalne informacje, ze wytacznosé na
negocjacje w sprawie Enei, ktérg EDF dostat od Ministerstwa Skarbu w potowie grudnia, trwa
2 miesigce. Okres ten uptywatby wiec w najblizszych dniach. Do 20 lutego EDF miatby ztozyé
wigzgcq oferte na zakup spotki. Jednak, jak powiedziat prezes francuskiego koncernu, umowa
przejecia nie zostanie ogtoszona przed koricem miesigca.

Ze wzgledu na poziom zadtuzenia EDF cze$¢ oséb zwigzanych z Eneg obawia sie, ze koncern
po przejeciu poznanskiej grupy nie bedzie w nig inwestowadé, tylko siegnie po jej zasoby
gotowki (ok. 1,5 mld zt), a pdzniej podniesie poziom zadtuzenia.

- Na rynku panuje przekonanie, ze to Kulczyk Investments nie dostat wczesniej mozliwosci
przejecia Enei ze wzgledu na obawy witasnie o to, ze dojdzie do lewarowania. Strategia EDF
jest inna, koncern dokonuje przejeé, by rozwija¢ swojg dominacje w energetyce atomowej i
zdobywac zlecenia dla francuskiej gospodarki. Po to np. EDF kupit udziaty w British Energy -
mowi Piotr Dzieciotowski. Zaznacza jednak, ze niezaleznie od tego, kto przejmie Enee,
zdrowy rozsgdek nakazuje jak najszybciej zagospodarowaé pienigdze, ktére spotka
zgromadzita m.in. po wejsciu na gietde.
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EDF jest Swiatowym liderem pod wzgledem rozwoju energetyki jgdrowej. Stara sie sprzedaé
francuski reaktor, m.in. PGE, ktéra ma wybudowac pierwszg polska elektrownie jadrowa.
Electricite de France, niezaleznie od przygotowywanego przejecia Enei, ma juz teraz znaczaca
pozycje na polskim rynku. Koncern deklaruje, ze ma 10% udziatu w rynku energii elektrycznej
i 20% udziatu w rynku ciepta sieciowego w Polsce. EDF jest 2. odbiorcg wegla kamiennego w
kraju pod wzgledem wielkosci. Jednak ze wzgledu na to, ze priorytetem francuskiego
koncernu jest rozbudowa swiatowe]j pozycji w energetyce jadrowej, istniejg watpliwosci, czy
bedzie on sktonny znaczaco inwestowaé w elektrownie weglowe w Polsce.

Rzeczpospolita 16.02.2011

EDF negocjujgcy z MSP zakup Enei nie chce budowaé¢ blokéw weglowych w Kozienicach i
proponuje zastgpienie ich reaktorem jagdrowym.

Kwestig sporng podczas negocjacji stata sie rozbudowa Elektrowni Kozienice. W prospekcie
emisyjnym Enea zapowiedziata budowe 2 blokéw weglowych o tacznej mocy 2 000 MW.
Przypuszcza sie, ze przyczyny niecheci Francuzéw do rozbudowy Kozienic s3 podobne, jak w
przypadku Elektrowni Rybnik - brak pewnosci, ze nowe bloki beda dostawaty darmowe
przydziaty uprawnien do emisji CO2.

Z tych powoddw w ostatecznej ofercie na Enee, EDF moze zaproponowa¢ budowe na
Mazowszu reaktora jgdrowego EPR 1600 o mocy 1600 MW.

W sprawie budowy reaktora jgdrowego w Kozienicach Enea rozmawiata juz nawet
nieoficjalnie z petnomocnikiem rzagdu ds. energetyki jadrowej Hanng Trojanowska.

Dziennik Gazeta Prawna 16.02.2011

ZAGRANICA - FIRMY

We Francji i w Hiszpanii rzadzg panstwowe firmy energetyczne. W Niemczech 1/2 rynku
nalezy do koncernéw prywatnych.

Moce europejskich potentatow:
125 000 MW — EdF

68 000 MW — GdF Suez

50 000 MW — RWE

35 000 MW — Vattenfall

14 000 MW - CEZ

14 000 MW — Fortum

12 000 MW - PGE

EdF, w ktorym 84% udziatbw ma Paryz, jest jednym z najaktywniejszych koncerndéw
energetycznych w Europie, cho¢ sam nie lubi konkurencji. We Francji posiada 88% udziatu w
tamtejszym rynku energii. W Polsce od 2000 r. do EdF nalezy Elektrownia Rybnik, ktéra dzis
daje mu 10% udziatu w rynku produkcji pragdu. Koncern obecny jest takze w innych krajach
UE: na Wegrzech (10%), we Wtoszech (7,2%) oraz w W. Brytanii (15,3%).

EdF nie ma w Hiszpanii, a to jeden z najbardziej konkurencyjnych rynkéw w Europie.
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5 najwiekszych producentéw odpowiada za wytwarzanie 67% energii. Rynek jest dobrze
chroniony przed zagranicznymi koncernami. Wszyscy kluczowi gracze sg firmami
panstwowymi. Prywatna jest jedynie najwieksza (21% udziatéw w wytwarzaniu) Iberdrola.

W W. Brytanii karty rozdajg niemieckie firmy - E.ON i RWE. W Niemczech nalezy do nich
tacznie ok. 45% rynku energii. Oba koncerny w 100% kontrolowane sg przez prywatny
kapitat, a panstwo nie ma w nich nawet jednej akcji. Mimo to realizujg od wielu lat strategie
panstwowg. Do zagwarantowania bezpieczeistwa dostaw gazu i energii zobowigzuje je
bowiem prawo.

Wegrzy chetnie wpuszczajg do siebie firmy zagraniczne, ale pod warunkiem ze nie s3
kontrolowane przez rzady innych krajow. Liderem w branzy, z udziatem 36%, jest panstwowa
firma MVM. Francuski GDF Suez (Paryz ma w nim 34% akcji) ma 17% rynku, pochodzacy z
USA prywatny koncern AES moze sie pochwalié¢ udziatem 15%, a niemiecki RWE - 5%.

Sektor energetyczny z rgk wypuscili takze Wtosi. Pierwsze skrzypce gra u nich Enel, w ktérym
Rzym ma mniejszosciowy pakiet akcji 26%. Udziat zagranicznych podmiotéw nie przekracza
8%. Na drugim biegunie sg Czesi. U nich ok. 77% zainstalowanych mocy jest w rekach
panstwowego CEZ.

Wg Tomasza Chmala, eksperta z Instytutu Sobieskiego, rowniez Polske czeka konsolidacja.

- Pytanie tylko, w czyje rece trafig elektrownie - méwi Tomasz Chmal.

- Z punktu widzenia potrzeb naszej gospodarki najistotniejsze powinno byé zagwarantowanie
inwestycji w nowe bloki - dodaje.

Dziennik Gazeta Prawna 15.02.2011

Wiele czotowych europejskich koncerndw energetycznych ogranicza swoje inwestycje i
sprzedaje cze$¢ swojej dziatalnosci.

Koncern E.ON tylko do 2013 r. planuje ograniczenie swoich inwestycji o ok. 15 mld €, EdF
sprzedaje 45% udziatdw w niemieckim EnBW za 4,7 mld €. Wtoski Enel od 2009 r. sprzedat
aktywa o wartosci 8 mld € i zbliza sie do osiaggniecia sprzedazy na zatozonym poziomie 10
mld €. Hiszpanska Iberdrola do 2012 r. zamierza ograniczy¢ inwestycje o ok. 2,5 mild €, a
austriacki Verbund w 2010 r. byt zmuszony do podwyzszenia kapitatu wtasnego o 1 mid €.
Swoje aktywa, takze w Polsce, zamierza sprzedaé Vattenfall, rdwniez CEZ przyjat program
zmniejszenia inwestycji, ktérego ofiarg padt projekt bloku gazowego w Elektrowni Skawina.
Wyprzedaze i ograniczenie inwestycji przez koncerny energetyczne to czesciowo efekt
kryzysu gospodarczego. Zyski w pierwszych 3 kwartatach 2010 r., w poréwnaniu do
pierwszych 3 kwartatéw 2007 r. (z przed kryzysu) wielu europejskich koncernéw znaczgco
spadty: w przypadku Verbund az o 36%, w przypadku E.ON o 35%, EdF o 17%, Fortum o 10%
a RWE o 7%.

W tym okresie wzrosty jednak zyski Iberdroli o 14%, EDP o 15%, Enel 0 25% i CEZ o 35% Caty
rok 2010 dla CEZ nie byt udany i czeska grupa osiggneta stabsze wyniki finansowe niz w 2009
r. W 2011 r. lepiej nie bedzie, poniewaz CEZ planuje zmniejszenie zysku netto (w stosunku do
2010r.) az 0 15%.

www.wnp.pl 28.02.2011

Niemiecki koncern energetyczny RWE zamierza sprzedaé¢ firme Amprion - niemieckiego
operator sieci przesytowych.
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Amprion dysponuje siecig energetyczng o dtugosci 11 000 km z czego 5 300 km stanowig
linie 220 kV, a 5 700 km - 380 kV. Firma przesytfa rocznie ok. 194 TWh energii elektrycznej, a
jej wartosc jest szacowana jest na ok. 2 mld €.

Wg nieoficjalnych informacji zakupem firmy jest zainteresowanych 8 potencjalnych
inwestorow.

RWE szuka takze kupca na dziatajgcg w W. Brytanii spétke npower.

Puls Biznesu 24.02.2011

Czeski koncern CEZ miat 47,23 mld CZK skonsolidowanego zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej w 2010 r. wobec 51,55 mid CZK w 2009 r.

Zysk operacyjny na poziomie grupy wyniost 65,06 mld CZK wobec 68,20 mld CZK zysku rok
wczesnie;j.

Skonsolidowane przychody wyniosty 198,85 mld CZK wobec 196,35 mld CZK w 29009 r.

www.cire.pl 28.02.2011

Produkcja elektrycznosci CEZ odnotowata w 2010 r. wzrost o 2%. Elektrownie jadrowe
Temelin i Dukovany wyprodukowaty w 2010 r. o 0,8 TWh (o 2,9%) wiecej niz w 2009 r.
Produkcja w elektrowniach weglowych wzrosta miedzyrocznie o 0,3 TWh wysokosci i
osiggneta poziom 31,4 TWh. Produkcja ze zrédet odnawialnych zwiekszyta sie miedzyrocznie
0 11%, gtéwnie ze wzgledu na korzystne przeptywy w elektrowniach wodnych.

www.cire.pl 25.02.2011

CEZ oczekuje spadku skonsolidowanego zysku netto do 40,1 mld CZK w 2011 r. z 47,2 mid
CZK w 2010 r., przy spadku zysku operacyjnego odpowiednio do 59,1 mld CZK z 65,1 mid
CZK. Oczekiwany EBITDA 2011 r. wynosi 84,8 mld CZK.

CEZ planuje tez zwiekszy¢ w 2011 r. produkcje w elektrowniach weglowych w Czechach o
2,9% do 33,5 TWh, w elektrowniach jagdrowych - 0 4% do 29,1 TWh, przy spadku energii z
odnawialnych zrédet o 20,8% do 1,7 TWh, co da tgczny wzrost wytworzonej energii
elektrycznej o 2,6% do 643 TWh (wobec wzrostu o 4% w 2010 r.).
Produkcja energii za granicg ma zmniejszyc¢ sie w 2011 r. tgcznie 0 5,6% po wzroscie 0 5,2% w
2010r.

CEZ planuje zmniejszy¢ inwestycje kapitatowe (capex) i finansowe w 2011 r. do 68,9 mld CZK
z 71,5 mld CZK w 2010 r. oraz zmniejszaé je w kolejnych latach. Ogdétem plany na lata 2010-
15 zostaty obecnie zredukowane odpowiednio do 311 mld CZK z 423 mld CZK.

www.wnp.pl 28.02.2011

Electricte de France, najwiekszy producent energii elektrycznej w Europie, zanotowat

w 2010 r. zysk netto w wysokosci 1,020 mid €. W 2009 r. byto to 3,902 mld €.

Przychody ze sprzedazy EDF za 2010 r. wyniosty 65,165 mld €, wobec 59,140 mld € w 2010 r.
(+10,2%). Zysk netto ze zwyktej dziatalnosci operacyjnej siegnat 3,961 mid € i byt wyzszy od
wypracowanego przez koncern w 2010 r. o 11,3% (3,558 mld €). EBITDA EDF za 2010 r.
wyniosta 16,623 mld € wobec 15,929 mld € (+ 4,4%) w 2009 r.

Komentujac wyniki prezes EDF Henri Proglio podkresla, ze 2010 r. koncern poswiecit gtdwnie
odzyskaniu stabilnosci finansowej. M.in. dzieki sprzedazy aktywdéw w Niemczech i W. Brytanii
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oraz przekazania udziatow spotki przesytowej RTE publicznemu funduszowi, udato ograniczy¢
zadtuzenie koncernu do poziomu ok. 20 mld € - podkresla szef EDF.

Rzeczpospolita 15.02.2011
www.cire.pl 15.02.2011

Mimo wzrostu wolumenu sprzedane] energii o ok. 7,6% spadty skonsolidowane przychody
oraz zyski Grupy Alpig w 2010 r. Szwajcarski holding energetyczny ttumaczy to stabym euro
oraz nizszymi cenami rynkowymi energii elektryczne;.

Skonsolidowany przychdd grupy wyniést w 2010 r. ok. 14,1 mld CHF i byt o 4,8% nizszy od
osiggnietego w 2009 r. EBITDA wyniosta 1,47 mld CHF (spadek o 4,7%), a zysk netto grupy
wynidst 645 min CHF (spadek 4,6%).

W tym okresie holding sprzedat ok. 145,6 TWh energii elektrycznej, co oznacza przyrost w
poréwnaniu do roku poprzedniego o 7,6%.

www.cire.pl 22.02.2011

ENERGETYKA PRZYSZtOSCI

| na koniec prezentujemy dwa spojrzenia na Swiatowg energetyke: pierwsza w perspektywie
2030 ., druga jeszcze odleglejszej - 2050 r.

W ciggu najblizszych 20 lat udziat energii ze Zzrédet odnawialnych: stonecznej, wiatrowej,
geotermalnej i biopaliw wzrosnie z 5% do 18%. Produkcja biopaliw bedzie zdominowana
przez USA i Brazylie - uwazajg eksperci koncernu BP.

Wg Przegladu Rynku Energii BP w 2030 r.(BP Energy Outlook 2030), biopaliwa pokryjg do
2030 r. 9% zapotrzebowania na paliwa do transportu.

Szacuje sie, ze w ciggu najblizszych 20 lat, Swiatowa produkcja biopaliw wzroscie z 1,8 min
barytek do 6,7 min barytek dziennie. Przewidywany jest znaczny wzrost biopaliw w krajach
spoza OPEC (Organizacja Krajow Eksportujgcych Rope Naftowg). W opinii ekspertéw BP, do
tej ekspansji przyczynig sie: dalsze wsparcie o charakterze politycznym, wysokie ceny ropy
oraz ulepszenia i innowacje technologiczne.

Produkcja biopaliw bedzie nadal zdominowana przez USA i Brazylie - ale ich tgczny udziat w
catkowitej produkcji biopaliw spadnie z 76% w 2010 r. do 68% w 2030 r. Wiecej biopaliw niz
dotychczas bedzie produkowane w regionie Azji i Pacyfiku.

Zdaniem ekspertéw BP, Swiatowy wzrost sektora energii w ciggu nastepnych 20 lat bedzie
zdominowany przez gospodarki wschodzgce, takie jak Chiny, Indie, Rosje i Brazylie. Przy
czym wiecej uwagi bedzie zwracac sie na poprawe wydajnosci energetycznej. Przewiduje sie
zwiekszenie dywersyfikacji energetycznej, za$ paliwa niekopalne takie jak energia nuklearna,
wodna czy ze zirédet odnawialnych stang sie najwiekszym Zrodtem  wzrostu.
Wg analitykéw, spadnie popyt krajéw OECD na rope i inne paliwa ptynne zuzywane w
transporcie. Maksymalny poziom ich zuzycia byt w 2005 r., do 2030 r. ma on spas¢ do
poziomu 1990r.

- Spowolnienie wzrostu tacznej ilosci energii do celéw transportowych zwigzane jest z
wyzszymi cenami ropy i poprawg w zakresie gospodarowania paliwami, nasyceniem rynku
samochodowego w dojrzatych gospodarkach oraz spodziewanym wzrostem opodatkowania i
obnizka subsydiéw w krajach rozwijajgcych sie - uwazajg eksperci BP.
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Udziat panstw OPEC w Swiatowe] produkcji ropy ma wzrosngé¢ do 46% - czyli poziomu nie
notowanego od 1977 r. Réwnocze$nie prawdopodobnie spadnie uzaleznienie USA od
importu ropy i gazu - do poziomu z lat 90. Stanie sie tak wskutek poprawy wydajnosci paliw i
oczekiwanego zwiekszenia roli biopaliw.

Rynek ropy, z wytgczeniem biopaliw, bedzie rést stosunkowo wolno - w tempie 0,6% rocznie,
natomiast najszybciej - rynek gaz naturalnego, a jego tempo wzrostu ma by¢ ponad 3-krotnie
wyzsze niz ropy (2,1% rocznie) - uwazajg eksperci BP.

Zdaniem analitykéw, rynek wegla bedzie wzrastat o 1,2% rocznie i do 2030 r. dostarczy
prawdopodobnie tyle samo energii, co ropa z wytgczeniem biopaliw. Wykorzystanie wegla w
krajach  OECD bedzie spadato, ale bedzie rosto w krajach wschodzacych.
BP (British Petroleum) - to brytyjski firma naftowa zatozona na poczatku XX w. Obecnie jest
ona 3. co do wielkosci koncernem petrochemicznym na swiecie (po firmie Exxon Mobil, oraz
Royal Dutch/Shell). Spétka jest notowana na gietdach: londynskiej i nowojorskiej. W Polsce
firma BP rozpoczeta dziatalnos¢ we wrzesniu 1991 r. Obecnie posiada najwiekszg sie¢ stacji
wsrdd zagranicznych koncerndéw paliwowych w Polsce.

www.cire.pl 16.02.2030

Koncern Shell opublikowat raport "Sygnaty i drogowskazy", przedstawiajacy rdine
scenariusze energetyczne i oferujgcy lepsze zrozumienie rozwoju globalnej sytuacji oraz
Swiatowych dostaw energii, jej wykorzystania oraz zwigzanych z nig potrzeb. Raport ma
pomdc w podejmowaniu waznych decyzji w obliczu probleméw energetycznych i ochrony
srodowiska.

Wg koncernu przez nastepne 40 lat Swiatowy system energetyczny przejdzie gruntowne
zmiany. Wspétpraca miedzy spoteczernstwem obywatelskim oraz sektorem publicznym i
prywatnym jest kluczowa, jesli ma ono sprostaé¢ wyzwaniom ekonomicznym, energetycznym
i tym zwigzanym z ochrong srodowiska. Partnerstwo musi by¢ odpowiednio umiejscowione
w rzeczywistosci komercyjnej, ale rozwdj energetyczny i Srodowiskowy musi postepowacd
szybciej i by¢ zwrdcony we wtasciwym kierunku. Nalezy wiec poszerzyé i pogtebi¢ debate
prowadzong w ramach granic branzowych i geograficznych.
Kluczowe punkty raportu Shell:

1. Wierzymy, ze sSwiat wkracza w ere szybkich przemian oraz intensyfikacji cykli
gospodarczych. Recesja miata wptyw na cene ropy i towardw i moze jeszcze wrdcié. Paiistwa
rozwijajgce sie, takie jak Chiny i Indie, s3 na etapie intensywnego rozwoju materialnego, a
zawezajgcy sie rynek nadal bedzie wywierat presje na ceny i bedzie generowat niestabilnos¢.
W ostatnich 2 dekadach lepsza polityka i silna poprawa produktywnosci pozwalaty
gospodarkom na wzrost bez inflacji. Jednak umiarkowane efekty tego potgczenia dobrej
polityki, dobrych praktyk i szczescia nie bedg utrzymywaty sie w przysztosci.

2. Obserwujemy stopniowg zmiane w korzystaniu z energii. Pafistwa rozwijajace sie, tgcznie z
najwiekszymi populacjami, takimi jak Chiny i Indie, wkraczajg w swojg najbardziej
energetyczng faze wzrostu ekonomicznego, rozwijajgc przemyst, urbanizujac sie, budujac
infrastrukture i coraz powszechniej korzystajgc z transportu. Popyt bedzie stymulowad
rozwdj alternatywnych Zrddet zaopatrzenia oraz bardziej wydajne korzystanie z energii - ale
to moze nie wystarczy¢, by catkowicie zrdwnowazy¢ rosngce zapotrzebowanie. Podstawowe
zapotrzebowanie na energie na Swiecie do 2050 r. moze zwiekszy¢ sie 3-krotnie w
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poréwnaniu do poziomu z 2000 r., jesli gospodarki rozwijajagce sie powielg historyczne
wzorce rozwoju.

3. W powszechnym mniemaniu, naturalne innowacje oraz konkurencja mogg przyczynic sie
do poprawy wydajnosci energetycznej, co pozwoli poskromi¢ podstawowy popyt o ok. 20%
w tym okresie. Zwykte tempo wzrostu podazy - biorgc pod uwage rzeczywistosc
technologiczna, geologiczng, finansowa i polityczng - moze w sposdb naturalny zwiekszy¢
produkcje energii o ok. 50%. To jednak wcigz pozostawia sporg luke miedzy zwyktym
popytem i podazg o wielkosci catej branzy w 2000 r. Te luke - ,strefe niepewnosci” - trzeba
bedzie ograniczy¢ przez potgczenie nadzwyczajnego umiarkowania w zapotrzebowaniu oraz
nadzwyczajnego przyspieszenia produkcji.

4. Podaz bedzie starata sie nadazy¢ za popytem. Do konca nadchodzgcej dekady wzrost w
produkcji ropy i gazu, ktére sg tatwo dostepne, nie bedzie odpowiedni dla przewidywanego
tempa wzrostu popytu. Cho¢ w wielu czesciach swiata istniejg nadwyzki wegla, problemy
transportowe oraz degradacja srodowiska stanowig ograniczenie dla rozwoju tej produkcji.
Jednoczesnie alternatywne Zrédta energii, takie jak biopaliwa, mogg zyskac na znaczeniu - ale
nie ma idealnego rozwigzania, ktére pozwoli catkowicie zlikwidowa¢ napiecia na linii popyt-
podaz.

5. Rozwdj inteligentnych miast, wspieranie zréwnowazonego rozwoju oraz komercyjne i
technologiczne innowacje mogg doprowadzi¢ do bardziej umiarkowanego popytu. Ale
przyczyni¢ sie mogg do tego takie gwattowne ruchy cen, odruchowa polityka oraz
niewtasciwe aspiracje. Kluczowym czynnikiem sg ramy czasowe. Budynki, infrastruktura i
elektrownie stuzg kilka dziesiecioleci. Z kolei obecna liczba samochodéw moze przetrwaé 20
lat. Nowe technologie energetyczne muszg by¢ wprowadzane na skale komercyjng i
potrzebujg 30 lat zréwnowazonego dwucyfrowego wzrostu, by osiggngé¢ mozliwosci
przemystowe i rozwija¢ sie w sposob zréwnowazony, by stanowi¢ 1-2% systemu
energetycznego. Polityka stosowana przez nastepne 5 lat ksztattuje inwestycje przez
nastepne 10 lat, co z kolei ksztattowac bedzie caty globalny obraz energetyczny do 2050 r.

6. Swiatowy kryzys gospodarczy zbiegt sie w czasie ze zmiang wiadzy geopolitycznej i
ekonomicznej z Zachodu na Wschdd. Decydujgca zmiang jest transformacja globalnej
ekonomii i systemu politycznego. Zmiana ta jest stopniowa, ale jej potencjalne konsekwencje
sq gruntowne. Kryzys gospodarczy na zachodzie moze przyspieszy¢ ten trend. Przyszte
pokolenia mogg ocenia¢ 2008 r. jako punkt zwrotny. Swiat stoi przed okresem niepewnej
polityki globalnej. Pojawiajg sie nowe strategiczne linie. Rosngce potegi coraz pewniej i coraz
wyrazniej upominajg sie o to, co ich zdaniem stanowi ich narodowe interesy. To stawia w
niekorzystnym swietle globalne mechanizmy zapewnienia zbiorowego bezpieczenstwa.

7. Naciski zwigzane z ochrong srodowiska rosng. Nawet gdyby istniata mozliwos¢ utrzymania
obecnego udziatu paliw kopalnych w rynku energetycznym, aby reagowac w ten sposdb na
wieksze zapotrzebowanie, emisje CO2 mogtyby wéwczas powaznie zagrozi¢ ludzkosci. Nawet
przy umiarkowanym wykorzystaniu paliw kopalnych oraz skutecznym zarzadzaniu
dwutlenkiem wegla, droga, ktéra nas czeka, wecigz jest petna wyzwan. Zachowanie
pozgdanych poziomow koncentracji CO2 w atmosferze staje sie coraz trudniejsze.

www.np.pl 17.02.2011



