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Kontrakty typu FUTURES

Ogolne informacije:

Notowane kontrakty: kontrakty terminowe na indeks IRDN24
Wykonanie kontraktu poprzez rozliczenie pieni¢zne

Notowania: w dni robocze od poniedziatku do pigtku 08:00 — 14:00, w dniu
wykonania kontraktu w godzinach 08:00 — 11:30

Notowania odbywaja si¢ zgodnie z kalendarzem notowania i wykonania

Kontrakty terminowe na indeks IRDN24 notowane sa w seriach przez 3 miesigce.
Ostatni dzien notowania kontraktu odbywa si¢ w dniu jego wykonania, ktéry przypada
co do zasady w czwarty czwartek kazdego miesigca

Notowania odbywajg si¢ w systemie notowan ciggtych

Jednostka notowania: 1 kontrakt odpowiadajacy 10 jednostkom indeksowym
Waluta notowania: PLN

Rozliczaniem zawartych transakcji zajmuje sie¢ Izba Rozrachunkowa

Na system gwarantowania rozliczen sktadaja si¢: depozyt wstepny, fundusz
gwarancyjny

System notujacy: Condico Trade™



Kontrakty terminowe na indeks IRDN24:

Na Towarowej Gieldzie Energii S.A. notowane sg kontrakty terminowe na indeks
IRDN24.

Do obrotu wprowadzony jest instrument:
e FF_IRDN24_dd-mm-yy

Kontrakty terminowe na indeks IRDN24 notowane sa w seriach. Jednoczesnie
notowane sg trzy serie kontraktow, na przyktad : FF IRDN24 22-10-09, gdzie (22 oznacza
dzien; 10 miesigc; 09 rok w ktorym wypada termin wykonania kontraktu), FF_IRDN24 26-
11-09 oraz FF_IRDN24_22-12-09.

Ostatni dzien notowania kontraktu odbywa si¢ w dniu jego wykonania, ktory
przypada co do zasady w czwarty czwartek kazdego miesigca. Rozpoczecie i zakonczenie
obrotu kolejnymi seriami kontraktow terminowych nastepuje zgodnie z kalendarzem
notowania i wykonania, zatwierdzonym przez Zarzad Gieldy.

Ostateczne rozliczenie finansowe zawartego kontraktu nastepuje w dniu jego
wykonania 1 jest réwne, co do warto$ci bezwzglednej, r6znicy pomigdzy ustalonym kursem
indeksu IRDN24 z dnia wykonania kontraktu, a dziennym kursem rozliczeniowym z dnia
poprzedniego pomnozonej przez wolumen (iloczyn liczby kontraktéw i nominahu).

Glowne zalety kontraktow terminowych finansowych na TGE:

e Mozliwo$¢ zabezpieczenia ceny w dlugim okresie bez konieczno$ci zakupu
energii

e Dostep do rynku energii dla podmiotdw nie bedacych uczestnikami rynku
bilansujacego

e Mozliwos¢ zabezpieczania ceny dla podmiotow nie posiadajacych koncesji na
obrot, wytwarzanie lub dystrybucje

e Dzigki rozliczaniu Mark-to-market niskie wymogi depozytowe
e Gwarancja rozliczenia transakcji dzigki systemowi zabezpieczen

e Przejrzystos¢  funkcjonowania dzigki nadzorowi Komisji  Nadzoru
Finansowego

e Latwe zawieranie transakcji dzigki nowoczesnej i przyjaznej uzytkownikowi
aplikacji maklerskiejf CONDICO Trade



Rozliczenie finansowe zawartych transakciji:

Rozliczeniem finansowym zawartych transakcji na Rynku Terminowym Finansowym
zajmuje si¢ Izba Rozrachunkowa.

W okresie notowania dla zawartych transakcji naliczany jest depozyt wstepny i
wykonywane sg rozliczenia mark-to-market (biezagca wycena wartosci kontraktu). Depozyt
wstepny blokuje $rodki finansowe danego Czlonka Gieldy na rachunku w banku
rozliczeniowym jako zabezpieczenie wykonania rozliczenia. Depozyt uwalniany jest w dniu
nastepujacym po dniu wykonania kontraktu.

Depozyt wstepny shuzy zabezpieczaniu rozliczenia otwartych pozycji w okresie obrotu
I w dniu wykonania kontraktu i jest okreslany jako iloczyn salda otwartych pozycji na
kontrakcie, dziennego kursu rozliczeniowego i wspolczynnika ryzyka ustalanego przez Izbe
Rozrachunkows3.

Rozliczenie finansowe na Rynku Terminowym Finansowym obejmuje wszystkie salda
rozliczen finansowych otwartych pozycji bedacych w okresie notowania i wykonania w
danym tygodniu rozliczeniowym. Saldo rozliczen jest okreslane jako suma osiggnietych
korzysci 1 poniesionych strat z tytulu rOwnania wszystkich otwartych pozycji do rynku.



Przyklad:

Cztonek Gieldy dokonuje zakupu 10 kontraktow terminowych na indeks IRDN24 po
kursie 150 PLN. Z chwilg nabycia zostaje naliczony depozyt wstepny. W okresie notowania
depozyt wstepny zmienia si¢ w zaleznosci od wysokosci dziennego kursu rozliczeniowego.
Dzienny kurs rozliczeniowy ustalany jest kazdego dnia i stuzy do biezacej wyceny wartosci
kontraktu (mark-to-market).

Wycena wartosci kontraktu na indeks FF_IRDN24 22-10-09 (mark-to-market)

M2M
Dni notowania GHolE w roz:?éjzfnio rozlic(z}ZﬂEZwy - AT
SERMEIIT wy [PLN] | Poprzedni kurs) * 5N
Wolumen
29.09.2009 — 1 dzien obrotu 100 151| (151-150)*100 +100
30.09.2009 — 2 dzien obrotu 100 152 | (152-151)*100 +100
01.10.2009 — 3 dzien obrotu 100 149 | (149-152)*100 -300
02.10.2009 — 4 dzien obrotu 100 148 | (148-149)*100 -100
05.10.2009 — 5 dzien obrotu 100 153 | (153-148)*100 +500
06.10.2009 — 6 dzien obrotu 100 155| (155-153)*100 +200
22.10.2009 — dzien wykonania * 100 157 | (157-155)*100 +200
OGOLEM +700

*w dniu wykonania kontraktu na indeks kurs rozliczeniowy jest wyliczany na podstawie transakcji zawartych na RDN z
dostawa na dzien nastgpny po terminie wykonania kontraktu terminowego

Depozyt wstepny uwalniany jest w dniu nast¢pujacym po dniu wykonania kontraktu.
Ostateczne rozliczenie finansowe zawartego kontraktu nastepuje w dniu jego wykonania i jest
rowne, co do wartosci bezwzglednej, r6znicy pomigdzy ustalonym kursem indeksu IRDN24 z
dnia wykonania kontraktu, a dziennym kursem rozliczeniowym z dnia poprzedniego
pomnozonej przez wolumen (iloczyn liczby kontraktow i nominatu). W dniu wykonania
kontraktu kurs indeksu IRDN24 jest wyliczany na podstawie transakcji zawartych na RDN z
dostawg na dzien nastepny po terminie wykonania kontraktu terminowego (Indeks IRDN24).
Indeks IRDN24 okreslany jest jako $rednia arytmetyczna $rednich wazonych wolumenem cen
transakcji zawartych podczas fixingu i notowan ciagtych na poszczegdlnych godzinach z calej
doby z rynkow N-1 oraz N-2 dla tej samej daty dostawy. Gielda podaje do publicznej
wiadomos$ci informacje dotyczace notowan RDN wg daty dostawy, obejmujace kursy,
wolumen obrotow oraz wartosci indeksow. Rozliczenie odbywa si¢ w cyklach tygodniowych.



Standard kontraktu terminowego na indeks IRDN24

Nazwa kontraktu

FF_IRDN24_dd-mm-yy, gdzie:

FF_IRDN24- rodzaj instrumentu,

dd — dzien, w ktorym wypada termin wykonania kontraktu,

mm — miesigc, w ktérym wypada termin wykonania kontraktu

yy — dwie ostatnie cyfry roku, w ktorym wypada termin
wykonania kontraktu.

Instrument bazowy

Indeks IRDN24 okreslony na Rynku Dnia Nastepnego.

Nominal kontraktu

10 jednostek indeksowych.

Kurs kontraktu

Wyrazona w PLN warto$¢ jednostki indeksowej z doktadnos$cia
do 1 grosza.

Warto$¢ kontraktu

Kurs kontraktu lub kurs rozliczeniowy pomnozony przez 10.

Pierwszy dzien obrotu
nowej serii

Zgodnie z kalendarzem notowania i wykonania.

Ostatni dzien obrotu-
dzien wygasniecia

Zgodnie z kalendarzem notowania i wykonania. Dzief ustalenia
ostatecznego kursu rozliczeniowego.

Jednostka notowania

1 kontrakt.

Sposéb zamkniecia
pozycji

W dowolnym czasie podczas trwania sesji poprzez zajgcie pozycji
odwrotnej do pozycji zamykanej.

Sposob rozliczenia
kontraktu

Rozliczenie pienigzne w ztotych polskich.

Sposdb ustalenia
dziennego kursu
rozliczeniowego

Dzienny kurs rozliczeniowy okreslany jest jako $rednia
arytmetyczna kursow ostatnich 10 transakcji zawartych podczas
sesji gietdowe;.

Jezeli podczas sesji gietdowej zawarto mniej niz 10 transakcji za
dzienny kurs rozliczeniowy przyjmuje si¢ Srednig arytmetyczng
kurséw wszystkich transakcji.

Jezeli podczas sesji gietdowej nie zawarto zadnej transakcji za
dzienny kurs rozliczeniowy przyjmuje si¢ ostatni znany kurs
rozliczeniowy.

Dzienny kurs rozliczeniowy okreslany jest z doktadnoscia do

1 grosza.

Sposdb ustalenia
ostatecznego kursu
rozliczeniowego

Ostateczny kurs rozliczeniowy okreslany jest jako warto$¢
indeksu IRDN24 w dniu wygasnigcia kontraktu.

Ostateczny kurs rozliczeniowy okreslany jest z doktadno$cia do
1 grosza.




